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1. INTRODUCCION

El presente trabajo tiene como objetivo eva-
luar el alcance y las repercusiones para las em-
presas de la modificacién introducida por la Ley
24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fisca-
les, Administrativas y del Orden Social {Ley de
Acompanamiento a los Presupuestos Genera-
les del Estado del afio 2002), en el tratamiento
de la reinversién de beneficios extraordinarios
en el Impuesto sobre Sociedades. La legisla-
cion de este Impuesto ha venido otorgando un
trato preferente a dicha reinversiéon consistente
en el diferimiento del pago de la cuota tributaria
correspondiente a la plusvalia, con la consi-
guiente ventaja desde el punto de vista finan-
ciero. A partir del afio 2002, la regulacion vi-
gente hasta ahora deja paso a otra cuya ventaja
estriba en el establecimiento de una deduccién
en la cuota que equivale en la practica a gravar,
como regla general, las plusvalias a un tipo
efectivo del 18 por 100, coincidente con el que
se aplica en el IRPF a las ganancias patrimonia-
les generadas en un plazo superior a un ano.

En una coyuntura econdmica que apunta a
una fase recesiva, como vaticinan distintas pro-
yecciones macroeconémicas, es evidente que
un refuerzo de los incentivos fiscales puede
ayudar a estimular los procesos de inversion
empresarial. De ahi que la comparacién de la
nueva regulacién con la anterior revista utilidad
para poder apreciar el posible impacto diferen-
cial sobre las empresas, objetivo al que res-
ponde este trabajo, cuya estructura es la que se
indica a continuacion. Inicialmente, tras este
apartado introductorio, se examinan los detalles
de la nueva disposicion, partiendo de una sinte-
sis de la anterior situacién. Posteriormente se
realiza un andlisis numérico a fin de cuantificar,
a partir de la definicidn de distintos escenarios,
el tipo de gravamen efectivo de las plusvalias
objeto de reinversién antes y después de la re-

forma comentada. El trabajo finaliza con una re-
sefna de las conclusiones obtenidas.

2. LA REGULACION DE LA REINVERSION
DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS:
NOVEDADES PARA EL EJERCICIO 2002

2.1. Regulacion anterior

Hasta el afio 2001, la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades
(LIS), preveia un trato preferente para la reinver-
sidn de beneficios extraordinarios, consistente
en el diferimiento del pago del impuesto(1). El
disfrute de esta ventaja se realizaba en las si-
guientes condiciones:

No se integraba en la base imponible la renta
derivada de transmisiones onerosas (una vez
corregida de la depreciacién monetaria) de:

a) Elementos de inmovilizado material.
b) Elementos de inmovilizado inmaterial.

c) Valores de renta variable en toda clase de
entidades que otorgasen una participaciéon no
inferior al 5 por 100 sobre su capital y que se hu-
biesen poseido, al menos, con un afio de ante-
lacion.

La condicién basica era que el importe de las
transmisiones se reinvirtiera en alguno de los re-
feridos elementos patrimoniales dentro del
plazo comprendido entre un afo antes de la
transmisién y los tres siguientes. La renta no
gravada debia integrarse por partes iguales en
la base imponible en los siete ejercicios siguien-
tes al cierre del periodo impositivo en el que fi-
nalizara el plazo de tres afios concedido para
llevar a cabo la reinversion, o, en el caso de bie-
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nes amortizables, durante la vida Util, a elecciéon
del sujeto pasivo. Salvo pérdidas justificadas,
los nuevos elementos adquiridos debian mante-
nerse en el activo del balance durante los siete
anos siguientes al cierre del periodo impositivo
del vencimiento del plazo concedido para la
reinversién o, en el caso de que la vida Util del
bien fuese inferior, durante éste. En el supuesto
de incumplimiento de la reinversion, en el mo-
mento de finalizar el plazo para reinvertir se de-
beria ingresar la cuota no pagada en su dia mas
los intereses de demora. Si el incumplimiento
afectaba al periodo de mantenimiento, en el
ejercicio de la transmisién habria de integrarse
la renta pendiente, salvo nueva reinversién.

2.2. La nueva regulacion

El nuevo sistema se basa en el estableci-
miento de una deduccién en la cuota por rein-
versién de beneficios extraordinarios. Las plus-
valias obtenidas en la transmisién de los ele-
mentos han de integrarse en la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades en el ejercicio
en que tenga lugar la transmisién. El esquema 1
sintetiza los principales aspectos de dicho sis-

tema, en tanto que el cuadro 1 permite una com-
paracion con el anteriormente vigente.

Asi, a través de la incorporacién de un nuevo
articulo (36 ter) al texto de la LIS, se prevé la de-
duccién de la cuota integra de un porcentaje del
importe de las rentas positivas obtenidas en la
transmisién onerosa de determinados elemen-
tos patrimoniales, condicionada a la reinversién
y al cumplimiento de una serie de requisitos. El
porcentaje de la deduccion depende del tipo de
gravamen al que esté sometido el sujeto pasivo:
17 por 100, si tributa al tipo general de grava-
men o a la escala de gravamen prevista en el ar-
ticulo 127 bis de la LIS (entidades de reducida
dimensién)(2); 7 por 100, si el tipo impositivo es
del 25 por 100; 2 por 100, si es del 20 por 100, y
del 22 por 100, si es del 40 por 100. Consiguien-
temente, el juego de esta deduccién hace que
las plusvalias obtenidas tributen a un tipo de
gravamen del 18 por 100(3). La referida deduc-
cién no se ve afectada por el limite previsto en el
articulo 37.1 de la LIS.

Los elementos patrimoniales objeto de la
transmision han de formar parte de las siguien-
tes categorias:

ESQUEMA 1
LA NUEVA REGULACION DEL INCENTIVO POR REINVERSION DE BENEFICIOS
EXTRAORDINARIOS EN EL IS: PRINCIPALES ASPECTOS

YENTAJA FISCAL -~ DEDUCCIONENCI
RENTAS POSITIVAS NBTENIDAS
EN TRANSMISIAN ONEROSA
ELEMENTOS PATRIMONIALES
REINVERSION EN:
= 1 ANO ANTES-3 ANOS DESPUES
PLAZO (Excepc , s/plan aspecial)
EXCLUSIONES

FARTICIPACIONES EMPRESARIALES = 5% CAPITAL

MANTENIMIENTO £ afios (3, bienes inmuebles)
(excepto, si vida utl infenor)

- 8i derecho deduction por doble imposicion
- Si gastus adyuisicion deducibles (onciones excluyetites)

TIPO IS % DEDUCCION |
35% 17%
30% (pymes) 17% {(pymes)
25% 7%
20% 2%
40% 22%

INMOVILIZADO MATERIAL E INMATERIAL |
(Afectos a actvidades econémicas, ¢n reinversion) |

POSESION =
1 afio antes transinision

%

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NOM. 169
JULIO/AGOSTO 2002

81




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

CUADRO 1
EL TRATAMIENTO DE LA REINVERSION DE PLUSVALIAS EN EL IS: COMPARACION DE SISTEMAS

ASPECTO

SISTEMA ANO 2001

SISTEMA ANO 2002

RENTAS QUE PUEDEN ACOGERSE

- Inmovilizado material
- Inmovilizado inmaterial

ELEMENTOS PATRIMONIALES OBJETO DE LA
TRANSMISION

- Valores representativos de participaciones de
capital = 5% (posesion = 1 afio)

- Inmovilizado materiallnmovilizado inmaterialVa- - Inmovilizado material
lores representativos de participaciones de capital - Inmovilizado inmaterial

ELEMENTOS PATRIMONIALES OBJETO DE LA
REINVERSION
=5%

PLAZO PARA LA REINVERSION

Rentas obtenidas en la transmisién onerosa de
determinados elementos patrimoniales

Desde 1 afio antes de la puesta a disposicion del

Rentas positivas obtenidas en la transmision one-
rosa de determinados elementos patrimoniales

- Inmovilizado material (posesién = 1 aio)

- Inmovilizado inmaterial (posesion = 1 afio)

- Valores representativos de participaciones de
capital = 5% (posesitn = 1 afio)

- Valores representativos de participaciones de
capital = 5%(Afectacion a actividades econdmi-
cas, para los elementos del inmovilizado)

Desde 1 afo antes de Ia puesta a disposicién del

elemento transmitido, hasta 3 afios después de di elemento transmitido, hasta 3 afios después de di

cha fecha (excepcionalmente, plan especial)

No integracion de renta en base imponible:

- Integracion por partes iguales en 7 ejercicios sk
guigntes al del fin del plazo de reinversidn

- Durante vida util (bienes amortizables) (opcidn

INCENTIVO

del sujeto pasivo)

MANTENIMIENTO INVERSION

EXCLUSIONES E INCOMPATIBILIDADES

- 10 afos-Vida (il (si inferior)

- Deducciones por doble imposicion

cha fecha (excepcionalmente, plan especial)

- Deduccion de la cuota integra de un % de la
plusvalia:

- 17% (tipo IS: 35%)

- 17% (tipo 1S: 30%, pymes)

- 7% (tipo IS: 25%)

- 2% (tipo IS: 20%)

- 22% (tipo 1S: 40%)
- No aplicacion Iimite deducciones
- 5 afios (3 en caso de bienes muebles)Vida il
(i inferior)
-Deducciones por doble imposiciénDeducibilidad

de gastos derivados de la adquisicion o utilizacion
de los bienes transmitidos

a) Elementos pertenecientes al inmovilizado
material e inmaterial, que se hayan poseido al
menos un afo antes de la transmision.

b) Valores representativos de la participa-
cién en el capital o en fondos propios de toda
clase de entidades que otorguen una participa-
ciéon no inferior al 5 por 100 sobre el capital so-
cial de las mismas, y que se hayan poseido, al
menos, con un afno de antelacion a la fecha de
transmisién.

A su vez, los elementos patrimoniales objeto
de la reinversién del importe obtenido en la
transmisién corresponden a las categorias an-
tes citadas, con la particularidad de que los ele-
mentos del inmovilizado material e inmaterial
han de hallarse afectos a actividades econémi-
cas. Respecto a los valores, quedan excluidos
los que no otorguen una participacién en el ca-
pital social y los que correspondan a entidades
residentes en paraisos fiscales.

El plazo para efectuar la reinversion es el
comprendido entre un afo antes de la fecha de
la puesta a disposicién del elemento patrimonial
transmitido y los tres afios posteriores. Se

prevé, no obstante, la posibilidad de acogerse a
un plan especial de reinversion que, a pro-
puesta del sujeto pasivo, debe ser aprobado
por la Administracion tributaria.

La deduccién se practicara en la cuota inte-
gra correspondiente al periodo impositivo en
que se realice la reinversion, que se entendera
efectuada en la fecha en que se produzca la
puesta a disposicién de los elementos patrimo-
niales en que se materialice. Estos elementos
deben permanecer en el patrimonio del sujeto
pasivo durante cinco afios o tres, si se trata de
bienes muebles. El plazo de mantenimiento
serd inferior en la medida en que lo sea la vida
atil de los activos. La transmisién de un ele-
mento antes de la finalizacién del referido plazo
determinara la pérdida de la deduccién y la con-
siguiente regularizacion.

La base de la deduccién esta constituida por
el importe de la renta obtenida en la transmi-
sién, previéndose, en relacion con los elemen-
tos del inmovilizado, la aplicacién, en su caso,
de la correccién monetaria (esquema 2). Ahora
bien, se establece que no formaran parte de la
renta los siguientes conceptos:
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ESQUEMA 2
DEDUCCION POR REINVERSION DE BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS: BASE DE CALCULO

VALOR DE TRANSMISION |

VALOK METO CONTABLE |

RENTA 2 PLUSVALIA NOMINAL {CONTABLE) ‘

GORRECCION MONETARIA (ART 11)

(S6lo inmuebles del activo fijo)

- RENTA O PLUSVALIA REAL ‘

— El importe de las provisiones relativas a
los elementos patrimoniales o valores, en la me-
dida en que las dotaciones a las mismas hubie-
sen sido fiscalmente deducibles,

— Las cantidades aplicadas a la libertad de
amortizaciéon o a la recuperacién del coste de
bienes fiscalmente deducible que deban inte-
grarse en la base imponible con ocasién de la
transmision de los elementos patrimoniales
acogidos a dichos regimenes.

Esta prevista la posibilidad de reinversién
parcial del importe obtenido en la transmisién,
que da derecho a una deduccién sobre una
base proporcional a la cantidad reinvertida.

Por otro lado, la nueva disposicién sefiala ex-
presamente una serie de casos en los que nore-
sulta de aplicacién la deduccién por reinver-
sién:

a) Cuando se tenga derecho a practicar la
deduccién por doble imposicién por la renta ob-
tenida en la transmision.

b) Cuando sean deducibles los gastos deri-
vados de la adquisicién o utilizacién posterior

BASE DE CALCULD

Provisiones de acivo (art 12)
Liberiad de amortizacion (art. 11.2)

Recupsracion coste bieries fiscalmenie
deducibles (ait. 128)

de los elementos transmitidos, si bien se per-
mite una opcién al sujeto pasivo.

Por Gltimo, se establece un régimen transito-
rio cuyos aspectos esenciales son los siguien-
tes:

— Las rentas acogidas al sistema de diferi-
miento se regiran por éste, aun cuando la rein-
versién y demas requisitos se produzcan en pe-
riodos impositivos iniciados a partir del 1 de
enero de 2002.

— No obstante, se permite que, si la reinver-
sion se efectla en un periodo impositivo ini-
ciado a partir de dicha fecha, el sujeto pasivo
pueda acogerse al nuevo sistema, a condicién
de que la totalidad de la renta diferida se integre
en la base imponible de dicho periodo imposi-
tivo.

— Asimismo, se permite que las rentas pen-
dientes de integracion en la base imponible se
incluyan en la base imponible de la primera de-
claracion del Impuesto que se presente a partir
del 1 de enero de 2002, aplicando la deduccién
por la parte correspondiente.

Al margen del cambio en el sistema de incen-
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tivo ya descrito, se introducen algunas modifi-
caciones en las condiciones de aplicacion res-
pecto a la situacién anterior. Entre ellas cabe ha-
cer mencién del requisito de posesion de los
elementos patrimoniales del inmovilizado al me-
nos un afno antes de la transmisién, anterior-
mente no exigido. La exigencia de afectacién a
actividades econdémicas de los elementos patri-
moniales del inmovilizado en los que se mate-
rialice la reinversién es otra novedad, asi como
el acortamiento, de siete a cinco afos (tres, para
bienes muebles) del plazo de mantenimiento de
la inversién.

3. DIFERIMIENTO TEMPORAL VS.
DEDUCCION EN LA CUOTA:
ANALISIS CUANTITATIVO

En esta seccién se efectla un andlisis cuanti-
tativo comparativo de los dos sistemas de in-
centivo por reinversién de plusvalias. A fin de
realizar una comparacién homogénea, se cal-
cula la tributacién del sujeto pasivo expresan-
dola en términos de valor presente del afio en el
gue tiene lugar la obtencién de los beneficios
extraordinarios. En relacién con el nuevo sis-
tema, se supone que la deduccién puede efec-
tuarse en el mismo afno en que tiene lugar la
transmisién gravada, lo que exige que la rein-
versién se lleve a cabo en el mismo periodo(4).
Se consideran distintos escenarios de tasa de
descuento, que oscila entre el 1 por 100y el 15
por 100.

a) Sistema anterior:

Sea P el importe (corregido de la deprecia-
cién monetaria) de la plusvalia, obtenida en el
ano 0, objeto de la reinversién. Bajo el supuesto
de que la sociedad integra, por partes iguales,
dicho importe en la base imponible en los siete
ejercicios siguientes al cierre del periodo impo-
sitivo en el que finaliza el plazo de tres afios con-
cedido para llevar a cabo la reinversion, la tribu-
tacion, referida al afo 0, vendra dada por la si-
guiente expresién:

t— t— = t— t— t— t— ple 1
o1 47 7 . 7 7 4 7 7T _,L >
147 Y (0" ) () (140 (40" TR (Y

P P P P P P P [

donde T representa el importe actualizado del
impuesto correspondiente a la plusvalia, t el
tipo de gravamen del Impuesto sobre Socieda-

CUADRO 2
TIPOS DE GRAVAMEN EFECTIVO DE LAS PLUSVALIAS
CON ANTERIOR REGULACION

TASA DE DESCUENTO TIPO DE GRAVAMEN EFECTIVO (POR 100)

tipo IS 35 por 100 tipo IS 25 por 100  tipo IS 20 por 100

T 327 233 18,7
2 30,5 21,8 17,4
TR 28,5 20,4 16,3
26,7 19,0 15,3
25,0 17.8 14,3
23,4 16,7 13,4
22,0 15,7 12,6
20,7 14,8 11,8
- O 19,4 13,9 1.1
¢ 18,3 13,1 10,5
| P 17,2 12,3 99
| - — 16,2 11,6 9,3
< F—— 15,3 10,9 88
L L " 14,5 10,3 83
L1 18,7 98 7.8

des, P el importe de la plusvalia gravable y r la
tasa de descuento.

Segun cual sea el tipo de gravamen, la ante-
rior expresion sera igual a:

P 10 1 10 1 i
T=035=|>" - |=0,05P Y (sit=0,35)
i=d (1+r) =4 (1+7")
10 10 i
T =0, P > L - |=0,036P ! _| (sit=0,25)
7|5 (A+r) = (1+7)
P [ 10 1 [ 10 1
T=020=|>——|=0,029P )" _ | (sit=0,20)
7 i=4 (l+r) i= (1+r

pl10 1 10 1
T=0,40—| X - |=0,057P] ¥ —— | (sit=0,40)
7 Li=4 (1+r)’ | i=4 (1+r)1

b) Nuevo sistema:

Tras la nueva regulacion, bajo el supuesto de
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que la reinversion se lieva a cabo en el afio de la
transmisién gravada, la tributacion seria:

T=tP-dP,

donde d representa la tasa de deduccién (en
tanto por uno), con T= 0,35P-0,17P = 0,25P -
0,07P = 0,20P-0,02P = 0,40P-0,22P = 0,18P.
para cualquiera de los cuatro tipos de grava-
men indicados.

Los resultados obtenidos, en relacién con
los tipos de gravamen del 35 por 100, 25 por
100 y 20 por 100, aparecen en el cuadro 1 y el
grafico 1. Como puede observarse, cuando se
aplica el tipo general de gravamen, el tipo efec-
tivo con el anterior sistema se sittla en torno al
18 por 100, el tipo correspondiente al nuevo
sistema, con una tasa de descuento del 10 por
100 anual. Cuando el tipo de gravamen es del
25 por 100, la anterior equivalencia ocurre con
una tasa de descuento del 5 por 100, mientras
que para untipo de gravamen del 20 por 100 se
da con una tasa de descuento entre el 1 por
100y el 2 por 100. Se comprueba, en definitiva,
cémo con el anterior sistema el gravamen efec-
tivo venia condicionado por el tipo de grava-
men del sujeto pasivo y la tasa de descuento
utilizada. A titulo de ejemplo, con una tasa de
descuento del 5 por 100, el tipo impositivo as-
ciende al 25 por 100, 17,8 por 100 y 14,3 por
100, con tipos de gravamen del 35 por 100, 25
por 100 y 20 por 100, respectivamente. Con el
nuevo sistema, el gravamen es independiente

del tipo impositivo del sujeto pasivo y de la tasa
de descuento.

Con caracter complementario, se efectla
asimismo una comparacion del nuevo sistema
con el anterior para aquellos casos en los que la
integracién de la plusvalia en la base imponible
se efectuase en funcién del periodo de amorti-
zacién de los elementos patrimoniales objeto
de reinversién. En caso de haberse elegido esta
opciodn, debia integrarse en la base imponible
de cada periodo impositivo la parte de la renta
diferida que, proporcionalmente, correspon-
diera al valor de la amortizacién de los elemen-
tos patrimoniales respecto a su precio de adqui-
sicién. Por otro lado, la incorporacién de la plus-
valia tenia lugar desde el ejercicio en que se
iniciara la amortizacién del activo.

Asi, la tributacién, referida al afo 0, bajo el
supuesto de que la reinversion tiene lugar el tl-
timo dia de este ejercicio, vendra dada por la si-
guiente expresion:

P P P

— = t— )
rT=-2, % _, 1B t£2 ! ,

1+r S (1+7)

(+r) a+ry n

donde n representa el periodo de amortizacion
(lineal).

Con objeto de acotar el niUmero de casos a

GRAFICO 1
TIPOS DE GRAVAMEN EFECTIVOS DE LAS PLUSVALIAS CON REGULACION ANTERIOR
a5 Porcentaje ‘
30 4 Tipo IS 35 poi 100
25 ;
Tipo I§ 25 por: 100
20 - 18 por 100
15 —
10 - i =2
5 -
0 T | R I T T T Bl ) T T
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15

Tasa de descuento (porcentaje)
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CUADRO 3
TRIBUTACION EFECTIVA EN FUNCION
DEL PERIODO DE AMORTIZACION Y DE LA TASA
DE DESCUENTO (en porcentaje)
(TIPO DE GRAVAMEN IS = 35 por 100)

CUADRO 4
TRIBUTACION EFECTIVA EN FUNCION
DEL PERIODO DE AMORTIZACION Y DE LA TASA
DE DESCUENTO (en porcentaje)
(TIPO DE GRAVAMEN IS = 25 por 100)

Tasa do descuento

Tasa de descuento

Amortizacion Amortizacion
(afios) 3 por 100 4 por 100 5 por 100 6 por 100 (afios) 3 por 100 4 por 100 § por 100 6 por 100

10... 29,9 28,4 27,0 258 21,3 20,3 19,3 18,4
279 25,9 24,2 227 19,9 18,5 17,3 16,2
26,0 23,8 21,8 201 18,6 17,0 15,6 14,3
24,4 21,9 19,7 17,9 17.4 15,6 14,1 12,8
22,9 20,2 17,9 16,1 16,3 14,4 12,8 11,5
21,5 18,7 16,4 145 15,3 13,3 11,7 10,4
20,2 17,3 15,0 13,2 14,4 124 10,7 9,4
19,1 16,1 13,8 12,0 13,6 11,5 9,9 8,6
18,0 15,0 12,8 11,0 129 10,7 9,1 79

CUADRD & gravamen del 20 por 100, el anterior sistema ge-

TRIBUTACION EFECTIVA EN FUNCIGN
DEL PERIODO DE AMORTIZACION Y DE LA TASA
DE DESCUENTO (en porcentaje)
(TIPO DE GRAVAMEN IS = 20 por 100)

Tasa de descuento

nera siempre valores de tributacion actualizada
inferiores al 18 por 100.

4. CONCLUSIONES

Amortizacion
(afios) 3por 100 4 por 100 5 por 100 6 por 100
17,1 16,2 15,4 14,7
15,9 14,8 13,8 12,9
14,9 13,6 12,5 11,5
13,9 12,5 11,3 10,2
13,1 11,5 10,2 9,2
12,3 10,7 94 8,3
11,6 99 8,6 7,5
10,9 9,2 7.9 6,9
10,3 8,6 7.3 6,3

examinar, se consideran valores para n de 10,
15, 20, 25, 30, 35, 40, 45 y 50 anos, y del 3 por
100, 4 por 100, 5 por 100y 6 por 100, parar. Los
cuadros 3, 4y 5, y los gréaficos 2, 3 y 4 sintetizan
los resultados obtenidos. Cuando la sociedad
tributa al 35 por 100, se observa que, para perio-
dos de amortizacién de hasta 20 afios, para
cualquiera de las tasas de descuento conside-
radas, el nuevo sistema propicia una tributacién
inferior. A medida que aumenta el plazo de
amortizacion y la tasa de descuento nos encon-
tramos, sin embargo, con situaciones donde
ocurre lo contrario. Cuando la empresa tributa
al 25 por 100, el sistema anterior ofrece una me-
nor tributacién, salvo para los periodos mas cor-
tos considerados. Por dltimo, con un tipo de

El trabajo realizado permite poner de relieve
las siguientes consideraciones:

— La reforma introducida en el sistema de in-
centivo por reinversiéon de plusvalias en el
Impuesto sobre Sociedades implica pasar de
un esquema basado en el diferimiento tempo-
ral, sin merma en la recaudacion tributaria y que
implica una ventaja financiera para el sujeto pa-
sivo equivalente a un préstamo sin interés, a
otro basado en una pérdida de recaudacién y la
consiguiente disminucién de la carga tributaria.

— El nuevo sistema, mediante la deduccion
en la cuota, hace que las plusvalias que puedan
acogerse al incentivo tributen en la préactica a un
tipo efectivo del 18 por 100, coincidente con el
gue se aplica en el IRPF a las ganancias patri-
moniales generadas en un plazo superior a un
afo. En caso de tratarse de entidades de redu-
cida dimensioén sujetas al 30 por 100, el tipo
efectivo es del 13 por 100.

— Al basarse en un solo ejercicio para su
aplicacion, el nuevo sistema introduce una no-
table simplificacién y mayor certeza en la cuanti-
ficacién del beneficio fiscal.

— Contrariamente a lo que sucedia con el
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GRAFICO 2

TIPO DE GRAVAMEN EFECTIVO EN FUNCION DEL PERIODO DE AMORTIZACION
Y DE LA TASA DE DESCUENTO (Tipo de gravamen IS, 35 por 100)
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GRAFICO 3

TIPO DE GRAVAMEN EFECTIVO EN FUNCION DEL PERIODO DE AMORTIZACION
Y DE LA TASA DE DESCUENTO (Tipo de gravamen IS, 25 por 100)

Porcentaje
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anterior sistema, la ventaja fiscal otorgada por el
nuevo, con la salvedad antes expresada, no dis-
crimina en funcién del tipo de gravamen de las
sociedades, que tributan en iguales términos en
relacién con las plusvalias que puedan aco-
gerse al incentivo.

— En escenarios de baja inflacion como el
actual, la aplicacién del nuevo sistema repre-
senta con caracter general una ventaja para las
empresas en comparacion con el sistema ante-

rior, al soportar una menor carga tributaria efec-
tiva sobre las plusvalias acogidas al incentivo.
Sélo las sociedades sometidas a un tipo imposi-
tivo del 20 por 100 podrian, en dicho escenario,
soportar una carga tributaria superior, en térmi-
nos de valor presente, a rafz de la nueva norma-
tiva.

— Ahora bien, en el caso de que la reinver-
sién se materialice en elementos patrimoniales
amortizables, el nuevo sistema resulta menos

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 169
JULIO/AGOSTO 2002

87




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

GRAFICO 4
TIPO DE GRAVAMEN EFECTIVO EN FUNCION DEL PERIODO DE AMORTIZACION
Y DE LA TASA DE DESCUENTO (Tipo de gravamen IS, 20 por 100)
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favorable que el anterior para las empresas
cuando los activos se amorticen en un dilatado
periodo de tiempo, particularmente si estan su-
jetas a un tipo de gravamen inferior al general.

NOTAS

(*) Universidad de Malaga.

(1) Este sistema vino a sustituir al previsto en la anterior Ley
61/1978, consistente en una exencién por reinversién de los in-
crementos de patrimonio obtenidos en la transmisién de elemen-
tos del inmovilizado material afectos a actividades empresariales.

(2) Dada la singularidad de este caso, es objeto de andlisis
en el Apéndice.

(3) Las entidades cuyo tipo de gravamen sea inferior al 20
por 100 no pueden acogerse, por tanto, a la deduccién.

(4) El hecho de que con la anterior normativa existiese un
plazo de tres arios para la reinversién conferia una posible ven-
taja desde el punto de vista financiero que no se tiene en cuenta
en el andlisis realizado.
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APENDICE

El caso de las empresas
de reducida dimensién

Las empresas consideradas de reducida di-
mensién (para el afio 2002, aquellas cuya cifra
de negocios del periodo impositivo inmediato
anterior sea inferior a 5 millones de euros) se be-
nefician de un tipo de gravamen general redu-
cido, del 30 por 100, para la parte de la base im-
ponible comprendida entre 0 y 90.151,81 euros.
Puesto que la reforma analizada establece una
deduccién de la cuota del 17 por 100 también
paralas empresas de reducida dimensién, la tri-
butacion de las plusvalias que cumplan los re-
quisitos senalados pasa a ser: T = 0,30P -
0,17P = 0,13P

Como puede apreciarse en el cuadro si-
guiente, el tipo efectivo con el anterior sistema
de tributacién se sitGa en torno al 13 por 100, el
tipo correspondiente al nuevo sistema, con una
tasa de descuento del 13 por 100. Consiguien-
temente, en escenarios como los actuales el
nuevo sistema representa una disminucién de

TABLA 1
TASA DE DESCUENTO TIPO DE GRAVAMEN EFECTIVO
(En porcentafe) (En porcentaje)

1 28,0

2 26,1

3 24,4

4 229

5 21,4

6 20,1

7 18,9

8 17,7

9 18,7

10 15,7

11 14,8

12 13,9

13 13,1

14 12,4

15 11,7
TABLA 2

TRIBUTACION EFECTIVA EN FUNCION DEL PERIODO
DE AMORTIZACION Y DE LA TASA DE DESCUENTO
(En porcentaje) (Tipo de gravamen IS = 30 por 100)

PERIODO

la tributacién efectiva (tabla 1). DE AMORTIZACIGN
(ANOS) TASA DE DESCUENTO
Por otro lado, si se compara el nuevo sis- Sgori0  4port00  por1o0 6 por oo
tema con el anterior en aquellos casos en los
que la integracion de la plusvalia en la base im- 10 25,8 24,3 232 22,1
ponible se efectuase en funcién del periodo de 15 239 22,2 20,8 19,4
amortizacion de los elementos patrimoniales 20 223 204 18,7 17,2
objeto de reinversién, puede comprobarse o5 20,9 187 16,9 15,3
codmo, con tasas de_descuento del 3_por 100y 4 20 196 173 154 138
por 100, el nuevo sistema genera siempre una
tributacién inferior o, a lo sumo, equivalente, en 3 184 16,0 14,0 124
el caso de 50 afos. Con tasas de descuento del 40 17,3 14,8 129 13
5 por 100 y 6 por 100, se obtienen tipos inferio- 45 16,3 13,8 11,8 10,3
res al 13 por 100 con la anterior legislacion para 50 15,4 12,9 11,0 95
plazos de 35 0 mas afios (tabla 2).
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