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Los gobiernos, en la elaboracion de los pro-
gramas de politica econémica, conceden un lu-
gar destacado a las medidas tendentes a au-
mentar el nivel de bienestar de la sociedad. La
consecucion de este objetivo se canaliza, entre
otros factores, a través del aumento del nivel de
produccion. En este sentido, dentro de los argu-
mentos explicativos del crecimiento econoé-
mico, ocupa un creciente relevancia el desarro-
llo del sistema financiero. La disponibilidad de
recursos por parte de empresas, hogares y ad-
ministraciones publicas en cuantia suficiente y
en condiciones convenientes, posibilita la am-
pliacién de la frontera de posibilidades de pro-
duccién y consumo, estimulando el desarrollo
de la actividad econdmica. Los efectos multipli-
cativos asociados a esta expansién inicial, de-
sembocan tanto en la generacién de una senda
de crecimiento estable, como en una mejora de
las condiciones productivas y sociales.

En el caso espanol, al igual que otros paises
desarrollados, la expansién alcanzada por los
mercados de capitales resulta aln insuficiente
para permitir la financiacion de un elevado nu-
mero de empresas, nhormalmente de reducida
dimension, que configuran gran parte del tejido
productivo espanol. De este modo, la captaciéon
de la financiacién externa necesaria para la ma-
terializacién de los proyectos de inversion em-
presariales, pasa en la mayoria de los casos,

por la apelacion al crédito bancario. En el desa-
rrollo de esta actividad por parte de las entida-
des financieras espafnolas debe tenerse en
cuenta dos aspectos fundamentales: 1) la fuerte
orientacion de la actividad bancaria hacia el
segmento minorista, reflejada en la sustancial
participacion de los depdsitos en el balance de
estas entidades, como cobertura de los recur-
sos prestados; y 2) las empresas bancarias,
para el desarrollo de esta actividad de interme-
diacién, emplean fundamentalmente la sucursal
como unidad basica de negocio, debido al toda-
via bajo peso relativo de los canales de presta-
cién de servicios bancarios alternativos (banca
telefonica o por Internet) en la totalidad del ne-
gocio.

A la hora de estudiar la evolucion de la activi-
dad tradicional de intermediacion bancaria, sin
embargo, resulta fundamental definir la dimen-
sion territorial de los mercados objeto del anali-
sis. En este sentido, en los Ultimos anos, los es-
tudios empiricos vienen concediendo una rele-
vancia significativa a la definicion de los
mercados bancarios regionales y provinciales.
De la definicién de estos Ultimos depende, en
gran medida, la correcta aproximacion de los
flujos financieros bancarios y sus implicaciones
para el desarrollo de los territorios en los que se
llevan a cabo. En principio, el rigor de las aproxi-
maciones depende, en gran medida del grado
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de informacién, segln la informacién publica
disponible. En este sentido, en el presente ar-
ticulo se analizan, por primera vez desde
FUNCAS, los determinantes de las diferencias
en la actividad bancaria tipica a escala provin-
cial en Espana.

Para realizar este andlisis este articulo sigue
una estructura en cuatro apartados. En el pri-
mero de ellos, se analiza la posicién bancaria
neta de las provincias espanolas para los anos
1990, 1995 y 2000. Posteriormente, se trata de
identificar algunos de los principales factores
explicativos de las diferencias existentes en la
actividad de intermediacion bancaria (grado de
atencién al cliente, nivel de ahorro y endeuda-
miento en términos per capita, entre otros). En
el tercer apartado, se estudia la posiciéon com-
petitiva adoptada por los distintos tipos de enti-
dades bancarias, tanto en el mercado de crédi-
tos, como en el de depdsitos. Finalmente se re-
cogen las principales conclusiones obtenidas
en este trabajo.

1. éConcesion de créditos o captacion
de depositos?: Efecto dominante

En su actividad crediticia, las entidades fi-
nancieras se nutren de los recursos de liquidez
procedentes de los depositos de clientes.
Cuando en una determinada unidad territorial
los recursos obtenidos mediante estos pasivos
supera (es inferior) a la financiacién concedida,
se produce una salida {entrada) de los fondos
excedentarios hacia la explotacion de oportuni-
dades en otras ubicaciones y/o lineas de nego-
cio. Para determinar el signo y la magnitud de
esta necesidad (capacidad) de financiacion se
calcula la "posicidbn bancaria neta”, definida
como la diferencia entre los créditos (netos de
provisiones) menos los depositos, ambos ex-
presados en términos totales(1).

El cuadro 1 recoge el saldo neto de las ope-
raciones bancarias tipicas ("posicién bancaria
neta") en las diferentes provincias espanolas
paralos anos 1990, 1995y 2001. Se incluye, asi-
mismo, la ratio "Créditos Netos Totales/ Deposi-
tos Totales", medida que facilita las comparacio-
nes relativas a la posicién deudora o acreedora.
Cuando esta ratio presenta valores inferiores
{(superiores) a la unidad, el ahorro captado atra-
vés de los depdsitos es mayor (menor) que el
volumen de crédito concedido por las entidades
bancarias ubicadas en la misma.

Del andlisis de esta ratio se desprende
cémo, durante la Ultima década, las entidades
financieras han acentuado su posicion bancaria
deudora. En algunos casos el cambio en el va-
lor de esa ratio ha sido considerable. En 1990,
mostraban una ratio superior a la unidad Balea-
res (1,07), Madrid (1,04), Méalaga (1,04), y Las
Palmas (1,14). En el ano 2001, los créditos con-
cedidos superaban a los depositos captados,
junto con las provincias anteriores, en Alicante
(1,19), Almeria (1,70), Barcelona (1,20), Cadiz
(1,38), Cantabria (1,06), Castellén (1,44), Cor-
doba (1,10), Gerona (1,10), Granada (1,08),
Guadalajara (1,08), Huelva (1,26), Murcia
(1,22), Pontevedra (1,15), La Rioja (1,08), Tene-
rife (1,37), Sevilla (1,44), Tarragona (1,28), Va-
lencia (1,34), Valladolid (1,09), Vizcaya (1,11) y
la media de Espana (1,07).

Las provincias que en el ano 2001 presenta-
ron una posicion bancaria neta mayor fueron
Barcelona (15.317.640 miles de €), Valencia
(7.769.793), Sevilla (5.741.240), Almeria
(3.170.451) y Alicante (2.910.804). En definitiva,
durante la década de los noventa las unidades
productivas y de consumo ubicadas a lo largo
de las provincias espanolas han incrementado
de forma creciente su acceso al crédito, dentro
de un contexto de expansién econdmica vi-
gente una vez superada la recesion de 1993. En
general, los recursos captados en forma de de-
pésitos han sido insuficientes para la cobertura
de esta necesidad de financiacion, por lo que
las entidades financieras, para la satisfaccion
de esta demanda, han debido hacer uso de
otras fuentes alternativas (negociacion de valo-
res de renta fija y variable, y/o empleo de los flu-
jos interprovinciales).

2. La actividad bancaria: éhomogeneidad o
heterogeneidad territorial?

Las diferencias existentes en el comporta-
miento descrito por el crédito y los depositos en
las distintas provincias espanolas, se debe a la
confluencia de varios factores. En primer lugar,
la intensificacion del proceso de crecimiento
econdémico durante la segunda mitad de la dé-
cada pasada, ha hecho que empresas y hoga-
res revisen al alza sus expectativas de inversion
y de consumo. En este contexto, los agentes
econ6micos han recurrido preferentemente al
crédito concedido por las entidades bancarias,
a pesar de la mayor profundidad de los merca-
dos de capitales. La reducida dimension media
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CUADRO 1

SALDO NETO DE LAS OPERACIONES BANCARIAS (CREDITOS-DEPGSITOS) PARA LAS PROVINGIAS ESPANOLAS

Saldo neto (miles €)  Créditos/Depésitos

Ralio

ALAVA ..., ~71.527
ALBACETE -499.369
ALICANTE........... . -686.885
ALMERIA e, -85.560
ASTURIAS ... -2.224.310
AVILA oo, —651.587
BADAJOZ...oomovoreeerer ~1.057.901
BALEARES. ..o, 280.343
BARCELONA ... -14.662.153
BURGOS ... -1.347.084
CACERES.....ooovorereeereemer -1.021.071
0] -228.853
CANTABRIA oo ~1.033.164
CASTELLON oo ~767.787
CIUDAD REAL covveoooeeo) ~857.969
CORDOBA..... ~852.662
LA CORUNA.. -2.030.405
CUENCA........ -592.622
GERONA.......... -808.338
GRANADA.............. ~742.731
GUADALAJARA ..o, ~524.455
GUIPUZCOA ..covvoeeee ~-1.716.617
HUELVA oo -268.796
HUESCA oooooeeeeeeceserre -456.691
JREN oo -957.911
R0 -1.463.188
LERIDA oo, -689.018
LUGD oo -972.823
MADRID.....coommmrreeremrereeirrr 1.783.792
MALAGA. ......ooveoeeeeeecvo 182.503
MURCIA.......oovvooeeoeece) ~692.816
NAVARRA ..o, —2.125.059
ORENSE...oveooeveoeeee oo, -1.089.076
PALENCIA oo, ~731.125
LAS PALMAS. 351.243
PONTEVEDRA.... -1.068.522
LARIOJA............ -861.875
SALAMANCA ..... ~1.263.928
TENERIFE........... —226.154
SEGOVIA oo, —627.366
SEVILLA oo, -336.572
SORIA .o, -563.112
TARRAGONA ..., ~199.650
TERUEL woveeeeee e, -595.284
TOLEDO ..o, -1.292.927
VALENGIA oo, -3.441.654
VALLADOLID....vvoocoveerr -1.319.799
VIZCAYA .o, -1.557.372
ZAMORA. ... -764.109
ZARAGOZA ovvvoveeee, -1.652.423
CEUTAY MELILLA oo -382.526
ESPANA.....ovovvvvomereo -52.669.864

0,96
0,65
0,89
0,95
0,58
0,38
0,51
1,07
0,63
0,52
0,42
0,92
0,64
0,70
0,55
0,68
0,60
0,48
0,77
0,73
0,43
0,69
0,80
0,66
0,53
0,49
0,68
0,45
1,04
1,04
0,83
0,52
0,41
0,36
1,14
0,72
0,55
0,41
0,90
0,40
0,94
0,35
0,93
0,36
0,51
0,67
0,51
0,81
0,37
0,70
0,34
0,77

-1.392.166
-632.313
-1.145.006
263.568
-2.683.290
-893.443
~-1.390.754
-475.755
~-18.971.055
-2.436.773
-1.547.047
~7.591
~1.402.011
-033.696
-1.3561.315
-955.987
-3.144.958
-956.186
-1.315.154
-541.344
-499.705
-2.992.168
-329.644
~646.100
-1.318.916
~2.692.480
-1.212.302
-1.613.213
-14.052.967
-632.950
-312.731
-2.233.920
~1.805.002
-1.139.604
-146.551
-961.115
~369.679
-1.786.280
-388.614
-840.659
1.140.252
-864.532
-1.005.061
-800.145
-1.546.693
-2.589.563
~1.669.034
~2.701.771
-1.188.159
-2.905.616
-526.036

1995 2001
Ratio Ratio
Saldo neto (miles €  Créditos/Depdsitos  Saldo neto (miles €)  Créditos/Depdsitos
0,61 -351.588 0,94
0,72 ~-70.325 0,98
0,87 2.910.804 1,19
1,09 3.170.451 1,70
0,69 ~2.303.094 0,82
0,39 -1.034.331 0,56
0,59 -193.931 0,96
0,93 4.099.617 1,37
0,69 15.317.640 1,20
0,46 -1.932.519 0,72
0,46 -1.063.973 0,74
1,00 2.556.417 1,38
0,66 331.503 1,06
0,77 2.508.612 1,44
0,55 -616.727 0,84
0,78 645.295 1,10
0,59 -310.614 0,97
0,49 -1.349.536 0,59
0,75 683.731 1,10
0,87 557.173 1,08
0,63 168.796 1,08
0,64 -1.799.000 0,86
0,84 792.490 1,26
0,66 -226.990 0,91
0,61 -558.310 0,89
0,43 -1.849.535 0,73
0,66 ~72.724 0,98
0,42 -1.509.082 0,60
0,83 1.663.575 1,01
0,88 947111 1,08
0,95 2.421.211 1,22
0,63 -603.304 0,94
0,36 -2.132.381 0,47
0,36 -594.285 0,72
0,96 3.144.984 1,45
0,82 1.189.828 1,15
0,64 301.790 1,08
0,44 -3.047.920 0,52
0,89 2.341.507 1,37
0,47 ~-902.502 0,60
1,15 5.741.240 1,44
0,34 ~727.979 0,57
0,78 1.824.204 1,28
0,41 -760.166 0,58
0,63 -1.187.656 0,79
0,83 7.769.793 1,34
0,59 513.608 1,09
0,79 2.100.281 1,11
0,37 -988.576 0,59
0,67 -1.112.583 0,91
0,34 -171.853 0,84
0,74 36.389.641 1,07

-83.084.592

Fuente: Bancos de Espana y elaboracion propia.
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de las empresas espanolas convierte al crédito
bancario en la fuente principal de financiacion
externa para muchas de estas empresas, asi
como para las economias domésticas. Por otro
lado, la reduccidén de la tasa de ahorro, junto
con la mayor cultura financiera de los agentes,
se ha traducido en una pérdida de atractivo de
los depdsitos como instrumento a través del
cual canalizar los recursos excedentarios. La
conjuncién de ambas tendencias ha acentuado
la ralentizacién en el crecimiento mostrado por
estos agregados bancarios. Por otro lado, el
hasta ahora reducido grado de penetracion de
la banca telefénica y por Internet, asi como la
concentracion de los mercados de capitales en
los centros financieros de primer orden, ha lle-
vado a que las entidades bancarias compitan en
los diferentes mercados a través de las ofici-
nas(2). Sin embargo, esta tendencia general
muestra algunas diferencias como consecuen-
cia de su desigual caracterizacion socioecono-
mica.

Como puede observarse en el cuadro 2, el
intenso proceso de consolidacion al que se ha
visto sometido el sistema bancario espanol du-
rante la Gltima década, no se hatraducido en un
empeoramiento de las condiciones de servicio
de las entidades financieras. El nimero de habi-
tantes potencialmente atendido por sucursal se
ha reducido, especialmente en la segunda mi-
tad de los afios noventa, encontrandose en el
afio 2001 en torno a 1.000. El mayor grado de
bancarizacion relativa corresponde a Soria (571
habitantes/oficina), Teruel (600), La Rioja (633),
Lérida (671) y Burgos (674). Por el contrario, las
posibilidades de acceso de la poblacion a los
servicios bancarios es menor en el caso de Ca-
diz (1.840), Las Palmas (1.792), Tenerife (1.569)
y Sevilla (1.438). Estas acusadas diferencias in-
terprovinciales deben ser matizadas teniendo
en cuenta factores tales como la distribucion
poblacional del territorio, el caracter rural o ur-
bano del mismo, las condiciones competitivas o
la configuracion institucional del sector banca-
rio. La conjuncién de los aspectos sefalados,
junto con la dispar evolucién econoémica provin-
cial y la mayor o menor presencia de proyectos
de inversion rentables, puede provocar que las
provincias con una mayor cobertura bancaria
no sean las que muestren una actividad crediti-
cia més intensa. En 2001, los créditos por habi-
tante son sustancialmente superiores en Madrid
(26,61 miles de €/hab.), Vizcaya (18,99), Barce-
lona (18,81), Alava (18.34), Castellon (17,03) y
Guiplzcoa (15,95), provincias que no en todos

los casos corresponden con las de mayor nivel
de renta per capita(3). Con independencia de
los niveles de partida, se aprecia un intenso cre-
cimiento (en el rango 200-300 por 100) de los re-
cursos prestados por las entidades financieras
durante la década de 1990. Esta medida relativa
de crédito guarda una elevada correlacion con
los depdsitos en términos per cépita, al consti-
tuirse éstos como la principal fuente de financia-
cién para el desarrollo de la actividad de inter-
mediacion (véase cuadro 2). Por ello, de nuevo
Madrid presenta el mayor valor para este indica-
dor (26,30 miles de €/hab.), seguida de Burgos
(20.08), Alava (19,55), Guiplzcoa (18,60), Soria
(18,37) y Salamanca (18,03). Como se senald
anteriormente, la intensa innovacién financiera,
junto con la reduccién de la tasa de ahorro ex-
perimentada durante la pasada década, ha pro-
piciado que el crecimiento de esta variable re-
sulte inferior a la correspondiente al crédito ex-
presado en términos per capita.

El grado de atencion al cliente, junto con el
nivel de actividad econémica y bancaria, deter-
minan el tamafo medio del negocio captado
por cada sucursal, y por tanto la productividad
de los factores empleados. Como puede obser-
varse en el cuadro 3, durante los Gltimos anos
se ha producido un intenso incremento de la di-
mensién de la sucursal como unidad de presta-
cién de servicios béasica. Este ultimo extremo
queda de manifiesto cuando se analizan las ra-
tios “crédito/oficina” y “depositos/oficina”. Con
respecto al primero, para el ano 2001, presenta
los mayores valores en Madrid (29.991,46 miles
de €/oficina), las provincias vascas de Vizcaya
(24.381,52), Guipuzcoa (20.859,84) y Alava
(18.645,93), asi como en Las Palmas
(19.571,25). En el extremo opuesto destacan
Teruel, Orense y Zamora con 4.597,20, 4.811,82
y 5.788,80 miles de €/oficina, respectivamente.
Por otro lado, esta misma tendencia se refleja
cuando se analiza el negocio medio de pasivos
tradicionales por sucursal, debido a la elevada
correlacién existente, siendo sustancialmente
mayores en Madrid (29.642,41 miles de €/ofi-
cina),  Guipuzcoa (24.319,46),  Vizcaya
(22.000,25) y Alava (19.883,92). Los menores
registros corresponden a Huesca (7.001 ,20 mi-
les de €), Badajoz (7.687,97), Teruel (7.945,95) y
Almeria (8.443,70). En definitiva, las oficinas
bancarias han compatibilizado la atencion de
una demanda cada vez mas exigente, mejo-
rando el grado de atencion al cliente, con un in-
cremento paralelo de la productividad de los
factores.
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CUADRO 2
GRADO DE BANCARIZACIGN EN LAS PROVINCIAS ESPAROLAS

1990 1995 2001
Créditos por  Depdsitos por Créditos por  Depdsitos por Crédifos por  Depdsitos por
Pobiacidn habitante habitante Poblacion habitante habitante Poblacion habitante habitante
por oficina (miles de €)  (miles de € por oficina (miles de €)  (miles de €) por oficina {miles de €)  (miles de €)

943 5,97 6,23 1.061 7,84 12,80 1.017 18,34 19,55

1.143 2,75 4,19 1.276 4,60 6,38 1208 8,65 8,84

965 4,50 5,03 1.070 5,58 6,42 1.116 12,13 10,17

1.120 3,38 3,57 1.164 6,24 571 995 14,43 8,49

1.337 2,79 4,80 1.260 5,44 7,90 1.237 9,50 11,64

893 2,30 5,99 867 3,66 9,48 836 7,88 14,19

BADAJOZ.....covvven 1.280 1,66 3,28 1.197 3,07 518 9399 7,40 7,70
BALEARES......c.ceo.... 785 6,16 577 808 8,17 8,79 823 17,26 12,59
BARCELONA.............. 977 5,44 8,56 955 8,94 13,01 930 18,81 15,62
BURGOS ..o 776 4,01 7,78 713 5,82 12,76 674 14,55 20,08
CACERES.......c..co.... 891 1,76 4,21 909 3,17 6,93 865 7,34 9,94
CADIZ...oovvvn, 1.890 2,52 2,13 1.823 3,68 3,68 1.840 8,21 5,95
CANTABRIA .............. 1.079 3,52 5,46 1.069 5,25 7,90 1.149 11,24 10,62
CASTELLON.............. 841 4,07 5,78 851 6,73 8,78 859 17,03 11,86
989 2,18 3,97 1.052 3,45 6,27 1.116 6,94 8,23

1.325 2,39 3,51 1.325 4,32 5,57 1.309 9,25 8,41

1.310 2,75 4,59 1.264 4.1 6,94 1.246 9,83 10,11

772 2,67 5,52 794 4,62 9,34 823 9,68 16,38

645 5,32 6,90 671 7,38 9,86 760 13,37 12,19

1.332 2,49 3,42 1.304 4,59 5,26 1.138 9,27 8,59

710 2,70 6,27 762 5,58 8,79 833 12,80 11,82

1.186 5,68 8,19 1.284 7,79 12,21 1.308 15,95 18,60

1179 2,48 3,08 1.294 3,78 4,51 1.279 8,42 6,70

532 4,19 6,36 543 5,92 8,03 558 11,44 12,54

1.269 1,68 3,17 1.243 3,21 5,25 1111 7,11 7,98

LEON (oot 1.219 2,69 5,44 1.162 3,91 9,10 1.065 10,00 13,71
LERIDA ..o 593 4,04 5,97 662 6,49 9,88 671 12,62 12,82
LUGO e 1.062 2,06 4,56 994 3,17 7,50 1.040 6,13 10,27
MADRID ....o.cvvvren 1.542 5,10 8,74 1.267 13,85 16,64 1127 26,61 26,30
MALAGA.......coveeee. 1.359 3,66 3,50 1.415 3,91 4,43 1.399 9,64 8,91
MURGHA....coovirs 1.282 3,29 3,95 1.270 511 5,40 1.108 11,42 9,38
NAVARRA .....coovvnn. 773 4,42 8,48 717 7,35 11,61 813 15,66 16,74
ORENSE......coveein 854 2,11 513 812 2,87 8,05 877 5,49 11,67
PALENCIA ..o, 719 2,15 6,04 773 3,48 9,78 806 8,42 11,77
LAS PALMAS ............ 1.779 3,61 3,16 1.907 4,37 4,54 1.792 10,92 7,52
PONTEVEDRA ........... 1.219 3,08 4,27 1231 4,72 578 1.281 9,99 8,69
LARIOJA ..o 665 4,02 7,27 662 6,43 10,09 633 15,14 14,03
SALAMANCA............. 1.034 2,39 5,88 994 4,00 9,05 941 9,33 18,03
TENERIFE................. 1.471 2,92 3,23 1.594 4,07 4,58 1.569 10,16 7,43
SEGOVIA.......coev 827 2,82 7,04 799 5,00 10,68 790 9,26 15,39
SEVILLA ..o 1.607 3,18 3,39 1.541 5,23 4,56 1.438 10,70 741
SORIA...ccivirn, 554 3,11 8,98 553 4,87 14,12 571 10,40 18,37
TARRAGONA. 750 4,70 5,07 864 6,38 8,14 867 13,81 10,83
TERUEL..cove v, 650 2,34 6,43 601 3,94 9,68 600 7,66 13,24
TOLEDO...vcctin. 827 2,77 5,39 859 5,23 8,25 942 8,54 10,76
VALENCIA ....ocoo.. 1.099 3,21 4,82 277 22,61 27,14 1.032 13,67 10,18
VALLADOLID............. 976 2,73 5,38 1.026 4,86 8,23 965 11,97 10,94
VIZCAYA.......ovcenn. 1.451 571 7,04 1.413 8,91 11,27 1.284 18,99 17,13
ZAMORA ..o, 871 2,07 5,60 827 3,27 8,96 826 6,94 11,82
ZARAGOZA................ 894 4,57 6,52 845 6,88 10,32 825 13,76 15,06
CEUTAY MELILLA..... 3.673 1,55 4,61 3.902 2,06 6,14 3.905 6,11 7,30
ESPANA.........cooccc.n... 111 4,44 5,78 1.093 6,77 9,12 1.063 14,25 13,37

Fuente: Banco de Espana, INE y elaboracion propia.
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) CUADRO 3 )
TAMARNO MEDIO DEL NEGOCIO BANCARIO EN LAS PROVINGIAS ESPANOLAS
1990 1995 2001
Créditos por oficina  Depsitos por oficina  Créditos por oficina Depdsitos por oficina  Créditos por oficina  Depdsitos por oficina
(miles de €) (miles de €) {miles de €) (miles de €) (miles de €) (miles de €)
ALAVA ..o 5.624,52 5.870,32 8.319,64 13.573.10 18.645,93 19.883,92
ALBACETE ..o 3.138,14 4.791,68 5.868,38 8.134,73 10.447,49 10.678,82
ALICANTE oo 4.341,22 4.853,06 5.970,08 6.868,13 13.537,98 11.357,60
ALMERIA ... 3.788,72 3.998,42 7.267,83 6.643,26 14.358,72 8.443,70
ASTURIAS ..o 3.732,25 6.418,61 6.851,49 9.949,98 11.755,87 14.406,15
AVILA ... 2.054,04 5.344,88 3.172,52 8.215,38 6.590,51 11.867,71
BADAJOLZ... 2.129,79 4.191,97 3.672,86 6.196,91 7.396,34 7.687,97
BALEARES.... 4.838,28 4.528,17 6.596,02 7.102,15 14.209,98 10.367,79
BARCELONA ..o 5.309,27 8.361,34 8.535,93 12.421,05 17.489,18 14.525,24
BURGOS ... 3.110,51 6.038,96 4.148,02 9.100,81 9.809,68 13.533,23
CAGERES.......coov e 1.564,79 3.751,24 2.878,63 6.301,31 6.346,12 8.595,53
CADIZ oo 4.759,68 5.159,08 6.704,09 6.716,66 15.101,61 10.944,84
CANTABRIA ..o 3.792,29 5.887,96 5.610,59 8.442,93 12.909,09 12.200,75
CASTELLON ..ot 3.425,14 4.860,26 5.725,34 7.473,83 14.620,88 10.180,86
CIUDAD REAL.....covviv e 2.153,27 3.922,28 3.624,17 6.594,09 7.746,24 9.183,84
CORDOBA ..o 3.170,51 4.658,58 5724,55 7.384,25 12.111,44 11.013,99
LA CORUNA.....ooveeverreerereone 3.602,13 6.004,98 5.193,86 8.767,67 12.255,55 12.604,95
CUENCA e 2.063,97 4.267,03 3.665,23 7.414,98 7.961,68 13.469,99
GERONA ..o 3.432,73 4.452,08 4.956,99 6.621,74 10.157,41 9.261,30
GRANADA ..o 3.310,77 4.552,80 5.981,92 6.860,73 10.551,62 9.771,27
GUADALAJARA.....coeene. 1.916,18 4.449,78 4.251,43 6.700,96 10.660,36 9.840,96
GUIPUZCOA. ... 6.732,73 9.707,80 10.011,27 15.678,25 20.859,84 24.319,46
HUELVA o 2.924,70 3.635,80 4.890,77 5.835,31 10.767,64 8.572,37
HUESCA oo 2.229,62 3.385,80 3.212,76 4.904,12 6.386,05 7.001,20
JAEN e 2.137,23 4.026,60 3.986,87 6.528,14 7.903,97 8.864,91
LEON (oo 3.273,56 6.629,50 454125 10.578,20 10.654,45 14.598,02
LERIDA ..o 2.392,62 3.537,17 4.295,53 6.540,54 8.467,30 8.600,99
LUGD oo 2.186,42 4.837,17 3.156,03 7.457,94 6.375,44 10.687,10
MADRID.....cooiieereces 14.028,17 13.475,91 17.546,36 21.081,69 29.991,46 29.642,41
MALAGA. ... 4.970,46 4.757,01 5.536,29 6.268,02 13.478,35 12.461,04
MURCIA .. 4.222,50 5.068,43 6.489,34 6.852,98 12.666,68 10.410,19
NAVARRA. ... 3.415,67 6.554,60 5.271,28 8.327,26 12.732,71 13.614,74
ORENSE. ... 1.803,58 4.378,22 2.329,91 6.537,37 4.811,82 10.237,73
PALENGIA ..o 1.546,42 4.347,67 2.690,76 7.560,86 6.784,08 9.485,38
LAS PALMAS ..o 6.425,69 5.616,38 8.323,22 8.663,25 19.571,25 13.476,32
PONTEVEDRA ..o 3.763,29 5.203,35 5.813,48 7.114,04 12.804,33 11.140,24
LARIOJA .o 2.672,22 4.832,30 4.258,25 6.682,44 9.588,70 8.881,93
SALAMANCA ..o 2.473,82 6.085,04 3.977,89 8.995,53 8.781,43 16.974,77
TENERIFE. ..o 4.302,01 4.757,97 6.489,54 7.300,84 15.947,40 11.658,93
SEGOVIA. ..o 2.334,33 5.819,70 3.994,69 8.538,79 7.315,90 12.168,06
SEVILLA .o 5.117,07 5.449,65 8.063,70 7.022,37 15.383,84 10.658,53
SORIA..co e 1.726,02 4.981,00 2.689,26 7.804,83 5.935,35 10.485,22
TARRAGONA ..o 3.525,30 3.799,92 5.513,89 7.029,82 11.976,11 9.392,26
TERUEL (oo 1.523,86 4.181,38 2.367,52 5.816,42 4.597,20 7.945,95
TOLEDO .o 2.290,97 4.460,32 4.494,90 7.085,67 8.048,33 10.135,59
VALENCIA ..o 3.525,98 5.298,20 6.275,34 7.529,98 14.102,48 10.503,69
VALLADOLID ..ot 2.664,71 5.247,48 4.983,03 8.445,75 11.552,72 10.557,36
VIZCAYA ..o 8.284,56 10.219,18 12.587,30 15.918,71 24.381,52 22.000,25
ZAMORA ..o 1.805,18 4.873,90 2.706,74 7.403,02 5.728,80 9.763,80
ZARAGOZA ..o 4.083,37 5.831,96 5.809,32 8.720,76 11.356,47 12.427,29
CEUTAY MELILLA .. 5.689,47 16.940,24 8.031,18 23.971,67 23.856,62 28.501,30
ESPANA..c.oooovivree e 4.934,26 6.429,12 7.385,70 9.963,48 15.151,78 14.210,90

Fuente: Banco de Espana, INE y elaboracion propia.

140 CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 167
MARZO/BRIL 2002




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

3. La canalizacion del ahorro y la concesion
del crédito: ¢entidades de ambito nacional
o de caracter regional?

La liberalizacién para la apertura de sucursa-
les por parte de las cajas de ahorros implicé una
fuerte expansion de este tipo de entidades en
ubicaciones geograficas distintas de las de ori-
gen(4). Esta modificacién en el mapa competi-
tivo —que se acentud con la lenta pero continua
penetracion de las cooperativas de crédito—
llevé a los bancos privados a reaccionar ante la
inminente pérdida de mercado en el segmento
minorista. El resultado de esta transformacion
ha sido una significativa variacién en la cuota de
créditos y depdsitos mantenida en las provin-
cias espanolas por parte de los distintos tipos
de entidades financieras.

Como puede observarse en los cuadros 4 y
5, las cajas de ahorros y las cooperativas de cré-
dito han incrementado su peso tanto en la con-
cesion de crédito como en la captacion de de-
positos (5). En primer caso, los bancos han pa-
sado de mantener el 62,57 por 100 del mercado
nacional en 1990 al 50,35 por 100 en el afo
2001. Esta reduccion en su cuota de mercado
de mas de diez puntos porcentuales ha sido
captada, en un 80 por 100, por el sector de cajas
de ahorros. La reduccion del porcentaje mante-
nido por la banca privada en el mercado de cré-
dito se intensifica, aiin mas, cuando se des-
ciende en el analisis a escala provincial. De este
modo, en el ano 2001, las cajas de ahorros pre-
sentan una cuota de mercado superior al 60 por
100 en Guadalajara (69,94), Tarragona (68,83),
Avila (67,69), Burgos (64,15), Caceres (63,25) y
Lérida (60,34). Asimismo, poseen mas de la mi-
tad de mercado en un niimero considerable de
provincias, como Alava, Albacete, Alicante, Bar-
celona, Ciudad Real, Cuenca, Cérdoba, Ge-
rona, Granada, Huesca, Jaén, Le6n, Murcia, Pa-
lencia, La Rioja, Segovia, Teruel y Zaragoza. Las
cooperativas de crédito ejercen el liderazgo de
los mercados de Almeria y Soria, con mas de un
30 por 100, convirtiéndose en un serio competi-
dor en Navarra, Teruel y Zamora, donde el sec-
tor cooperativo representa mas del 20 por 100
del mercad

Por el lado de los depdsitos las cajas de aho-
rros contintian ejerciendo su dominio, captando
mas del 50 por 100 del total nacional, con un in-
cremento en torno a los seis puntos porcentua-
les durante los Gltimos once afos. Suponen
practicamente el 80 por 100 de los recursos ob-

tenidos mediante este instrumento tradicional
en Tarragona, porcentaje gue se encuentra en-
tre el 65y el 80 por 100 en Avila, Barcelona, Bur-
gos, Caceres, Cérdoba, Cuenca, Gerona, Gua-
dalajara, Leon, Lérida, Salamanca, Segovia, Te-
ruel y Zaragoza. De este modo, se confirma
como este tipo de instituciones ha fomentado el
ahorro de acuerdo con lo establecido en sus
principios fundacionales. Al igual que ocurre
por el lado del crédito, las cooperativas poseen
la mayor cuota de mercado en Almeria (48,42),
siendo significativa, asimismo, en Castelldn,
donde abarcan algo mas del 30 por 100.
Adgquieren una significacion notable en Alba-
cete, Huelva, Huesca y Navarra y Soria, donde
representan en torno al 20 por 100 del total. En
definitiva, las cajas de ahorros y las cooperati-
vas de crédito agrupan en torno al 60 por 100 de
los creditos concedidos y el 70 por 100 de los
dep0sitos captados en los diferentes mercados
provinciales.

Como se ha podido constatar, durante la dé-
cadade 1990, las entidades bancarias de carac-
ter regional han ido aranando cuota de mercado
a la banca privada. Esta modificacién en el
grado de competencia depende de la posicion
adoptada por los distintos tipos de entidades a
lo largo del tiempo. La intensificacion con la que
este fendmeno se hallevado a cabo de modo di-
namico se puede aproximar mediante el empleo
de un indice de inestabilidad, definido como:

/; zlzlsr ‘Sr—x’
2 j=1

donde el subindice i representa el grupo ins-
titucional, j representa el mercado provincial
siendo n el nimero total (cincuenta) de merca-
dos provinciales y S,, S, , son las cuotas de mer-
cado mantenidas en cada una de ellos por los
distintos sectores (bancos, cajas de ahorros y
cooperativas de crédito), cont = 1991, ...2001.
Este indicador muestra el grado de estabilidad
(o volatilidad) de las cuotas de mercado de los
diferentes grupos institucionales a lo largo del
tiempo. Para un mercado individual y expre-
sando las cuotas en porcentaje, | oscilaentre 0y
100. El caso /=0 corresponde a una inestabili-
dad minima (es decir, todas las entidades man-
tendrian su cuota de mercado) mientras que el
caso de /=100 representa una inestabilidad ma-
xima (todas las entidades presentes en el mer-
cado en el periodo inicial tienen cuota de mer-
cado nula en el segundo periodo). En nuestro
caso, en los graficos 1y 2 se representa el in-
dice de inestabilidad para la totalidad de los
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GRAFICO 1

EVOLUCION DE LA CUOTA DE MERCADO
DEL CREDITO PARA BANCOS, CAJAS

DE AHORROS Y COOPERATIVAS DE CREDITO
EN LOS MERCADOS PROVINCIALES.
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GRAFICO 2

EVOLUCION DE LA CUOTA DE MERCADO

DE DEPOSITOS PARA BANCOS, CAJAS

DE AHORROS Y COOPERATIVAS DE CREDITO
EN LOS MERCADOS PROVINCIALES.
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respectivamente. De este modo, los valores de
este fndice tedricamente oscilarian en el rango
0-5000, aungue, en la practica, l6gicamente,
presentan valores muy inferiores al maximo, de-
bido a las caracteristicas de la industria finan-
ciera.

Como puede observarse en el grafico 1, en
términos de crédito, los distintos tipos de enti-
dades han mostrado durante el periodo
1991-1993 una mayor variabilidad en el peso
mantenido en los distintos mercados provincia-
les. Esta volatilidad parece venir explicada por
la fuerte expansion de las cajas de ahorros tras
la liberalizacion de 1989, lo cual se tradujo en
una importante ganancia de cuota de mercado
por parte de este sector en perjuicio de la banca
privada por sus sucesivas reducciones de cuota
a lo largo del tiempo. Para el resto de anos des-
taca el repunte experimentado en el caso de las
cooperativas de crédito en 1997, junto con la es-
tabilidad en el peso relativo de sus competido-
res.

En lo que respecta a los depositos (vease
gréfico 2), se observa una mayor volatilidad
para todos los tipos de entidades, si bien resulta
en general superior en la banca privada por sus
sucesivas reducciones de cuotas a lo largo del
periodo analizado. Los mayores valores se al-
canzan para bancos y cajas en 1996 (valor mi-
nimo para las cooperativas de crédito) mientras
que para las cooperativas de crédito el valor
mas elevado se da en 1995 (correspondiéndose
con el minimo de sus competidores). De este
modo, se aprecia como, en lo relativo al crédito,
se da cierta homogeneidad en la intensidad con
la que compiten los distintos tipos de institucio-
nes bancarias. Por el contrario, para la variable
depésitos se observa como en aquellos perio-
dos en los que las cajas de ahorros y la banca
privada han visto alterado en mayor medida su
entorno competitivo, las cooperativas de crédito
parecen mostrar una menor volatilidad en el
peso relativo que mantienen en los mercados
provinciales (y viceversa).

4. Conclusiones

En este articulo se analizan, por vez primera
desde FUNCAS, los determinantes de los cam-
bios observados en la actividad tipica de las en-
tidades de depdsito en las provincias espanolas
durante la Ultima década. En este periodo, las
empresas y economias domésticas en las dis-
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CUADRO 4
CUOTAS DE MERCADO EN CREDITOS AL SECTOR PRIVADO EN LAS PROVINCIAS ESPANOLAS
(Porcentaje)

1990 1995 2001
Cafas Cooperativas Cajas Cooperativas Cajas Cooperativas
Bancos de Ahorros  de Créditos Bancos de Ahorros  de Créditos Banco oe Ahorros  de Créditos

ALAVA e, 44,87 47,96 717 39,56 4910 11,34 35,22 51,02 13,76
ALBACETE ..o 47,65 43,28 9,07 35,85 50,83 13,32 34,15 51,71 14,14
ALICANTE ..o 52,66 43,52 3,82 54,49 40,99 4,52 44,24 51,74 4,02
ALMERIA.... 44,70 31,50 23,80 34,59 25,66 39,75 28,12 33,15 38,73
ASTURIAS.. 62,41 33,42 417 54,60 41,01 4,39 54,60 37,32 8,08
AVILA......... 23,81 76,19 0,00 25,77 74,23 0,00 28,31 67,69 4,00
BADAJOZ ..o 61,59 34,12 4,28 57,73 36,19 6,08 48,75 42,45 8,80
BALEARES ..o 63,60 35,85 0,45 56,49 42,97 0,54 49,88 49,18 0,94
BARCELONA ....cccoovvne. 70,41 29,19 0,40 55,55 43,79 0,66 47,92 51,17 0,91
BURGOS ...t 37,40 58,79 3,81 34,40 60,67 4,93 28,16 64,15 7,69
CACERES ..o 4713 52,87 0,00 44,85 55,15 0,00 35,69 63,25 1,06
CADIZ.ovveir 54,65 44,81 0,54 58,12 41,88 0,00 50,68 45,60 3,72
CANTABRIA..... 67,84 32,16 0,00 49,29 50,64 0,07 49,50 49,44 1,06
CASTELLON ... 52,29 36,46 11,25 46,45 39,09 14,45 41,74 42,32 15,94
CIUDAD REAL. 35,34 51,63 13,03 35,98 50,16 13,86 33,30 52,87 13,83
CORDOBA.....cocovii 55,41 39,99 4,60 45,26 50,40 4,34 38,17 57,23 4,60
LA CORUNA .c..ooerrnnn, 59,99 40,01 0,00 57,69 42,31 0,00 59,45 40,52 0,03
CUENCA.....ccovireeinn, 37,23 50,23 12,54 31,71 52,32 15,97 26,19 57,35 16,46
GERONA ..o 58,11 41,89 0,00 47,36 52,64 0,00 41,31 58,61 0,08
GRANADA ..ot 52,30 39,03 8,67 49,13 36,70 14,17 35,33 50,16 14,51
GUADALAJARA.........oco.. 26,89 70,01 3,10 30,27 69,73 0,00 27,10 69,94 2,96
GUIPUZCOA..... 51,22 36,48 12,30 45,94 38,46 15,60 40,18 41,54 18,28
HUELVA ... . 49,53 35,16 15,31 44,35 40,93 14,72 36,88 48,88 14,22
HUESCA...cooei, 31,84 50,78 17,38 33,39 53,06 13,55 29,23 55,19 15,58
52,78 39,25 7,96 48,02 42,99 8,99 33,84 54,33 11,83

50,81 48,54 0,65 47,71 52,29 0,00 41,48 56,86 1,65

57,14 39,16 3,70 47,91 50,25 1,84 36,21 60,34 3,45

51,28 45,28 3,44 50,68 46,48 2,84 47,96 48,01 4,03

77,30 22,39 0,31 74,70 25,02 0,28 67,33 32,25 0,43

59,90 37,75 2,35 59,60 37,04 3,36 52,78 40,06 7,16

57,72 41,56 0,72 54,74 4519 0,07 39,57 52,09 8,34

45,65 40,65 13,70 36,99 44,02 18,99 30,17 45,04 24,79

. 52,65 47,35 0,00 56,46 43,54 0,00 49,80 49,78 0,42

PALENCIA ..o, 47,98 52,02 0,00 44,85 55,15 0,00 41,55 53,07 5,38
LAS PALMAS ..o 72,23 27,17 0,60 69,34 28,36 2,30 63,51 33,12 3,37
PONTEVEDRA ..., 51,19 48,81 0,00 53,05 46,95 0,00 50,86 49,07 0,06
LARIOJA. ..o 55,02 44,98 0,00 50,65 48,91 0,44 37,99 55,11 6,90
SALAMANCA.........ccovene. 60,69 34,57 4,74 48,53 45,37 6,10 47,58 45,72 6,70
TENERIFE ... 67,69 30,17 2,14 61,51 35,61 2,88 55,34 39,59 5,07
SEGOVIA ..o 38,87 58,06 3,07 36,25 59,38 4,37 40,30 54,82 4,88
SEVILLA ..o, 71,43 2517 3,40 63,89 33,31 2,80 51,07 4579 3,14
SORIA ..o, 1,77 42,05 16,18 34,92 35,61 29,47 31,35 33,82 34,83
TARRAGONA.......c.ooveveee. 40,65 59,35 0,00 35,08 64,92 0,00 30,53 68,83 0,64
TERUEL.oveierivceieinn 35,99 52,83 11,18 27,75 55,00 17,24 24,18 54,23 21,59
TOLEDO oo, 43,58 39,49 16,93 34,72 46,31 18,97 37,71 46,43 15,86
60,20 33,45 6,35 50,63 40,15 9,22 41,31 48,12 10,57

55,29 39,44 5,27 52,02 43,78 4,20 48,35 44,75 6,90

61,60 30,86 7,54 62,85 28,82 8,33 55,73 35,63 8,64

32,46 50,04 17,50 32,45 46,71 20,84 32,08 43,60 24,32

51,98 42,86 5,16 42,99 50,05 6,96 35,66 55,53 8,81

CEUTAY MELILLA. 55,46 44,54 0,00 67,29 32,71 0,00 53,40 40,78 5,82
ESPANA................ 62,57 34,38 3,05 57,68 38,26 4,06 50,35 44,45 5,20

Fuente: Banco de Espafia y elaboracion propia.

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 167 143
MARZO/ABRIL 2002




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

CUADRO 5
CUOTAS DE MERCADO EN DEPOSITOS DEL SECTOR PRIVADO EN LAS PROVINCIAS ESPANOLAS

(Porcentaje)
1990 1995 2001
Cajas Cooperativas Cajas Cooperalivas Cajas Cooperativas
Bancos de Ahorros de Créditos Bancos de Ahorros  de Créditos Banco de Ahorros  de Créditos
ALAVA Lo 38,03 50,00 11,97 26,03 49,69 24,28 24,77 55,80 19,43
ALBACETE ..ot 41,13 44,15 14,72 31,37 49,48 19,15 24,53 54,76 20,71
ALICANTE .... 46,49 47,27 6,24 40,27 52,64 7,08 33,26 59,81 6,93
ALMERIA..... 32,63 35,02 32,35 2516 27,67 4717 17,39 34,19 48,42
ASTURIAS... . 63,40 31,26 534 58,51 35,29 6,20 50,02 41,44 8,54
AVILA oo 37,49 62,51 0,00 34,97 65,03 0,00 21,97 76,24 1,79
BADAJOZ ..o 60,84 36,18 2,98 59,94 34,58 5,48 46,31 42,62 11,07
BALEARES ... 50,41 49,06 0,53 42,42 56,93 0,65 36,90 61,92 1,18
BARCELONA ..o 40,00 59,43 0,57 32,40 66,89 0,71 30,03 68,56 1,41
BURGOS ..o 32,13 64,07 3,80 22,14 72,95 4,91 15,22 78,25 6,53
CACERES ..o 43,67 56,33 0,00 39,57 60,43 0,00 27,04 71,86 1,10
CADIZ.......... 46,09 53,73 0,18 48,59 51,41 0,00 36,40 60,74 2,86
CANTABRIA..... 63,30 36,70 0,00 52,28 47,68 0,03 43,79 55,56 0,65
CASTELLON.... 44,51 32,85 22,64 40,49 32,71 26,80 32,85 34,52 32,63
CIUDAD REAL ..o 36,22 48,71 15,07 34,25 49,37 16,38 27,11 57,81 15,08
CORDOBA.....ocoveeeerciens 44 61 49,09 6,30 34,29 57,01 8,70 23,38 68,07 8,55
LA CORUNA ..o 60,11 39,89 0,00 55,38 44,62 0,00 47,96 52,01 0,03
CUENCA....ciies 43,78 45,91 10,31 36,27 49,54 14,19 19,89 65,67 14,44
GERONA......coee 46,90 53,10 0,00 35,62 64,38 0,00 29,15 70,74 0,12
GRANADA ... 43,93 46,59 9,48 37,88 45,64 16,48 22,35 58,24 19,41
GUADALAJARA.. 38,62 59,16 2,22 36,32 63,68 0,00 25,80 70,05 4,15
GQUIPUZCOA. 34,33 52,72 12,95 33,29 53,79 12,92 29,60 52,96 17,44
HUELVA ...... 39,98 38,82 21,20 35,83 39,56 24,61 24,33 52,27 23,40
HUESCA ..o 41,98 40,54 17,48 37,80 43,74 18,46 24,88 54,77 20,35
JAEN e 39,70 51,08 9,22 37,85 50,37 11,78 23,80 60,67 15,53
LEON e 56,48 39,54 3,98 46,91 53,09 0,00 33,75 65,39 0,86
LERIDA o 47,72 45,49 6,79 36,38 60,61 3,01 27,84 67,26 4,90
LUGD oo 59,10 38,87 2,03 56,49 40,55 2,96 47,45 48,25 4,30
MADRID ..o 71,18 28,36 0,46 72,96 26,74 0,30 70,31 29,21 0,48
MALAGA........ 50,04 45,91 4,05 48,15 46,14 5,71 41,09 50,65 8,26
MURCIA......... 45,71 53,23 1,06 38,57 61,16 0,27 25,58 62,38 12,04
NAVARRA .. 4933 40,56 10,11 29,08 54,32 16,60 20,20 57,56 22,24
ORENSE..... 56,76 43,24 0,00 54,78 45,22 0,00 43,78 55,56 0,67
PALENCIA...... 57,43 42,57 0,00 51,58 48,42 0,00 39,48 56,86 3,66
LAS PALMAS ..o 61,10 38,09 0,81 59,97 37,32 2,71 51,60 43,80 4,60
PONTEVEDRA ...ccoviirne 50,57 49,43 0,00 47,63 52,37 0,00 41,15 58,72 0,13
LARIOJA. ..o 52,94 47,06 0,00 47,27 52,04 0,69 31,35 60,99 7,66
SALAMANCA.......ocvvveenen 52,71 43,93 3,36 50,17 45,11 4,72 26,79 68,64 4,57
TENERIFE........ 59,03 38,27 2,70 54,74 42,41 2,85 42,64 50,96 6,40
SEGOVIA........ 39,93 57,02 3,05 36,59 59,25 4,16 27,62 67,26 512
SEVILLA. 62,83 31,35 5,82 56,16 36,85 7,18 37,50 55,73 6,77
SORIA e 48,62 39,54 11,84 41,00 41,34 17,66 28,78 47,51 23,71
TARRAGONA. 34,95 65,05 0,00 25,00 75,00 0,00 19,44 80,04 0,52
TERUEL o 39,00 54,59 6,41 34,78 55,52 9,70 19,78 65,46 14,76
TOLEDO oo 44,44 42,96 12,60 35,51 46,01 18,48 30,35 49,93 19,72
VALENCIA ..o 55,14 36,89 7,97 43,14 45,02 11,84 34,82 49,42 15,76
VALLADOLID ..o 58,54 36,21 5,25 51,83 41,54 6,63 42,40 48,65 8,95
VIZCAYA. ..o 40,64 49,84 9,52 34,41 54,72 10,87 35,06 51,00 13,94
ZAMORA ..o 45,06 43,94 11,00 39,76 47,60 12,64 33,07 49,20 17,73
ZARAGOZA........covcceenne 43,29 51,44 5,27 37,95 54,53 7,52 23,51 67,65 8,84
CEUTAY MELILLA............ 59,74 40,26 0,00 69,13 30,87 0,00 48,36 47,59 4,05
ESPANA ....cooovivinrinrns 51,59 44,32 4,09 47,65 47,31 5,04 42,21 51,25 6,04

Fuente: Banco de Espana, INE y efaboracion propia.
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SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

tintas provincias espanolas han recurrido de
forma creciente al crédito bancario para la finan-
ciacion de sus proyectos de inversién y con-
sumo. Esta mayor concesion de recursos por
parte del sistema bancario se ha visto cubierta,
principalmente, por los recursos de liquidez
procedentes de los depdsitos. De este modo, la
financiacion del proceso de crecimiento se ha
llevado a cabo con reducidos niveles de coste y
con una adecuada gestion del riesgo de liqui-
dez. En cualquier caso, si bien esta tendencia
se observa con caracter general, persisten aln
diferencias provinciales notables.

En este sentido, teniendo en cuenta la infor-
macion bancaria disponible a escala provincial,
destacan las diferencias observadas en el nivel
de atencion al cliente y en la dimensién media
de las oficinas. En cualquier caso, debe tenerse
en cuenta, en este contexto, la diversa caracte-
rizacion  socio-econdémica provincial. Asi-
mismo, se aprecia cémo uno de los principales
determinantes de la mayor dinamicidad del
proceso de financiacion de la economia de las
provincias espanolas ha sido el papel jugado
por las entidades bancarias de base regional
(cajas de ahorros y cooperativas de crédito).
Su orientaciéon hacia la banca minorista ha con-
tribuido a una fuerte expansion del crédito, ha-
cia un estimulo del ahorro, asi como a una'in-
tensificacion de la competencia y crecimiento
econdmico.

Por dltimo, no pueden olvidarse los efectos
de la liberalizacidn y los movimientos competiti-
vos en el sector bancario sobre los flujos finan-
cieros analizados. De este modo, la banca pri-
vada se ha visto particularmente afectada por
las alteraciones competitivas en los mercados
provinciales, cediendo una porcién significativa
de su cuota de mercado a las cajas de ahorros y

las cooperativas de crédito, con una mayor vin-
culacion territorial a escala provincial. De este
modo, cajas y cooperativas han reducido signi-
ficativamente el papel de liderazgo de la banca
privada en el mercado de crédito, asi como han
acentuando su posicion dominante en el de de-
positos.

NOTAS

(*) Universidad de Granada y FUNCAS.

(1) Debe tenerse en cuenta que mediante el empleo de este
indicador Unicamente se atiende al desarrollo de la actividad
bancaria tipica. Como se sefiala en Carbé Valverde, S. (2001),
"Balance financiero de las regiones espanolas", Cuadernos de
Informacién Econémica n2 161, marzo-abril, pags.133-141, en
su calculo no se incluye todos los destinos financieros bancarios
y no bancarios del ahorro, ni de todas las fuentes de crédito o
endeudamiento.

(2) Véase Juez Martel, Py del Rio, E. (2001), “Los servicios
bancarios a través de Internet: evolucion y perspectivas®, Cua-
dernos de Informacién Econdmica, n° 160, eneroffebrero, pags.
82-94, donde se analiza la situacién actual y perspectivas de la
banca por Internet.

(3) En el analisis de los datos relativos a las variables anali-
zadas, debe tenerse en cuenta el caracter de Madrid y Barcelo-
na como centros financieros de primer orden. Por oftro lado,
dado que no se dispone de datos individualizados para Ceuta y
Melilla en algunas de las estadisticas empleadas, la informacion
referente a dichos territorios se presenta de forma conjunta.

(4) Véase Fuentelsaz, L y Gomez, J. (2001), "Liberalizacion
y estrategia competitiva: la expansion de la red de sucursales’,
Cuadernos de Informacién Econdmica", n? 164, septiembre/oc-
tubre, pags. 74-84.

(5) Para un analisis del comportamiento del crédito y los de-
pésitos para las cajas de ahorros en términos de composicion y
precios, véase Carbo Valverde, S. y R. Lopez del Paso (2001), "El
papel de las cajas de ahorros en la cohesion econémica y so-
cial’, Cuadernos de Informaciéon Econémica n? 164, septiem-
brefoctubre, pags. 65-73.
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