INDICADORES DE COYUNTURA Y PREVISIONES

GRAFICO 1
PREVISIONES DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL (Valores de Consenso)
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Fuente: Panel de previsiones, FUNCAS.

poca entidad y las previsiones del panel no impli-
can un deterioro significativo del proceso de sa-
neamiento de las cuentas publicas que se ha ve-
nido realizando en los Ultimos anos.

Contexto internacional desfavorable, sin
perspectivas de que mejoreen los préximos
meses

En cuanto a la percepcién cualitativa de las
variables recogidas en el cuadro num. 3, se
aprecia una acentuacion de las opiniones des-
favorables sobre el actual contexto internacio-
nal y las perspectivas para los préximos seis
meses, lo que es especialmente acusado para
el area No-UE. En la encuesta actual diez de los
trece panelistas piensan que las economias
No-UE evolucionaran a peor, mientras que eran
solo dos los que opinaban asi dos meses antes.

Tipos de interés a la baja a corto plazo y
estables a largo

Tras los varios recortes llevados a cabo por
los bancos centrales en los Ultimos meses, la
apreciacion sobre los tipos de interés a corto
plazo se desliza hacia las opiniones que los
consideran bajos en la actualidad, aunque se
mantiene como claramente mayoritaria la previ-
sion de que aun disminuiran méas en los proxi-
mos meses. También aumentan las opiniones
que consideran bajos los tipos a largo, previén-
dose en este caso por la mayoria que se man-
tengan estables en el futuro proximo. Sigue sin
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haber novedades en las apreciaciones presen-
tes (depreciado) y futuras (se apreciard) sobre
el tipo de cambio del euro.

La politica fiscal debe ser neutray la
monetaria, entre neutra y expansiva

Es interesante, en estos momentos en que
el Gobierno acaba de presentar alas Cortes los
PGE-2002, y se esta produciendo un cierto de-
bate sobre el tono mas apropiado que debe
adoptar la politica fiscal, conocer la opinion de
los analistas. La posicion de éstos es rotunda-
mente clara: doce de los trece piensan que en
la actualidad esta siendo neutra y diez piensan
que deberia seguir siendo asi. Hasta hace unos
pocos meses, las opiniones estaban divididas
entre los que la juzgaban neutra y los que la
juzgaban expansiva, predominando las de
quienes pensaban que deberia ser restrictiva.
En resumen, no se aprecia por los analistas la
necesidad de que la actual y prevista coyun-
tura de la economia espanola requiera mayo-
res dosis de impulso fiscal que la que se derive
de la actuacioén de los estabilizadores automa-
ticos.

También se produce unanimidad al valorar
como expansivo el tono actual de la politica mo-
netaria en relacion a las necesidades coyuntu-
rales espanolas. Ahora bien, hay division de opi-
niones sobre como deberia ser entre los que se
inclinan hacia posiciones de neutralidad y los
que se decantan por un tono mas expansivo.
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LOS 100 PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA

Fecha de actualizacion: 16-10-01

PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA ESPANOLA. RESUMEN
Variacién interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

) 2001
Pendlt. | Ultimo | Periodo | Prevision
Indicador 1999 2000 {2001 (1) dato dato ult. dato | FUNCAS
1.- PIB (serie c.v.e. y calendario) ......c..cccceeueune 4.1 4.1 3,1 3,4 291 IIT.01 2,5
- Demanda interna .......cccccveinieiiiiiiininnd 5,6 4,2 25 2,1 291 IIT. 01 2,9
- Saldo exterior (2) ........ -1,5 -0,1 0,8 1,2 0,11 IIT.01 -0,4
2.- IPI (filtrado calendario) 2,6 4.4 -0,8 -2,3 2,8 . Ago-01 -1,3
3.- Empleo (ocupados Cont. Nacional) ............ 3,7 3,1 29 3,4 241 1IIT.01 2.1
4.- Tasa de paro (EPA, % poblac. activa) ........ 15,9 14,1 13,2 13,4 13,01 IIT.01 13,3
5.- IPC - Total (media anual) ....c.cccccovervvnnnnne. 2,3 3,4 3,9 3,7 3,4 Sep-01 3.7
6.- IPC - Inflac. subyacente .......c.cccuviivansinionns 2,4 2,5 3,4 3,6 3,5 Sep-01 3,4
7.- Salarios (convenios colectivos) (3).............. 2,4 3,3 4,0 3.5 3,41 Jun-01 4,0

8.- B.Pagos: saldo ctas. cte. y capital
- millones euros ... -6561 -13741 -3183 87,0 | -2463,0 | Jun-01 13400,0
S5 L [N | ST ———————— -1,2 -2,3 -1,0 -0,7 -1,31 I T. 01 -2,1

9.- Déficit publico (total AAPP, % del PIB) ....... -1,2 -0,3 0.0 (p) . . 2000 0,0
10.- Euribor a tres meses .....cccocvevecnviiiciiinnnn, 2,71 4,39 4,563 4,36 3,98 | Sep-01 4,35
11.- Tipo deuda publica 10 afios (%) 4,73 5,53 5,20 95,16 5,14 | Sep-01 5,20
12.- Tipo de cambio: ddlares por euro ............... 1,067 0,924 0,896 0,901 0,911 | Sep-01 0,91

- % variacion interanual ..........cccoceeviiiennnn. -4,8 -13,4 -4,9 -0,4 4,5 Sep-01 -1,56
13. Financiacion a empresas y familias (4) ........ 18,5 18,8 15,6 15,6 15,6 | Ago-01 -

14. indice Bolsa de Madrid (31/12/85=100) (4) | 1008,6 | 880,7 | 721,9, 8089 6 721,9| Sep-01 -

(1) Media del periodo para el que se dispone de datos, excepto B. Pagos (cifras acumuladas en el periodo disponible) e indice de
Bolsa de Madrid (dato del ultimo dia de cada periodo). El déficit publico es la prevision del gobierno para todo el afo.

(2) Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.

() Los datos anuales y las previsiones incorporan las revisiones incluidas en las clausulas de salvaguarda del afio anterior.

(4) Datos de fin de periodo.

Fuentes: MH, MTAS, INE y Banco de Espafa.
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