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1. INTRODUCCION

Los ingresos periddicos de las familias tie-
nen dos destinos: la adquisicidon de bienes de
consumo habituales y el mantenimiento de una
reserva de dinero para el consumo no habitual o
para la inversion. Un 59 por 100 de las familias
logra que sus gastos de consumo sean inferio-
res a los ingresos vy, por tanto, disponer de un
ahorro al final de cada mes.

La distincion entre ahorro y consumo no es
nitidamente percibida por el pulblico. El dinero
sobrante de los ingresos mensuales puede ser
considerado como necesario para pagos futu-
ros. Bastantes gastos del hogar tienen una pe-
riodicidad superior a la de los ingresos. Los gas-
tos de vacaciones, el inicio de los cursos esco-
lares, las fiestas familiares... se presentan una o
dos veces al ano y la gente necesita preverlos
en otros meses. Otros gastos, como reparacio-
nes, enfermedades, etc, son extraordinarios.
Las familias desconocen cuando deberan so-
portar su coste, pero su experiencia les pre-
viene de que el evento se producira mas pronto
0 mas tarde y necesitaran dinero para pagar sus
facturas correspondientes.

También las familias aspiran a mejorar su ca-
lidad de vida. Para un mejor equipamiento en el
hogar o realizar viajes, la mayoria de los indivi-
duos precisa de una reserva previa de dinero.
Incluso en el caso de comprar a crédito con pa-
gos aplazados, que formaran parte del futuro
gasto periodico, los vendedores exigen una
cantidad de dinero como “entrada”.

Entodos estos casos, el ahorro se manifiesta
estrechamente relacionado con el consumo. En
definitiva, el excedente mensual sirve para pla-
nificar el consumo durante un periodo superior
al flujo de los ingresos. Cuanta mas informacion
y renta tenga el consumidor, su planificacion
econdmica abarcara un periodo méas amplio. En

otros trabajos se ha justificado este destino de
los excedentes periddicos como ahorro—con-
sumo.

Ademas de su relacién con el consumo, el
ahorro cumple otra funcién importante: restar
incertidumbre en el entorno de las familias y dar
seguridad a los individuos. Este aspecto lo cum-
ple el ahorro-inversion y las variaciones patri-
moniales positivas de la familia. El abanico de
destinos del ahorro-inversién es actualmente
muy amplio. Una clasificacién sencilla distingue
la inversion en bienes materiales (vivienda, fin-
cas...) y la inversion en productos financieros o
la inversion en la empresa o negocio. En el pri-
mer caso, los entrevistados consideran la com-
pra de bienes fisicos como inversién o consumo
segun criterios subjetivos. Las expectativas so-
bre seguridad, rentabilidad o liquidez de esos
bienes influyen en la consideracién de consumo
o inversién que hace el publico.

En general, la compra de viviendas o fincas
se valora como inversion. En otros casos (joyas,
pinturas, coleccionismo...) la consideracién de
inversion o gasto es dificil de establecer. Algu-
nos individuos explican, con razones ciertas,
que con las compras de arte o filatélicas se lo-
gra una rentabilidad muy alta y, frecuentemente,
tienen mayor liquidez que los inmuebles. Otros
simplemente lo consideran como consumo de
lujo.

El alcance de los resultados de las encues-
tas sobre ahorro es, obviamente, distinto del
perseguido por otros métodos. No se trata de
conocer las cifras de ahorro o la tasa de ahorro
familiar. Las encuestas periédicas senalan el
sentimiento hacia el ahorro, los motivos para sa-
crificar una parte del consumo actual y las prefe-
rencias para invertir en una u otra clase de pro-
ductos.

Los datos de la ultima encuesta (abril 2001)
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CUADRO 1
EVOLUCION DEL AHORRO(*)

Ano 2007 Ao 1999  Ano 1997  Ano 1996

Ahorraron en el ano anterior... 59 58 48 40
Ahorran al mes:

Menos 25.000 ptas............... 55 58 59 60
25-50.000 ptas. .......ccccevvrne 25 22 25 24
Més de 50.000 ptas............... 20 20 16 16
Totalveecciecceee 100 100 100 100

(*) Los datos, que se expresan en porcentajes, se refieren a la situacion del entre-
vistado en el afio anterior.

’ CUADRO 2
DISTRIBUCION DE AHORRADORES EN PORCENTAJE

Méds ahorradores Menos ahorradores

Edad............... Jdvenes de 18 a 34 afios: 68 Mayores de 65 afnos: 49
S Medios, superiores: 74 Sin estudios: 37
Ocupacion:..... Ocupados: 67 Sus labores: 33
SeX0:.iirrinnn, Hombres: 61 Mujeres: 57

muestran que una mayoria (59 por 100) de los
entrevistados, logré un excedente de dinero al
finalizar el mes, y practicamente el mismo por-
centaje manifestd que habia ahorrado en el ano
2000. La diferencia de ahorradores entre los
anos 1999 y 2001 es sblo de un punto. Si la ob-
servacion de los hogares ahorradores retrocede

hasta los anos 80, si se contempla un avance
importante del porcentaje de ahorradores. Aho-
rrar es una conducta positivamente valorada
por practicamente todas las familias. Con la ex-
cepcion de un escaso 8 por 100, los demas en-
trevistados son partidarios de ahorrar.

A pesar del desarrollo de los sistemas de
proteccién social, la incertidumbre econémica
esta presente en la sociedad y las familias con-
sideran que el ahorro es un medio para reducir
la inseguridad econdmica. Al mismo tiempo,
una amplia mayoria cree que se debe disfrutar
de los bienes en el presente. Los individuos son
conscientes de las ventajas del ahorro, pero es-
tan poco dispuestos a prescindir de un aumento
de su nivel de consumo, influidos por la promo-
cion de nuevos bienes y la necesidad sentida de
disfrutar del maximo nivel de calidad de vida.

2. EL AHORRO

En el ano 2001 un 59 por 100 de los espano-
les dice que ahorrd en el afno anterior; el resto
no lo consiguid e, incluso, un 6 por 100 necesitd
completar sus ingresos mediante un desahorro,
en algln caso financiado con la ayuda de fami-
liares 0 amigos.

CUADRO 3
AHORRO MENSUAL(*)
Cantidad mensual
Reserva parte
de los ingresos mensuales -10.000 10-25.000 25-50.000 + 50.000
TOTAL o 59 13 25 17 14
SEXO
HOMDBIE .o 61 11 24 21 16
MUJBT v 57 14 26 14 13
EDAD
1824 oo 67 7 21 22 16
35-54 oo 60 9 27 18 19
= S R N L St 50 25 27 10 5
NIVEL DE ESTUDIOS
Menos Primaria ..........coceeevennn. 37 25 33 9 3
PrIVAIE, i onssobess onnasmaronsionsinsion 53 26 27 18 4
EBB/FP s sttt it s 60 12 28 17 9
BiSUER s boittinemintismanstonins 67 5 24 21 17
SUPBHOMES cv.vvveveveirr e 74 3 16 22 32
OCUPACION
(011 LR ——— 67 8 24 21 21
Jubilado.... e 47 26 28 12 4
Parado...... 52 15 27 17 10
Estudiante..... 69 6 15 15 10
Ama de €asa .....ccoceveiieviennn 54 16 28 12 13

(*) Cifras expresadas en porcentaje.
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CUADRO 4
AHORRO ANUAL EN 2000 (*)

Considera que ha ahorrado

Ha ahorrado en el ano Mucho + bastante Poco

59 16 43
60 16 44
57 15 42
67 23 44
61 15 46
48 9 39

NIVEL DE ESTUDIOS

Menos Primaria .........covveveeeeicceiiececceeen 35 5 35

PriMaria........ccoocevieiieeieiiccceceeecesees 51 9 42

EGBER Lot oo mipssmesssress 62 12 49

BiSi/FP Il iccciins s cuisimmomsmmensassensonss sanmsomemmsrmsmssee 68 24 44

SUPBIOTES oo 74 29 45

OCUPACION

TrabaJa. oo 67 20 47

Jubilado .. 47 9 38

Parado .... 53 10 42

Estudiante - 64 22 40

AMa de CASA .....vvevececece e 54 13 4

(*) Cifras expresadas en porcentaje.

Respecto al ano 1999, el aumento de un CUADRO 5

punto en el porcentaje de ahorradores es poco HORRARON MUCHO O BASTANTE

significativo. Tampoco hay cambios interanua- (Porcentaje)

les importantes en las cantidades ahorradas Edad: ............ Jovenes de 18 a 34 afios: 23 Mayores de 65 afos: 9

mensualmente entre ambos ejercicios.

Sin embargo, en el cuadro 1 si se observa un
aumento importante de los hogares ahorrado-
res entre los anos 1995 y 2000, con un des-
censo de los individuos que dicen que ahorran
menos de 25.000 ptas. al mes, frente a un au-
mento de quienes manifiestan que ahorraron
mas de 50.000 ptas. mensuales(1).

En el ano 2001 son los varones, los jovenes,
los individuos con estudios superiores y los ocu-
pados, los que muestran mensualmente mayor
numero de ahorradores segUn cada variable. Las
mayores diferencias se produjeron entre los indi-
viduos con estudios medios—superiores y sin es-
tudios y entre los ocupados y las mujeres dedi-
cadas a sus labores (ver cuadros 2 y 3.

Un 16 por 100 de la poblacién ahorradora
cree que ha ahorrado mucho o bastante dinero
y un 43 por 100 cree que ahorrd poco en el afio
2000 (ver cuadro 4).

Quienes tienen mayor nivel de estudios
muestran el mayor porcentaje de individuos que

Sin estudios: 5
Pensionistas: 5
Jubilados: 8

Estudios:....... Medios, superiores: 30
Ocupacion: ... Ocupados: 20

creen haber ahorrado mucho o bastante. Los in-
dividuos sin estudios, el menor porcentaje. En
el porcentaje de ahorradores la valoracion del
volumen de ahorro es tres veces superior entre
los individuos con mayor nivel de estudio (ver
cuadro 5).

Aunque so6lo el 59 por 100 consigui6 ahorrar
en el ano 2000, en la encuesta practicamente
toda la poblacién (94 por 100) quiere hacerlo.
Ahorrar es algo deseable, el problema de la ma-
yoria de las personas es que no se lo permiten
sus bajos ingresos o un gasto mensual elevado.

Los datos del cuadro 6 muestran un dos da-
tos interesantes. Una amplia mayoria de quie-
nes manifiestan querer ahorrar y poder ahorrar
lo hizo en el ano 2000. También un porcentaje
relativamente importante de los individuos que
querian pero decian que no podian ahorrar con-
siguieron hacerlo en el mismo afo. La res-
puesta de los individuos que no pueden ahorrar
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, CUADRO 6
POSICION PERSONAL Y AHORRO REALIZADO (*)

Aro 2001 Ano 1999
Ha ahorrado en el ano 2000 Ha ahorrado en el afio 1998
Posicionamiento ante el ahorro Mucho + bastante Poco Nada Total Mucho + bastante Poco Nada Total
Quiere y puede ahorrar ........cccevvvevennnn. 14 23 2 39 N 29 3 44
Quiere y no puede ahorrar.. 3 19 33 55 2 17 31 50
No quiere ahorrar............... 1 2 3 6 - 3 3 6
TOTAL v 18 44 38 100 13 49 37 100

(*) Cifras expresadas en porcentaje.

y, sin embargo, han tenido un pequeno exce-
dente de dinero manifiesta la importancia de la
interpretacion personal del ahorro. Para quie-
nes dicen que quieren y no pueden ahorrar pero
ahorran un poco, esa pequena reserva, no pare-
cen considerarla ahorro, por estar mas proxima
a un inmediato consumo que a la inversion.

En el mismo cuadro se puede ver que los da-
tos de la encuesta de 1999 son muy parecidos.
Se ha producido un pequeno descenso de cua-
tro puntos en el grupo de quienes pueden, quie-
ren y han ahorrado, pero ha aumentado en
cinco el porcentaje del grupo de quienes mani-
fiestan haber ahorrado mucho o bastante.

3. ACTITUDES ANTE EL AHORRO

La imagen del ahorro es buena. Ahorrar es

un comportamiento racional que la mayoria de-
searia practicar. Otra cuestion diferente es el
destino del ahorro, la inversién. Sobre esta se-
gunda cuestion existen diferencias —no muy
grandes-— entre los entrevistados.

En el grafico 1 aparecen los resultados del
grado de acuerdo o desacuerdo con tres frases
que expresan la actitud de la poblacién hacia la
satisfaccion presente por el consumo o el temor
por las “turbulencias” del futuro. Se observa un
acuerdo bastante amplio de que es mejor dis-
frutar de las cosas que se ofrecen hoy, incluso al
precio de gastar el dinero que pudiera desti-
narse a adquirir mas bienes fisicos en el futuro.
El aumento relativo de los gastos de vacacio-
nes, viajes, espectaculos, etc., respecto a la me-
jora del equipamiento del hogar puede respon-
der a esa actitud. Disfrutar, no ser tacano, son
rasgos apreciados en el individuo pero se reco-

GRAFICO 1

ACTITUDES Y MOTIVOS PAR AHORRAR EN INVERTIR. ANOS 2000/1999

ACTITUDES ANTE EL. AHORRO

1. Lo importante es disfrutar en el presente
mas que poseer muchas cosas.

2. Hoy es absurdo privarse de algo,
pensando en el futuro.

3. El futuro es incierto, hay que vivir al dia.

MOTIVOS PARA AHORRAR

4. Seguridad: Hoy hay bastante seguridad,
no entiendo que se amarguen por el futuro.
Ahorro/consumo: Hay que ir ahorrando
para conseguir cosas.

6. Capacidad econémica: prever la jubilacion.
7. Altruismo: Hay que sacrificarse

en el presente pensando en los hijos.

5.

DESTINO DEL AHORRO

8. Mover el dinero. |

L

1 L 1 L L | L |

9. A buen recaudo. (60)

(40)

indice: Muy de acuerdo+1; De acuerdo + 0,5; Poco de acuerdo -0,5; Nada de acuerdo -1.
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CUADRO7
ACTITUDES, MOTIVOS E INVERSION DEL AHORRO

PROPOSICIONES
Aclitudes(*) Motivos(*) Destino ahorro(*)
1 2 3 4 § 6 7 8 9
29 -19 -1 -4 35 43 44 36 35
29 =17 =11 40 35 47 40 41 32
28 22 -1 42 34 41 46 29 35
32 -13 - -40 29 38 35 37 29
3 -22 -16 -40 32 51 45 42 26
20 -22 -18 -40 4 53 51 32 44
NIVEL DE ESTUDIOS
Menos Primaria...........cocovevevevnnenne. 17 -19 -13 =37 42 46 53 26 44
SUPBHIDIES sussssises s serismmomannasenmassarens 34 -23 -16 -44 25 45 36 43 15
OCUPACION
THABEIED & oman i i sas o sa s snsssmansmsessmenss 33 -18 -1 -40 31 46 41 40 27
Jubilado 21 =20 =17 -38 42 50 49 31 43

(*) Las cifras recogen los indices formulados segtin se explica en el grafico 1. La numeracion de actitudes, motivos y destino del ahorro corresponden a las frases expuestas

también en el mismo grafico.

noce que el futuro es incierto, no se debe vivir al
dia y es légico privarse de algunas cosas para
comprar seguridad futura.

Entre los anos 1999 y 2001 se advierte un pe-
queno retroceso de las respuestas que pudie-
ran conducir a percibir mas intensamente la ne-
cesidad de ahorrar.

El mayor acuerdo en disfrutar actualmente
de las cosas corresponde a los jévenes, a los in-
dividuos con mayor nivel de estudios y a los
ocupados. Estos grupos coinciden con los que
muestran mayor capacidad de ahorro.

Entre los jovenes menores de 36 anos hay
una divisioén al 50 por 100 entre quienes creen
que hay que vivir al dia o reducir la inseguridad
futura mediante el ahorro de hoy (cuadro 7). En
este segmento, los mas jévenes (18 a 24 afos)
estan ligeramente de acuerdo con vivir al dia; lo
contrario sucede entre los individuos de 25 a 34
anos. La edad influye directamente sobre el
acuerdo con prever las necesidades futuras.

4. MOTIVOS PARA AHORRAR

Seguridad econdmica, planificacion del con-
sumo, mantenimiento del estatus social en la Ul-
tima parte del ciclo vital y el futuro de los hijos,
forman el grupo de razones para ahorrar (ver
grafico 1). Hay un acuerdo general en que los

cuatro motivos sefnalados son validos y, en con-
secuencia, ahorrar es razonable:

— Seguridad: Hay que preocuparse del fu-
turo.

— Ahorro—consumo: Hay que prever una re-
serva de dinero para comprar bienes costosos.

— Capacidad econdmica futura: Las pensio-
nes son bajas y, ademas, inciertas. Para mante-
ner un nivel de vida parecido al de los afnos acti-
vos, convendria disponer de algln ahorro.

— Altruismo: Se intuye cierta desconfianza
sobre la capacidad econdmica de los hijos en el
futuro y, al menos verbalmente, los padres se
sienten obligados a ayudarles.

5. ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS
FAMILIARES

Una amplia mayoria de entrevistados consi-
dera que administra bien sus recursos economi-
cos, tanto en la dltima encuesta como en la de
hace dos anos (ver cuadro 8).

Los pensionistas y jubilados (33 por 100), los
individuos de mas de 65 afos (33 por 100) y sin
estudios (34 por 100), constituyen los grupos
con porcentajes mas altos de personas que
creen gestionar su dinero con mucho rigor.
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CUADRO 8
ADMINISTRACION DE LOS INGRESOS(*)
Aiio 2001 Aiio 1999
De forma muy rigurosa.........c..cccevevene. 22 21
Bastante rigurosa .........ccccovevevernennnn. 55 51
Poco 0 nada rigurosa..........c.ceevnenen. 23 28
TOtal oo 100 100

(*) Cifras expresadas en porcentaje.

Estos grupos coinciden con los de menor capa-
cidad econdmica y posibilidad de ahorrar.

Aunque un 77 por 100 de los entrevistados
diga que se administra con bastante o mucho ri-
gor, los procedimientos empleados no son muy
eficaces. El porcentaje mas alto (48 por 100)
controla sus ingresos y gastos por los extractos
bancarios; otro 29 por 100 no documenta sus
cuentas y sélo un 19 por 100 las lleva personal-
mente mediante ordenador o libros. Parece inte-
resante subrayar el papel de Bancos y Cajas en
la administraciéon del hogar, sus extractos de
operaciones o anotaciones en libreta son, en
definitiva, la base documental de la contabilidad
familiar.

Al comparar los grupos que gestionan con
mas rigor su dinero con el cruce de las pregun-
tas sobre la posibilidad de lograr una reserva al
final de mes o un ahorro al finalizar el ano, se
comprueba que una gestién mas rigurosa no
supone ahorrar (cuadro 9). Los porcentajes
mas altos de ahorradores se encuentran entre
las personas con mayor estatus, ocupados,
hombres y de edad entre 25 y 34 anos, aunque
administren con menos rigor, quizas precisa-
mente debido a disponer de mayores ingresos.

6. INVERSION

La colocacion del ahorro esta influida por la
seguridad, liquidez y rentabilidad de la inver-

sion. Estos tres elementos influyen mas o me-
nos segun las condiciones objetivas e, incluso,
subjetivas de los individuos, pero siempre se
produce una mezcla de los tres que determinara
el tipo de inversion.

En el grafico 1 las frases “lo mejor que se
puede hacer con el dinero es moverlo para que
produzca mas dinero” (liquidez y rentabilidad) y
“el dinero tiene que estar a buen recaudo en un
sitio seguro” (seguridad), obtienen unos altos y
parecidos indices de acuerdo entre el publico.
Una buena inversién deberia responder favora-
blemente a las dos proposiciones: ofrecer segu-
ridad y, al mismo tiempo, alta rentabilidad y la
posibilidad de desinvertir con rapidez.

Si se establece unarelacion entre los indices
de acuerdo sobre las dos frases relacionadas
con el destino del ahorro (ver cuadro 10), se ob-
serva una inclinacién mayor hacia la rentabili-
dad/liquidez, o hacia la seguridad. Los grupos
con una relacion superior a la unidad son mas
favorables a la primera frase. Un cociente infe-
rior a la unidad senala mas aprecio por la seguri-
dad. El valor medio de ese cociente es 1,03. Los
grupos con un cociente significativamente su-
perior o inferior a ese cociente corresponden a:

Los hombres, los individuos de entre 35 y 54
anos, los universitarios y las personas ocupa-
das se manifiestan relativamente mas a favor de
movilizar el ahorro buscando mayor rentabili-
dad. Las mujeres, las personas con mas de 55
anosy sin estudios y jubilados prefieren tener el
dinero a “buen recaudo” (seguridad).

Ante la oferta de posibles inversiones, el des-
tino del excedente mensual aparece en el cua-
dron211.Un 42 por 100 de los ahorradores de-
dica todo o parte de su sobrante a cuentas co-
rrientes o depdsitos, en definitiva, en la entidad
bancaria de la que es cliente. El segundo des-
tino es la vivienda, entendiendo el pago de inte-

CUADRO 9
GESTION Y AHORRO(*)
ADMINISTRACION
Con los ingresos mensuales: Muy rigurosa  Bastante rigurosa Poco o nada rigurosa NC Total
(Gasta 1000 BN BIMES....covereesslendressbsinbusensanrnasonsissnsessnere 28 48 23 1 100
Se reserva una parte del dinero........ccoevevveennes 18 59 18 4 100
Ha ahorrado mucho, bastante en el afio 2000 . 15 64 20 i 100
Ha ahorrado poco.......ccccoeveevevieicrercrn, 18 59 22 1 100
NO ha @ROITad0. ..o 30 46 21 3 100

(*) Cifras expresadas en porcentajes.
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CUADRO 10

Rentabilidad, liquidez Seguridad

SEX0: v, Hombre: 1,41 Muijeres: 0,90

Edad:.............. 18 a 34 anos: 1,28 Mayores de 55 afios: 0,73
25 a 54 anos: 1,62

Estudios: ......... Superiores: 2,87 Menos Primaria: 0,59

Ocupacion: ...... Ocupados: 1,48 Jubilado: 0,72

reses y amortizaciones periddicas por las hipo-
tecas y los ingresos en cuentas vivienda (3 por
100). Las diferencias entre los afios 1999 y 2001
son pequenas. Se ha reducido en un 6 por 100

el destino a cuentas corrientes y libretas y ha au-
mentado un 50 por 100 la vivienda. Este fuerte
incremento del sobrante mensual hacia la vi-
vienda constituye un ahorro forzado durante un
amplio periodo y, por tanto, un aumento del en-
deudamiento de los hogares. La inversion en
productos financieros (19 por 100) en el ano
2001 ha cambiado poco respecto al ano 1999.
Los planes de pensiones son los que muestran
un mayor aumento (28 por 100).

La edad y el nivel de estudios influyen en el
destino del sobrante. Un 26 por 100 de los jove-

CUADRO 11
DESTINO DEL DINERO MENSUAL SOBRANTE
(Dos respuestas méximo) (*)

TOTAL

Afio 2001 Afio 1999
VIVIENGR .o 21 14
FINCAS o 3 4
Seguros/Planes Pensiones............co.oevee.. 9 7
Fondos INVersion ..........c.ccccovvveivevecniceine 6 6
BOIS@....eveiveiiirieee e 4 5
Deuda PUblica ......cooovvvvveeceicciicreeeca - -
C/c, de ahorro, depdsitos 42 45
NEgOCIO v 8 3
OFr0S coveveeiecece e 20 22
NC oot B 5

EDAD
Ao 2001 Ao 1999
18-35 arios + 55 anos 18-35 anos + 55 anos
VIVIENA oo 26 10 17 8
FINCAS oo, 3 1 4
Seguros/Planes Pensiones... 5 9 6 3
Fondos Inversion................ . 5 6 8 4
Bolsa.....cccoovvnnnae 4 3 5 4
Deuda PUblica ........cooovvvevciriicicciecn 1 - - 1
C/c, de ahorro, depdsitos..........ccevvervinnn. 37 55 40 56
NEGOCIO v 10 3 4
0SS ssmantsalinmn st immnmimmsnbmas 20 20 22 24
NC ot 7 7 6 5
NIVEL DE ESTUDIOS
Afio 2001 Afio 1999
Menos Primaria Superiores Menos primaria Superiores

VIVIBRTE 1y oilur ooy msinssevssmimsmemssbuss msmvasevons 9 27 2 23
e L SRS () PR A AL | 3 1 - 3
Seguros/Planes Pensiones..........ovcvennes 4 12 2 1
FONAOS IMVEFSIAN ...l beisiensidenianmasbsvanesanes 2 12 1 15
RIS b bkt That ibasip gsmnsegdaneahopad Soviie 2 10 2 10
BT 1] 0] o P S—————— - 1 - 1
C/c, de ahorro, depdésitos. 63 38 62 35
NegocCio.....ccocvrvevevnnen. 2 10 4 3
Otros..... 21 16 26 20
NC ot 8 3 4 3

(*) Cifras expresadas en porcentaje.
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CUADRO 12
PREFERENCIAS POR UN INGRESO INESPERADO E IMPORTANTE
(Dos respuestas méaximo)(*)

TOTAL

Ario 2001 Ao 1999
VIVIENAA.vce s 47 44
FINCAS...viieiiee e 11 11
Seguros /Planes PENSiones.........c.oveveveeene. 6 6
FOndos INVETSION ...c..cevveveceicceec e, 7 8
BOISA ... B 4
Deuda Publica..................... 1 2
C/c, de aharro, depdsitos 14 18
NEgOCIO.c.ucvvreeeririerericaes 16 11
O0S oo 13 13
NG oo 6 5

EDAD
Ao 2001 Ao 1999
18-35 anos + 55 anos 18-35 anos + 55 anos
VIVIENA@..veece e 64 27 56 27
FINCAS...oovoieeeceeie 8 11 10 9
Seguros /Planes Pensiones. 3 6 4 4
FONAOS INVEISION ...vovvvveveiieccec e 8 7 8 8
BOISA..iviveiirierieeee e 5 4 5 3
Deuda PUbliCa.......coeveveeieriiciieiiiecce e 1 2 2 3
C/c, de ahorro, depOSitoS.....ccccvvvereviviennens 7 25 13 27
NEGOCIO v 23 6 16 4
OFOS 1ot 8 21 7 19
NC 1ottt 3 11 3 8
NIVEL DE ESTUDIOS
Ao 2001 Ao 1999
Menos Primaria Superiores Menos Primaria Superiores

VIVIENGR.....vvcvec e 32 57 31 47
P VB s cmeimamsn 53559804575 isons aerasmesmasans 15 8 9 12
Seguros /Planes PENSIONES ........ccovevvecevieianns 3 6 7 8
Fondos INVErsion .........c.ccoveevvevieveiercvieeeneinns 2 13 3 18
Bolsa.......cccevun.. 2 9 4 7
Deuda Publica.. - 2 1 b
C/c, de ahorro, depdsitos.... 27 7 27 12
NEGOCIO v 6 21 7 12
OIS 1ovvvrcericee e 22 8 23 9
NG e rersrrenseomsnsBonersmsnsre sovsssmss supvemmesmenres 11 4 4 4

(*) Cifras expresadas en porcentaje.

nes, frente aun 10 por 100 de los mayores, dedi-
can su sobrante a la vivienda. Sin embargo, un
55 por 100 de los mayores lo destina a las cuen-
tas o libretas. En mayor proporcién, un 10 por
100 de los jovenes destina su dinero a un nego-
cio y sélo el 3 por 100 de los mayores. Un 35 por
100 de los individuos con estudios superiores
invirtieron en productos financieros (Planes,
Fondos o Bolsa) y solo lo hizo un 8 por 100 de
los individuos sin estudios.

Ante un hipotético ingreso de una cantidad
importante de dinero (5 ¢ 6 millones de pese-

tas), los entrevistados muestran un cuadro de
preferencias recogido en el cuadro n? 12. La vi-
vienda ocupa el primer puesto: un 47 por 100
destinaria todo o parte del dinero a una vi-
vienda. La inversion en productos financieros
solo entra en las preferencias de un 19 por 100;
este porcentaje se corresponde con el de indivi-
duos que han dedicado su sobrante mensual.
La inversion en un negocio (16 por 100) y la ad-
quisicion de fincas y solares (11 por 100) mues-
tran unos porcentajes superiores a las inversio-
nes reales con los excedentes. Depositar el di-
nero extra en el banco o caja (14 por 100) es
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CUADRO 13
LA BOLSA: POSIBLES INVERSORES

Invirtio alguna vez Tiene dinero en Bolsa Desinvirtio Tiene intencicn de invertir
(1) @) (3) (4)
20 13 35 11
8 5 38 23
21 13 38 16
22 15 32 12
27 19 28 5
16 9 44 1
5 2 40 2
14 9 36 3
18 12 33 15
21 14 33 16
37 26 30 21
49 34 31 21
Notas:
(3)=(2) /(1) x 100.
(4) Los porcentajes son sobre los individuos que nunva han invertido.
) CUADRQ 14
INTERES E INFORMACION POR LA BOLSA(*)
Ano 2001
INFORMADO
INTERESADO Suficiente Poco Nada Total
Mucho + Bastante ..........ccooevvervrrrnernsionin. 9 5 2 16
Poco. 4 13 5 22
Nada. 3 9 50 62
Total oo 16 27 57 100
(*) Cifras expresadas en porcentaje.
muy inferior al porcentaje del cuadro 11. La 7. LA BOLSA

cuantia del ingreso inesperado influye, sin
duda, en la mayor preferencia por la rentabili-
dad frente a la liquidez.

El orden de las preferencias del publico en el
ano 2001 es similar al del afio 1999. Ha aumen-
tado un 7 por 100 el porcentaje de individuos
que invertiria en vivienda y también en un nego-
cio (45 por 100), mientras disminuyen las prefe-
rencias por mantener el dinero en cuentas co-
rrientes o libretas. No se modifica el deseo de
adquirir productos financieros.

Los mas jovenes y con un mayor nivel de es-
tudio elegirian la vivienda o el negocio con unos
porcentajes muy superiores a los valores me-
dios. La preferencia de los individuos con estu-
dios superiores (30 por 100) por Planes, Fondos
o Bolsa, frente a un 19 por 100 de media, mues-
tra que este tipo de inversién no se ha extendido
aun a la mayoria de la poblacion. Silo ha hecho
en el sector con mayor informacion.

En elano 2001 s6lo un 5 por 100 de los entre-
vistados invertiria directamente un ingreso ines-
perado e importante en Bolsa; otro 7 por 100 lo
haria en Fondos de Inversion, sin distinguir en-
tre Fondos de Renta Fija o Variable. Estos por-
centajes son pequenos, incluso, entre los indivi-
duos con estudios superiores, donde sblo un 9
por 100 invierte directamente en Bolsa.

Las turbulencias de los Ultimos meses pue-
den haber influido en el retraimiento hacia este
tipo de inversion. Sin embargo, un 20 por 100 de
la poblacién ha invertido alguna vez en Bolsa.
Los individuos entre 45 y 64 afos (27 por 100) y
con estudios superiores (49 por 100) son quie-
nes se han relacionado mas con el mercado
bursatil en el pasado, aunque ahora su prefe-
rencia por este tipo de inversion haya dismi-
nuido (ver cuadro 13).

Los universitarios y los individuos entre 45 y
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64 anos son quienes tienen mas dinero en Bolsa
y, ademas, han desinvertido relativamente me-
nos que el resto de la poblacion.

Entre las personas que nunca han invertido
en Bolsa, un 11 por 100 tiene intencién de ha-
cerlo y hay una clara relacién inversa entre la
edad y la intencion de invertir. En relacion al nivel
de estudios, la relaciéon es directa. Asi, un 49 por
100 de individuos con nivel de estudios universi-
tarios invirtié alguna vez, un 34 por 100 mantiene
algun dinero en Bolsa y un 21 por 100 cree que
invertirda en alguna ocasion (ver cuadro 13).

La mayoria de la poblacién (84 por 100) se
considera poco o nada informada sobre la mar-
cha de la Bolsa e, implicitamente, sobre su fun-
cionamiento. Incluso un 62 por 100 de los univer-
sitarios entra en el grupo de los desinformados.

La informacion personal sobre la Bolsa influye
en el interés por invertir en ella (ver cuadro 14). La
mayoria de las personas interesadas en invertir
considera que esta suficientemente informada y
s6lo una pequena minoria cree que no lo esta en
absoluto. Al contrario, los individuos sin intencién
de invertir se consideran desinformados.

Los ingresos familiares son, sin duda, el fac-
tor mas destacado en el ahorro y en el tipo de in-

version; pero la falta de veracidad sobre este
tema obliga a considerar otras variables como
el nivel de estudios, relacionado a su vez con los
ingresos.

Respecto a la inversién en Bolsa, los indivi-
duos con mas renta son, posiblemente, los in-
versores mas numerosos; también lo son los
universitarios que disponen de mas informa-
cion.

Conocimiento, nivel de estudios e ingresos
son tres variables relacionadas directamente y
parece obvio que la difusién o popularizacion
de los mercados bursatiles se favoreceria con
una informacion adecuada.

NOTAS

Este trabajo aporta los resultados de una encuesta y de va-
rias reuniones de grupo sobre las actitudes de las familias espa-
folas hacia el ahorro, su comportamiento ante la opcién de con-
sumir o ahorrar y sus preferencias sobre el destino de sus inver-
siones. La encuesta corresponde a los estudios n.%* 2287 (1999)
y 2415 (2001) del CIS. Tamano de la muestra 2.500 entrevistas,
puntos de muestreo 168 municipios y 46 provincias.

(1) No se considera la pérdida de valor de la peseta entre
los afos 1995-2000. En pesetas constantes la diferencia entre
las cantidades ahorradas es inferior.
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