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como moneda internacional. De momento, el proceso de depreciacién practi-
camente continuada que estd experimentando, fundamentalmente contra el
délar, plantea serias dudas al respecto. David Cano y Alfonso Garcia, de
Analistas Financieros Internacionales, nos ofrecen un interesante trabajo en el
que realizan un exhaustivo repaso de los factores que se hallan detrds de esta
depreciacion del euro.

Parece que los factores que tradicionalmente se incluyen en los modelos
explicativos de la evolucién de un tipo de cambio, tales como el diferencial de
crecimiento, el diferencial de tipos de interés y el diferencial de inflacién, no
sirven para explicar la depreciacién experimentada por el euro frente al délar,
al menos en los Gltimos meses, y ello porque, a pesar de haber presentado to-
dos ellos, desde el verano de 2000, una coyuntura que deberia haber jugado a
favor de una apreciacién del euro, éste no ha sido capaz de aprovecharla, con-
tinuando con su movimiento depreciador.

A la vista de estos resultados, y por tanto de la incapacidad de las teorias
maés clasicas para explicar la evolucién del tipo de cambio del euro desde el
tercer trimestre de 2000, los autores de este trabajo analizan otra serie de fac-
tores, que no suelen incluirse en los modelos tradicionales pero que, en su opi-
nién, han tenido una influencia notable sobre el tipo de cambio del euro y ex-
plican, pues, su comportamiento. Entre ellos destacan, especialmente, los di-
ferenciales de productividad, las expectativas de crecimiento futuro, la
evolucién del precio del petréleo y la aversién al riesgo, que inciden sobre los
movimientos de capital entre las diversas dreas econémicas y, en Gltima ins-
tancia, sobre el tipo de cambio. Excepto el diferencial de productividad, todos
ellos han supuesto un obstdculo para la mejora del tipo de cambio del euro.

El término de referencia obligado para situar la economia europea y la
posicion del euro es la situacién y la politica econémica americanas. ¢De qué
lado estan los problemas de fondo? 2Es Europa quien lo estd haciendo mal?
2Es que la politica econémica americana no es la adecuada para resolver su ya
larga crisis?

Existe una légica preocupacién en los foros internacionales por la inten-
sidad y la duracién de la desaceleracion de la economia americana, preocu-
pacién que se refleja en los informes periédicos de los principales organismos
internacionales. En este contexto, adquieren gran relevancia las politicas eco-
némicas que en este pais se estan desarrollando para favorecer la recupera-
cién, y sobre una de ellas, la politica monetaria, trata precisamente el articulo
de Raimundo Ortega. En él se analizan los motivos que han impulsado a
Alan Greenspan, presidente de la Reserva Federal, a adoptar una politica mo-
netaria claramente expansiva, con cinco recortes consecutivos del tipo de in-
tervencién en cinco meses, asi como las consecuencias de la misma, lo que le
sirve de excusa al autor para reflexionar sobre los principales problemas de la
economia americana y su posible traslado a la europea, y sobre el papel de los
bancos centrales y la efectividad de sus actuaciones.

La recesién de la economia norteamericana ha evidenciado la persis-
tencia de los ciclos y ha puesto de manifiesto la necesidad de corregir sus fuer-
tes desequilibrios macroeconémicos. A este respecto, Raimundo Ortega
muestra sus dudas sobre la capacidad de la politica monetaria para lograr el
ajuste y conseguir asi el tan ansiado “aterrizaje suave”, y ello porque, por un
lado, dicha politica no puede, por si sola, detener una recesion y, por otro, por-
que las rebajas de tipos no poseen, en una economia como la norteameri-
cana, caracterizada por tasas de ahorro muy bajas y un elevado nivel de en-

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 162
MAYO/JUNIO 2001

VII




PRESENTACION

deudamiento de las familias, la capacidad de incentivar el gasto tanto como
seria deseable. Esto lleva al autor a concluir que lo que realmente persigue
Greenspan es el logro de precios elevados en los mercados de valores para
que, via efecto riqueza, se restablezca la confianza de los consumidores y se
reactive asi el consumo. Con ello quedarian, en su opinién, sin resolverse los
citados desequilibrios.

Mds allé de cuestiones macroeconémicas globales, un aspecto que hoy
preocupa en Europa son los diferenciales en el grado de utilizacién de las nue-
vas tecnologias asociadas a Internet.

Francisco J. Perales, del Programa de Estudios Europeos de FUNCAS,
lleva a cabo un interesante estudio comparado de la implantaciéon de las nue-
vas tecnologias asociadas a Internet en el contexto internacional, con especial
referencia al caso de Espaia. El punto de partida del estudio lo constituye el
andlisis de la dotacién en los distintos paises y dreas econémicas de las in-
fraestructuras necesarias para estas nuevas tecnologias, que son de dos tipos:
las relativas a las comunicaciones —telefonia fija, cable convencional y lineas
RDSly ADL y telefonia mévil dotada del sistema WAP-y las infraestructuras in-
formaticas —hosis: servidores web y servidores web seguros—. En todas estas in-
fraestructuras, excepto en las de telefonia mévil, en las que Japén es el lider,
seguido de la UE, EE.UU. presenta una franca ventaja respecto a ambos. Den-
tro de la UE se aprecian importantes divergencias entre tres grupos diferencia-
dos, que, en términos generales, se sitGan en el ranking de dotacién en este
orden: paises escandinavos, que forman el nicleo de la UE, y periféricos, entre
los que se encuentra Espafia. La situacién de Espafia resulta especialmente
preocupante en lo que se refiere a dotacion de lineas telefénicas y a nimero
de hosts y de servidores web, si bien aquélla mejora si atendemos al nomero
de servidores web seguros. El mejor indicador para conocer el grado de utili-
zacién de Internet es el nGmero de usuarios. Su andlisis arroja resultados simi-
lares a los obtenidos en el estudio de la dotacién, es decir, una superioridad
manifiesta de EE.UU. frente a Japén y la UE, que se sitGan en niveles similares.

Con independencia de estos factores objetivos, estd claro que el proceso
de la implantacién del euro ha entrado en su “cuenta atras”.

De todos los cambios que la incorporacién de Espafia a la Unién Econo-
mica y Monetaria (UEM) ha supuesto o pueda suponer en el futuro inmediato,
quiza el que tenga una influencia mds directa y mas perceptible por los ciuda-
danos es la sustitucién de la moneda nacional por el euro. Esta cuestién se
aborda en el trabajo que nos ofrecen los profesores Francisco Alvira Martin
y José Garcia Lépez, en el que analizan si existe o no interés por los temas
relacionados con la Unién Europea en la sociedad espaiiola, y la suficiencia o
insuficiencia de la informacién de que disponen los ciudadanos, estudian la
opinién de los espanoles acerca de la moneda Unica y recogen, por tltimo, los
datos de la Ultima encuesta del Eurobarémetro

Respecto a la primera cuestion, el 43 por 100 de la poblacién espafola
adulta tiene interés sobre el tema, pero sélo el 25 por 100 estd interesado y
ademds se siente bien informado. En cuanto a la opinién de los espaiioles so-
bre el euro, son varios los aspectos que se abordan. En primer lugar, la actitud
frente a la sustitucion de la peseta (50 por 100 en desacuerdo frente al 42 por
100 que estd de acuerdo). En segundo lugar, el efecto de la implantacién del
euro sobre la situacién econémica familiar, cuestién respecto de la cual la ma-
yoria de los esparioles (40 por 100) cree que no va experimentar cambio al-
guno, frente a un 27 por 100 que cree que su capacidad econémica dismi-
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nuird. Por Ultimo, prevalece la opinién de que los beneficios de la moneda
Unica superardn a los costes. El trabajo se cierra con los resultados de la en-
cuesta del Eurobarémetro, que muestran que los ciudadanos de todos los pai-
ses de la UME, excepto Finlandia, estén a favor de la introduccién del euro, si
bien este apoyo ha descendido, mientras que los ciudadanos de los paises que
decidieron quedar fuera de la UME reafirman su oposicién a la integracién.

REFLEXIONES IMPOSITIVAS

La actualidad del IRPF ha llevado a Cuadernos a solicitar de un conjunto
de profesionales de cinco prestigiosas firmas de asesoramiento fiscal su auto-
rizada opinién sobre algunos tépicos centrales del impuesto, como su simplifi-
cacion efectiva, los efectos positivos de la reduccién de la tarifa, y sobre las
consecuencias financieras de la Oltima reforma. El lector encontrard en este
numero tales opiniones. Quede constancia de la gratitud de FUNCAS a quie-
nes, de forma desinteresada han contribuido a que los lectores de Cuadernos
puedan tener una opinién bien informada.

Con una pretension mds analitica, el trabajo siguiente se plantea un in-
teresante problema sobre los efectos econémicos de la imposicién. La fiscali-
dad puede suponer un estimulo o un desestimulo tanto para la oferta como
para la demanda de trabajo, con los consiguientes efectos sobre la actividad
economica. Por ello, resulta de gran interés conocer la cuantia de la carga fis-
cal que recae sobre el factor trabajo y su composicién. A partir del concepto de
“imposicion efectiva”, medida en términos marginales, los profesores Deside-
rio Romero y José Félix Sanz, ambos del Instituto de Estudios Fiscales, y de la
Universidad Rey Juan Carlos y Complutense de Madrid, respectivamente, lle-
van a cabo un estudio sobre dicha carga fiscal para el periodo 1981-1998 y
para un conjunto representativo de paises de la OCDE, referido a las rentas
salariales obtenidas por un hogar representativo, compuesto por el matrimo-
nio y dos hijos menores de edad, en el que sélo trabaja uno de los cényuges,
denominado en terminologia de la OCDE “trabajador industrial medio”.

El estudio permite concluir, en primer lugar, que, en términos medios,
los tipos marginales efectivos son inferiores en Japén y Estados Unidos (0,4)
que en Europa (0,6); en segundo lugar, que la evolucién de dichos tipos ha
sido creciente en todos los paises objeto de estudio, excepto en Suecia y Reino
Unido, y en tercer lugar, que las diferencias que se aprecian en la fiscalidad
marginal que recae sobre el factor trabajo en los distintos paises se deben al
diferente peso relativo de cada uno de sus componentes (cotizaciones sociales
del empresario, impuestos sobre el consumo que recaen sobre las rentas sala-
riales y coste derivado del IRPF y de las cotizaciones de los asalariados).

En el articulo se hace una mencién especial al caso de Espafa, donde el
tipo marginal efectivo ha evolucionado al alza debido, fundamentalmente, al
incremento de los impuestos sobre el consumo y, en menor medida, a los au-
mentos del coste del IRPF y de las cotizaciones de los empleados, situdndose su
nivel en el 0,58, muy cercano a la media europea. Esta cifra sitGa a Espafa
dentro del grupo de paises europeos con menor fiscalidad. Respecto a su com-
posicién, y compardndola con lo que sucede en el resto de los paises euro-
peos, tienen mayor peso relativo las cotizaciones sociales del empresario y
menor la imposicién sobre el consumo, mientras que el peso de las cotizacio-
nes del asalariado y del coste del IRPF es muy similar.
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EMPRESAS PUBLICAS Y PRIVATIZACIONES

Las privatizaciones de empresas pUblicas en Espafia comenzaron en
1983, de una manera un tanto circunstacial, tras la expropiacién de Rumasa y
su posterior devolucién al sector privado de la economia. Las ulteriores opera-
ciones consistieron en actuaciones mds bien coyunturales que respondian al
cumplimiento de objetivos diversos. Es a partir de 1996 cuando se establece el
Programa de Modernizacién del Sector PUblico Empresarial del Estado, que
acomete en cinco afios la privatizacién de 39 empresas por un importe supe-
rior a los 4,8 billones de ptas.

El articulo del Presidente del Consejo Consultivo de Privatizaciones, pro-
fesor Luis Gamir, recoge la historia reciente de las privatizaciones de las em-
presas pUblicas en Espafa, dividida en dos etapas —hasta 1996 y después de la
aprobacién del Programa-, aporta unos comentarios acerca del precio al que
se han realizado las operaciones, respaldado por un andlisis comparado con
los resultados obtenidos en otros paises tras la aplicacién de modelos disefia-
dos al efecto, y estudia la evolucién de las cotizaciones de las acciones de las
empresas tras su privatizacion.

El autor concluye sefialando que, una vez cerrado el proceso de las em-
presas Expasa y Ence, que ahora se acomete, los ingresos derivados de las pri-
vatizaciones caerdn sensiblemente, tanto por el ftamafo de las empresas que
todavia estan pendientes de hacerlo como por la desaceleracion del ritmo que
se seguird. La decision de privatizar otras grandes empresas estatales ligadas
a otros ministerios estd en el campo de actuacion de los politicos, y no se prevé
una decisién a corto plazo en este sentido.

La importancia y el impacto que han tenido las privatizaciones remite de
manera inmediata al proceso de desarrollo de la empresa publica en Europa.
Tal es el objetivo del trabajo de los profesores Francisco Comin y Daniel
Diaz, de las universidades de Alcalda de Henares y Cantabria, respectiva-
mente, en el que analizan la evolucién histérica de las empresas publicas
desde sus origenes en el siglo XIX, pasando por la fuerte expansién que han vi-
vido tras la segunda guerra mundial y, la decadencia en las décadas recientes.

El estudio se centra en los cuatro grandes paises de la Unién Europea:
Alemania, Francia, ltalia y el Reino Unido, y de él se desprende la extraordina-
ria diversidad de las experiencias nacionales en cuanto a los motivos de las
nacionalizaciones, sectores industriales, formas de organizacién, e incluso, a
la evolucién seguida.

Tras este exhaustivo andlisis, los autores se refieren a las privatizaciones
en las que observan una mayor uniformidad, y que consideran que son pro-
ducto de los problemas reales de las empresas, de la Hacienda Publica y, en
general, de las economias nacionales tras las crisis de los afios setenta. Tam-
bién han contribuido de una manera directa la politica de defensa de la com-
petencia, los avances tecnolégicos y la globalizacién de las economias.

EL SECTOR BANCARIO EN EUROPA

En el terreno financiero, este nimero también aporta informacién y opi-
niones Utiles sobre el sistema bancario.
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Los cambios que en él se han producido, por efecto de factores tales
como la entrada de nuevas entidades y el avance del proceso de intermedia-
cién, han tenido una incidencia diversa entre los sistemas bancarios naciona-
les de Europa. El articulo de los profesores de la Universidad de Granada, e in-
vestigadores de FUNCAS, Santiago Carbé y Rafael Lépez del Paso, aborda
el estudio de la transformacién relativa a tres aspectos: el proceso de concen-
tracién, las cambios en la estructura del balance y el papel de las cajas de aho-
rros en los sistemas bancarios europeos. Con respecto al primero, se observa
una reduccién paulatina en el nomero de entidades de depésito, derivada del
intenso proceso de fusiones y adquisiciones, especialmente en las institucio-
nes de menor tamaro, que da lugar a un creciente grado de concentracion,
con mayor impacto en los paises pequefos. En relacién con la estructura del
balance, se observa que el crédito a clientes se mantiene como la principal
partida de activo, seguida de la cartera de valores y, dentro de ellos, los publi-
cos. El aumento de la financiacién interbancaria y la pérdida de peso de los
depésitos de clientes constituyen los elementos mds relevantes del pasivo. Se
constata, asimismo, el crecimiento relativo de los recursos propios.

En el apartado relativo al papel de las cajas de ahorros, los autores ob-
servan que la tendencia seguida por algunos paises hacia la desnaturalizacién
de estas entidades no se ha materializado en una mejora sustancial de sus re-
sultados. Por el contrario, las cajas que han mantenido sus principios funda-
mentales han reforzado su eficiencia y su solvencia. En el caso concreto de las
espaiiolas, sus ratios de capitalizacién, productividad, eficiencia y rentabilidad
se sittan en valores por encima de sus homélogas europeas.

Un segundo articulo incide sobre esta dimensién bancaria de Europa,
desde una perspectiva critica.

Un reciente trabajo del Fondo Monetario Internacional titulado “La
banca del drea del euro en la encrucijada” plantea la situacién de las entida-
des de deposito de la eurozona, enfrentadas a los fenémenos normales de
cualquier pais desarrollado: globalizacién, desintermediacién, nuevas tecno-
logias y competencia de instituciones no bancarias, y, ademds, acentuadas
con la puesta en marcha de una unién monetaria.

El trabajo del profesor Juan José Lagares, de la Universidad de Alcala
de Henares, tiene por objeto realizar un andlisis critico del documento. Este
comienza examinando la estructura actual del sistema bancario de la euro-
zonay sus peculiaridades, entre las que destacan la reciente concentracién del
sistema y los cambios en la estructura del balance. La segunda parte estd dedi-
cada a repasar los puntos mds relevantes y cruciales para el futuro desarrollo
del sistema: consecuencias de la desintermediacién sobre los resultados, con-
secucion de economias de escala reales, efectos de los cambios en la solidez y
estabilidad del sistema sobre la competencia, validez del sistema actual de or-
ganizacion de la supervisiéon de los intermediarios financieros, y un tema de
gran actualidad y de especial significacién para las cajas de ahorros: los efec-
tos de las diferentes estructuras de propiedad.

La parte final del trabajo del profesor Lagares supone una evaluacién
del informe. Tras destacar su importancia como instrumento para el estudio de
las perspectivas futuras del sistema en Europa, critica el tratamiento que se da
en él a las cajas espaiiolas, derivado de una cierto desconocimiento del papel
que estdn jugando en la economia espanola, y aboga por la necesidad de tras-
ladar la realidad de nuestras cajas a los organismos internacionales con el ob-
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jeto de dar a conocer sus virtudes frente a las alternativas que defiende el in-
forme.

EL DIA MUNDIAL DEL MEDIO AMBIENTE

Las sociedades occidentales son cada dia mds conscientes de las limita-
ciones del medio ambiente respecto al desarrollo econémico, que puede ge-
nerar multiples problemas que amenazan el futuro y que ya comienzan a evi-
denciarse: previsible escasez de agua ante la creciente demanda de los proxi-
mos decenios, degradacién de los suelos que reduce su fertilidad, destruccién
de los bosques tropicales, reduccién de la biodiversidad y extincion de las es-
pecies, sobreexplotacién de las pesquerias, contaminacién atmosférica y ca-
lentamiento climdtico son sélo algunos ejemplos notables de los problemas
ambientales pendientes.

Con motivo del Dia Mundial del Medio Ambiente, que se celebra el dia 5
de junio de cada afo desde que la Asamblea General de las Naciones Unidas
lo aprobara en 1972, Cuadernos incluye en su seccién de Temas de Actualidad
un articulo del miembro por Espafia del “Grupo de Expertos Comunitarios en
Economia y Medio Ambiente”, Victoriano Sierra Ludwig, en el que muestra
la evolucién de la percepcién social respecto del problema del medio am-
biente, en la que tras una posicién dubitativa y defensiva se ha pasado al con-
cepto clave del desarrollo sostenible, que implica la adopciéon de modelos de
produccién y de consumo tolerables y coherentes con la conservacion de la
naturaleza.

El autor destaca asimismo la importancia que estd adquiriendo el mer-
cado medioambiental y las eco-industrias en la Unién Europea, que facturan
anualmente unos 150 millardos de euros, emplean més de millén y medio de
personas y aportan casi un 3 por 100 del PIB. Sin embargo, este Gltimo porcen-
taje se sitba en Espaia en torno al 1,6, a pesar del crecimiento operado en los
Ultimos cinco anos.

Quizds sea este un buen momento para reafirmar el compromiso per-
manente de las cajas de ahorros con la defensa del medio ambiente. Son mu-
chas las cajas que mantienen proyectos de conservacién del medio en sus res-
pectivas zonas de influencia (conservaciéon de parques naturales, manteni-
miento de centros experimentales y educativos, jardines botdnicos y otros).
Globalmente, en el afio 2000 las cajas de ahorros canalizaron 3.595 millones
de pesetas a esta finalidad, lo que supone un 2.5 por 100 del flujo de Obra So-
cial en ese afio.

INFORMACIONES VARIADAS

El contenido de este nimero de Cuadernos se completa con una infor-
macién variada sobre seis diferentes aspectos.

En primer lugar, el resumen y comentario de los informes mds recientes
de los organismos econémicos internacionales, a cargo de Ricardo Cortes.

Los informes que se recogen son los siguientes:

— Perspectivas econémicas de primavera 2001 de la Comisién Europea.
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— Pronésticos de primavera de la OCDE.
— Perspectivas econémicas de primavera del FMI.
— Informe del Banco de Pagos Internacionales de Basilea.

— Perspectivas econémicas de los paises candidatos a la entrada en la
Unién Europea.

— Informe del Banco Europeo de Reconstruccién y Desarrollo.

En segundo lugar, se ofrece el habitual resumen de la informacién eco-
némica en la prensa internacional que en esta ocasién recoge la incertidum-
bre actual en la marcha de la economia norteamericana y europea y los pro-
blemas que surgen en la construccién de la UE.

El comentario de Alfonso Tulla aporta, en tercer lugar, las noticias mds
relevantes del mundo empresarial. Dentro del marco de la empresa pUblica,
se hace eco, por una parte, del traspaso desde la Direccién General del Patri-
monio del Estado a la SEPI de nueve empresas, entre ellas la Agencia EFE o la
Empresa Nacional de Autopistas, con el objetivo declarado de “garantizar su
mejor administracién”, asi como de la venta por parte de la SEPI de ENCE; v,
por otra, de la dificil situacién que atraviesa Aerolineas Argentinas, con el Es-
tado espaiiol como accionista mayoritario, del que se espera que asuma una
deuda de 350.000 millones de pesetas. Esta situaciéon podria repercutir de
forma negativa en otras empresas espafiolas con negocios en Argentina. Por
lo que respecta a la empresa privada, comenta, en primer lugar, el éxito de la
salida a Bolsa de Inditex y sus planes de negocio mds inmediatos; en segundo
lugar, la mala evolucién de la cotizacién de Telefénica Méviles, con una caida
del 20 por 100 desde su salida a Bolsa, a pesar de los buenos resultados obte-
nidos en 2000, y los planes de implantacién de TPI-Pdginas Amarillas en Ibe-
roamérica; en tercer lugar, los movimientos que se estén produciendo en el
sector eléctrico espaniol, relativos tanto a operaciones de adquisicién como a
nuevos nombramientos; en cuarto lugar, el acuerdo entre La Casera y
Schweppes para que aquélla sea comprada por ésta; a continuacién, la fusién,
que cuenta ya con el visto bueno del Gobierno espafiol, de Arbed, en cuyo
seno estd Aceralia, y Usinor, que convertiria a la compaiia resultante en el pri-
mer grupo mundial del sector siderirgico; y, por Gltimo, la buena situacién
que atraviesa la industria del video y sus ain mejores perspectivas para este
afo.

El panel de previsiones de la economia espafiola ocupa, junto con los
principales indicadores econémicos internacionales y de Espafa, el cuarto lu-
gar de esas informaciones proporcionadas por este numero.

La quinta linea informativa es nueva y ocasional. El estudio del profesor
Maroto, de la Universidad Complutense y FUNCAS, sobre las Escuelas de Ne-
gocios y MBA, aporta una informacién minuciosa para el conjunto de estu-
diantes de Ciencias Econémicas y de Direccién y Administracién de Empresas,
quienes, en unos dias, completardn sus estudios y se planteardn, entre otras,
la I6gica interrogacién de dénde completar su formacién. El lector interesado
encontrard en este trabajo datos utiles sobre la poblada oferta en este ambito
de estudio, a la vez que un andlisis de los principales rankings internacionales.

Finalmente, la informacién bibliogréfica cierra el contenido del nimero.
Sontres las obras que en esta ocasién se comentan en la seccién Libros. En pri-
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mer lugar, “Homenaje a Manuel Guitian”, editado por la Fundacién Caixa
Galicia y cuya recensién corre a cargo del economista José Luis Feito. Se
trata de un libro que recoge, por un lado, una serie de articulos de amigos y
companeros de Manuel Guitidn, entre los que se encuentran nombres tan re-
levantes como Robert Mundell, sobre su vida y su obra, y, por otro, algunos de
sus trabajos mds importantes, de entre los que José Luis Feito destaca espe-
cialmente los relativos al funcionamiento del FMI, al que Manuel Guitidn de-
dicé casi toda su vida profesional.

El segundo libro objeto de comentario, en este caso, por parte de la pro-
fesora de la UNED Elisa Chulid, es La familia espariola ante la educacién de
sus hijos, de Victor Pérez—-Diaz, Juan Carlos Rodriguez y Leonardo Sdnchez Fe-
rrer, en el que se lleva a cabo un repaso de las cuestiones que tradicional-
mente han constituido temas de preocupacién en torno a la educacién, se
analiza el estado actual del debate sobre la misma y la opinién que los padres
tienen acerca de la educaciéon que reciben sus hijos y del marco institucional
vigente, y se aboga por la reorientacién del debate hacia reformas institucio-
nales que permitan contar con mas libertad de eleccién en cuestiones educati-
vas.

Por Gltimo, “Del real al euro. una historia de la peseta”, obra colec-
tiva dirigida por José Luis Garcia Delgado y José Maria Serrano Sanz, que co-
menta Miguel Martorell, profesor de la UNED. En ella, al tiempo que se hace
un repaso de la vida de la peseta, cuyos avatares no son sino un reflejo de los
altibajos de la vocacién europeista espafiola, se aprovecha para referir las di-
ferentes politicas monetarias que se han ido implementando en Espaiia en los
Ultimos ciento cincuenta afios y se exponen, entre otras, algunas reflexiones
sobre el euro -muy préximo ya a sustituir a la peseta—, sus implicaciones para
las autoridades econémicas, y su potencial para impulsar la integracién, vy, fi-
nalmente, sobre el papel del Banco Central Europeo.
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