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BALANCE FINANCIERQ DE LAS REGIONES ESPANOLAS

Santiago Carbo Valverde(*)

Los flujos financieros son un factor explicati-
vo de notable relevancia en el andlisis de las
economias regionales. La captacion del ahorro
y la canalizacién del mismo hacia inversiones
que fortalezcan la actividad econdmicay el cre-
cimiento de las regiones es el eje fundamental
en la actuacion del sistema financiero desde
una optica territorial. Sin embargo, la falta de
suficiente informacion estadistica sobre los flu-
jos financieros regionales obliga a la utilizacién
de un ndmero reducido de indicadores, basa-
dos en la actividad del sector bancario. En este
sentido, solamente existe informacion estadis-
tica publica de caracter regional sobre tres va-
riables (y su desagregacion) del negocio ban-
cario: depositos, créditos y oficinas. Con estos
escasos datos estadisticos, no obstante, se
puede realizar una aproximacion a los flujos fi-
nancieros regionales. El papel preponderante
del sector bancario en la actividad financiera
de nuestro pais realza el elevado contenido
economico de esos escasos indicadores. Di-
cho de otra forma, los flujos bancarios son una
buena aproximacién a la posicion financiera
neta de las regiones espanolas.

Este articulo analiza la posicién bancaria
neta de las Comunidades Auténomas para el
periodo 1990-2000, asi como los determinan-
tes en las diferencias regionales de la actividad
bancaria. Dentro de estos Ultimos, el papel de
las entidades financieras con vocacién regio-
nal —cajas de ahorros y cooperativas de crédi-
to—tiene una gran relevancia a la hora de expli-

car la evolucion favorable de los depositos y
los créditos en las regiones.

El trabajo se estructura en cuatro aparta-
dos. En el primero de ellos se analiza la posi-
cién bancaria neta (Créditos — Depdsitos) de
las regiones espanolas para 1990,1995 y 2000.
En el segundo, se valoran los determinantes de
las diferencias regionales detectadas en los flu-
jos bancarios. Dentro de estos factores expli-
cativos se encuentran el ahorro y el endeuda-
miento bancario por persona, la dimensién de
las oficinas y el nivel de servicio de las entida-
des financieras. En el tercer apartado se estu-
dia la contribucion de la actividad de las entida-
des financieras regionales a la evolucion de la
posicion bancaria neta de las regiones. La cre-
ciente competitividad de las Cajas de Ahorros y
su mayor especializacion por el lado de la acti-
vidad en los préstamos tienen un elevado po-
der explicativo en la evolucién de las inversio-
nes crediticias de los Ultimos anos. Por ultimo,
en el apartado cuarto se realizan unas conclu-
siones al trabajo.

1. Posicion bancaria neta de las regiones
espanolas

Lainformacion regionalizada de depdsitos y
créditos netos de las entidades financieras es-
panolas permite calcular la “posiciéon bancaria
neta” de cada una de las Comunidades Auto-
nomas. Este indicador permite calibrar si el
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CUADRO 1
SALDO NETO DE LAS OPERACIONES BANCARIAS TIPICAS (CREDITOS-DEPOSITOS)
PARA LAS COMUNIDADES AUTONOMAS ESPANOLAS
(1990, 1995, 2000)

1990 1995 2000
Saldo Neto (mm) Ratio Crédito/Depdsito Saldo Neto (mm) Ratio Crédito/Depdsito Saldo Neto (mm) Ratio Crédito/Depdsito
Andalucia .........ccoe. -459 0,89 179 1,03 1.983 1,24
Aragon ........cocevvenn -473,2 0,65 -555 0,73 -283 0,89
AStUrias.......ccoovevevnee =371,7 0,59 =371 0,75 -188 0,90
Baleares..........cc.o.... 44 1,07 =17 0,98 498 1,30
Canarias........cccoevne. -8,3 0,99 15 1,01 753 1,37
Cantabria.................. -148,3 0,70 -195 0,73 39 1,04
(Castilla-La Mancha .. -652,8 0,53 727 0,67 -489 0,82
Castillay Ledn.......... -1.509,7 0,45 -2.051 0,51 -1.194 0,76
Cataluna........ccocerennne -2.475,4 0,70 -2.764 0,78 2.161 1,15
Valencia .....coevevvnn -802,5 0,76 -437 0,91 1.766 1,27
Extremadura............. -356,1 0,47 -404 0,62 224 0,84
Galicia -862,7 0,60 -1.054 0,67 -600 0,85
Madrid 268,4 1,03 -1.763 0,88 2.000 1,10
Murcia -101,5 0,86 14 1,01 338 1,20
Navarra -390,7 0,50 425 0,61 -134 0,91
Pais Vasco ............. -1.254,4 0,63 -1.320 0,71 -267 0,96
5] 21101 PR———— -142,4 0,57 -136 0,70 23 1,04
Ceutay Melilla.......... -64,6 0,34 —-88 0,35 -30 0,79
TOTAL v -9.760,9 0,76 -12.099 0,81 6.153 1,08

Fuente: Banco de Espana y Funcas.

ahorro captado a través de los depdsitos tradi-
cionales de las entidades financieras es sufi-
ciente o no para financiar los créditos concedi-
dos por estas instituciones en un determinado
territorio. Por ello, se calcula como la diferencia
entre los depdsitos totales menos los créditos
totales (netos de provisiones) en una determi-
nada region.

Es evidente que la “posicion bancaria neta”
no incluye algunos de los destinos financieros
bancarios y no bancarios del ahorro ni tampo-
co todas las fuentes de crédito o endeudamien-
to de un territorio. Por el lado de los destinos
del ahorro, este indicador no incluye, entre
otros, el materializado en algunos pasivos ban-
carios como los titulos emitidos por las entida-
des financieras ni tampoco la adquisicién y la
tenencia de titulos financieros (no bancarios)
como la Deuda Publica, renta fija privada, renta
variable, participaciones en instituciones de in-
version colectiva o productos de prevision
(pensiones y seguros). Por el lado de los crédi-
tos, tampoco incluye las fuentes de financia-
cién (fundamentalmente de las empresas y Ad-
ministraciones Publicas) a través de los merca-
dos de capitales. Estas exclusiones, en todo
caso, son inevitables ya que la informacion pu-
blica disponible sobre flujos financieros regio-

nales Unicamente se refiere a los depositos to-
tales y créditos totales (y cierta desagregacion
de estos conceptos) de los bancos, cajas de
ahorros y cooperativas de crédito. No obstan-
te, el elevado peso de la actividad del sector
bancario en el sistema financiero espanol per-
miten confiar en que la “posicién bancaria
neta” sea una buena aproximacion, en la prac-
tica, de los “flujos financieros netos” de las re-
giones espanolas.

El cuadro 1 recoge la evolucién de los sal-
dos netos de las operaciones bancarias tipicas
(“posicién bancaria neta”) para las diferentes
Comunidades Autébnomas espafolas para
1990, 1995 y 2000(1). Asimismo, el citado cua-
dro incluye la ratio “Créditos Netos Totales/De-
poésitos Totales”, que permite realizar mas facil-
mente comparaciones en términos relativos.
Un saldo negativo (positivo) del primer indica-
dor o un valor superior (inferior) a 1 de la se-
gunda ratio revela que las inversiones crediti-
cias son mayores (menores) que el ahorro cap-
tado a través de depdsitos por las entidades
financieras en esa region.

El primer aspecto destacable del cuadro 1
es el dramatico cambio experimentado en am-
bos indicadores durante la década de los no-
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venta en la mayoria de las regiones espafolas
y en el total nacional. En 1990, Unicamente Ba-
leares y Madrid mantenian una ratio “Crédi-
tos/Depdsitos” mayor que 1 mientras que en
2000 eran nueve las Comunidades Autonomas
(Andalucia, Baleares, Canarias, Cantabria, Ca-
taluna, Valencia, Madrid, Murcia y La Rioja) y el
total nacional las que presentaban un valor su-
perior a la unidad. Asimismo, se observa un
marcado cambio de tendencia en las ratios del
resto de regiones, que se encuentran ya muy
proximas a la unidad en 2000.

Los mayores saldos positivos “Créditos —
Depdsitos” en términos absolutos se dieron en
2000 en Cataluna (2.161 miles de millones de
pesetas), Madrid (2.000 mm), Andalucia (1.983
mm) y Valencia (1.766 mm). Por su lado, los va-
lores menores de dicho saldo se dieron en Cas-
tilla-Ledn (-1.194 mm), Galicia (-600 mm) y
Castilla-La Mancha (-489 mm). En términos re-
lativos, las mayores ratios “Créditos/Depdsi-
tos” en 2000 se dieron en Canarias (1,37), Ba-
leares (1,30), Valencia (1,27), Andalucia (1,24),
Murcia (1,20) y Catalufa (1,15) y las menores
en Castillay Ledn (0,76), Ceuta y Melilla (0,79),
Castilla-La Mancha (0,82), Extremadura (0,84),
y Galicia (0,85). Desde la dptica del cambio ex-
perimentado a lo largo de 1990-2000, son par-
ticularmente destacables los aumentos en la
ratio experimentados por Ceuta y Melilla (de
0,34 a 0,79), Extremadura (de 0,47 a 0,84), La
Rioja (de 0,57 a 1,04), Valencia (de 0,76 a 1,27)
y Andalucia (de 0,89 a 1,24).

Ensuma, desde 1990 a 2000, se ha produci-
do una sustancial transformacién en los flujos
bancarios de las regiones espanoles. Un eleva-
do nimero de regiones espafolas han pasado
de ser claramente ahorradoras netas (depdsi-
tos > créditos) a ser inversoras netas (créditos
> depdsitos) o a estar en una situacién cerca-
na al equilibrio entre depdsitos y créditos.

2. Determinantes de las diferencias regionales
en la actividad bancaria

El dréastico cambio acontecido en el signo
de los flujos financieros regionales puede ex-
plicarse a través de varios factores. En primer
lugar, hay una serie de tendencias del sistema
financiero que inciden en las variables regiona-
lizadas. El mayor crecimiento de las inversio-
nes crediticias en relacién a los recursos aje-

nos tradicionales en todos los territorios es una
tendencia que se esta dando en la mayoria de
los sistemas financieros. Por un lado, el crédito
bancario ha crecido de forma muy marcada
desde 1995 coincidiendo con la fase alcista del
ciclo econémico, y, a pesar de las mayores po-
sibilidades de financiacién en los mercados de
capitales para las empresas y Administracio-
nes Publicas, continda siendo la principal via
de financiacion de familias y empresas (espe-
cialmente para las de pequefna y mediana di-
mension). Por otro lado, los depésitos han cre-
cido a menor ritmo debido a que los instrumen-
tos de ahorro sustitutivos (fondos de inversion,
productos de prevision) han proliferado méas y
con mayor rapidez y han sido adoptados masi-
vamente por los ahorradores espafoles en
este periodo. El proceso de desintermediacién
financiera ha afectado tanto a créditos como
depdsitos bancarios, pero de forma desigual,
por lo que la relacion “Créditos —~Depdsitos” ha
cambiado de signo o ha tendido a estrechar-
se(2).

En este sentido, el impacto de la desinter-
mediacion financiera, probablemente, ha podi-
do ser desigual en las diferentes regiones es-
panolas. Aunque no exista informacién regio-
nalizada al respecto ni, por tanto, evidencia
empirica concluyente, parece razonable supo-
ner que la implantacion de determinados pro-
ductos de ahorro vinculados a los mercados de
capitales —algunos de los cuales, como los fon-
dos de inversion, han experimentado hasta
1999 un espectacular crecimiento en nuestro
pais— no ha sido homogénea en todas las re-
giones espanolas. Parece mas probable que
en aquellos territorios con mayor cercania o
vinculo a los principales centros financieros del
pais o con un peso relativo més elevado de la
poblacion urbana, se demanden en mayor me-
dida estos productos més sofisticados.

Asimismo, por el lado de los préstamos, en
un marco de creciente competencia y de una
cada vez mas libre asignacién de recursos, las
inversiones crediticias se destinaran a los pro-
yectos mas rentables alld donde aparezcan.
Por tanto, si una regién presenta un menor na-
mero de proyectos rentables o de posibilida-
des de inversion crediticias, los préstamos
pueden crecer en menor medida que en una re-
gién con abundancia relativa de proyectos de
inversion. Con ello, se subraya que indepen-
dientemente de aspectos institucionales de
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configuracién de los sectores financieros re-
gionales o de determinadas estrategias de las
entidades de depdsito que operan en una de-
terminada Comunidad Autébnoma —que pasa-
mos a analizar a continuacién—, existen otras
razones de racionalidad econdémica y financie-
ra que tienen poder explicativo en las diferen-
cias regionales en términos de flujos financie-
ros.

El siguiente paso es el estudio de las posi-
bles diferencias en la configuracion de la activi-
dad de los sectores bancarios regionales, para
posteriormente —en el siguiente apartado- es-
tudiar las posibles diferencias competitivas y
estratégicas en los mismos. Para estudiar las
diferencias en términos de configuracion regio-
nal de la actividad del sector, el cuadro 2 reco-
ge para 1990, 1995y 2000, una serie de ratios e
indicadores del negocio financiero para las Co-
munidades Autdbnomas espafolas. Estos indi-
ces ofrecen informacion sobre el ahorro medio
por persona materializado en depésitos banca-
rios (Depositos/Habitantes), endeudamiento
bancario medio por persona (Créditos/Habi-
tantes), tamano medio de la oficina bancaria
(Depésitos/Oficinas y Créditos por Oficina)(3),
y nivel de servicio bancario (Poblacion por ofi-
cina).

La informacién contenida en el cuadro 2 re-
vela el incremento generalizado de los depdsi-
tos por persona, del endeudamiento bancario
por persona, del tamafno medio (y de la produc-
tividad media) de la oficina asi como una am-
pliacion del servicio (reduccion del ratio “po-
blacién por oficina”) del conjunto de las entida-
des financieras para todas las regiones en el
periodo 1990-2000. En todo caso, se aprecian
diferencias regionales significativas en estos
indices. Los depodsitos por habitante son sus-
tancialmente superiores en Madrid (que alcan-
zan casi los cuatro millones en 2000) al resto
de regiones. A continuacion, le siguen, por
este orden el Pais Vasco, Navarra, Cataluna, La
Rioja, Baleares y Aragon (en las que se supera
ampliamente los dos millones de pesetas en
2000). Las que presentan un menor valor de los
depésitos por habitante son Ceuta y Melilla
(1,04 millones de pesetas en 2000), Andalucia
(1,16 millones) y Extremadura (1,29 millones).
Los créditos por habitante guardan una fuerte
correlacién con los depdsitos por habitante,
por lo que nuevamente Madrid (con mas de
cuatro millones en 2000) seguida de Baleares,

Pais Vasco, Cataluna, Navarra y La Rioja (que
superan claramente la cifra de dos millones en
2000), son los que presentan los mayores valo-
res de este indicador para el periodo analiza-
do. Las comunidades auténomas con las me-
nores cifras de créditos por habitante son, Ceu-
ta y Melilla (0,82 millones de pesetas),
Extremadura (1,08 millones), Galicia (1,27 mi-
llones de pesetas), Castilla-La Mancha (1,31
millones) y Andalucia (1,44 millones). En defini-
tiva, los mayores (menores) niveles de negocio
bancario per capita se detectan en aquellas re-
giones con mayores (menores) niveles de ren-
ta per capita, lo que sugiere una elevada corre-
lacién, como cabia esperar, entre la actividad
bancaria y la econdmica.

Por su lado, se observa un incremento muy
intenso en el tamano medio del negocio (y pro-
ductividad) por oficina para el conjunto de re-
giones a lo largo del periodo. Asi lo revelan la
evolucién de los indicadores “Depdsitos por
oficina” y “Créditos por oficina”. El negocio me-
dio de pasivos tradicionales por sucursal es
sustancialmente mayor en Madrid y Ceuta y
Melilla (que superan los 4.000 millones de pe-
setas en depdsitos por oficina en 2000) segui-
dos por el Pais Vasco (en torno a 3.500 millo-
nes de pesetas) y a mayor distancia, por Cata-
luAa, Asturias, Navarra y Canarias (en torno a
los 2000 millones por oficina). De modo distin-
to, Extremadura, La Rioja, Castilla-La Mancha,
Andalucia, Aragén, Murcia y Valencia presen-
tan los menores niveles de tamafo medio del
negocio de pasivo tipico por oficina (entre
1.000 y 1.600 millones en 2000). Estas mismas
tendencias se reflejan en lo sustancial cuando
se analiza el tamafno medio (y productividad
media) del negocio de creédito por oficina. Nue-
vamente, Madrid es la que presenta un mayor
volumen de crédito por oficina (en torno a los
4.600 millones de pesetas en 2000) seguida
por Pais Vasco (aproximadamente 3.300 millo-
nes de pesetas), Ceuta y Melilla (en torno a los
3.200 millones de pesetas) y Canarias, Catalu-
fia, Baleares y Valencia (con mas de dos mil mi-
llones). Las comunidades auténomas con me-
nores valores de “créditos por oficina” son Ex-
tremadura, Castilla-La Mancha, Castilla y
Leén, Aragon, Galiciay La Rioja (con menos de
1.500 millones de crédito por oficina en 2000).

El tamafio medio del negocio captado en
cada sucursal esta muy relacionado con el nu-
mero de clientes atendido en la misma. En este
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sentido, y manteniendo todo lo deméas cons-
tante, cabria esperar que cuantas mas oficinas
mantengan las entidades financieras, mas bajo
serd el nUmero medio de habitantes por sucur-
sal, mayor sera el servicio ofrecido y menor
tendera a ser el tamano de la sucursal (en tér-
minos de negocio). Sin embargo, estos posi-
bles vinculos entre nivel de servicio (habitantes
por oficina) y tamafno medio de la oficina se ven
afectados, en la practica, por el hecho de que
en unaregion haya o no un importante peso de
las zonas rurales, especialmente en el caso de
areas rurales con una masa critica minima de
poblacion, para la que es necesaria tener ofici-
nas abiertas para atender a los clientes poten-
ciales y para que la actividad bancaria resulte
rentable. En estos territorios con mayor disper-
sidn geografica o mayor peso de zonas rurales
con un nivel minimo critico de poblacion, el nu-
mero de oficinas por habitantes tiende a ser
mayor, para poder facilitar el servicio a la po-
blacién de esas localidades o comarcas(4). No
obstante, también se puede dar el caso contra-
rio como ocurre en determinadas regiones —en
particular, en las de elevada densidad de po-
blacion o nivel de renta—, en las que el proceso
de intensificacion de la competencia ha dado
lugar a un intenso proceso de apertura de ofici-
nas como modo de competir por el negocio
bancario a través de la facilidad o proximidad
del servicio. En suma, diferentes factores pue-
den explicar el hecho de que la ratio “poblacién
por oficina” sea mayor o menor en una determi-
nada comunidad auténoma, por lo que en fun-
cion del poder explicativo de cada uno de ellos
en cada una de las regiones, el resultado pue-
de ser uno u otro.

Exceptuando el caso de Ceuta y Melilla, los
valores del indicador “poblacién por oficina”
bancaria presenta una menor variacién para
las diferentes Comunidades Autonomas que el
resto de indicadores que se han analizado en
este apartado. En general, el citado indicador
ha disminuido de forma notable —lo que indica
una mejora en el nivel de servicio— durante el
periodo 1990-2000 en todas las regiones. En
2000 la mayoria de las regiones espafnolas pre-
sentan un valor en torno a los 1.000 habitantes
por oficina bancaria. En todo caso, existen al-
gunas diferencias que merecen ser menciona-
das. Los menores niveles de poblacién por ofi-
cina bancaria —que indican, por tanto, los ma-
yores niveles relativos de servicio- se
encuentran en La Rioja (608 habitantes por ofi-

cina bancaria en 2000) Aragén (708 habitan-
tes), Baleares (716) y Navarra (737). Los
mayores niveles se encuentran en la citada ex-
cepcion de Ceuta y Melilla (3.862 habitantes),
Canarias (1.568), Andalucia (1.300), Pais Vas-
co (1.189) y Asturias (1.184). En definitiva, se
observan diferencias apreciables debido a las
citadas peculiaridades regionales, que pare-
cen derivarse de las diferencias en densidad
de poblacién, nivel de renta o configuraciéon de
los sectores financieros regionales.

3. El papel de las cajas de ahorros como
entidades financieras regionales

Por Ultimo, existe una caracteristica de los
sectores bancarios regionales que, seglin nu-
merosos analistas, es de notable importancia a
la hora de explicar la evolucion de los flujos fi-
nancieros regionales. Esta caracteristica es la
existencia y el peso relativo de entidades de
depdsito con vocacion regional, como son las
cooperativas de crédito y, especialmente, las
cajas de ahorros. En este contexto, la sustan-
cial ganancia de cuota de mercado en la Ultima
década —en particular, en el caso de las cajas—
y el mayor peso de los créditos en el activo de
estas entidades, en relacion ala banca privada,
puede haber sido un importante factor explica-
tivo del estrechamiento (y en muchos casos,
cambio de signo) en el saldo “Créditos — Depo-
sitos” en los Ultimos anos(5).

La pugna competitiva en los sectores ban-
carios regionales se ha intensificado de forma
marcada desde 1989, cuando entro6 en vigor la
completa liberalizacién de la apertura de ofici-
nas para las cajas de ahorros. Las transforma-
ciones competitivas y estratégicas en las enti-
dades financieras que esta nueva situacion su-
puso, han sido de gran calado, como se
observa en la informacion estadistica disponi-
ble(6).

Los cuadros 3 y 4 ilustran el crecimiento en
las cuotas de mercado, tanto en los segmentos
de los depdsitos como de los créditos netos al
sector privado, de las cajas de ahorros y las co-
operativas de crédito. En el mercado nacional
de depdsitos de otros sectores residentes, la
banca privada tenia el 51,5 por 100, las cajas el
44,4 por 100y las cooperativas de crédito el 4,1
por 100 en 1990. Diez anos mas tarde, la banca
habia disminuido su participacién al 42,5 por
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CUADRO 3
CUOTAS DE MERCADO EN DEP(SITOS DEL SECTOR PRIVADO EN LAS REGIONES ESPANOLAS (1990, 1995, 2000)
(Porcentaje)
1990 1995 2000
Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas
Andalucia .......c.ccevvevenn. 48,4 43,2 8,4 43,3 44,4 12,3 32,8 54,1 13,1
Aragon .....cooeeerieeeniienn, 42,5 50,0 7,5 37,5 53,0 9,5 25,2 63,5 11,3
Y] L]}  P————— 63,5 31,2 5,3 58,5 35,3 6,2 49,6 42,0 8,4
Baleares .........ccocvvvnean. 48,2 51,2 0,6 42,4 57,0 0,6 39,3 59,7 1,0
Canarias.........cccovvevnnn. 60,1 38,2 1,7 57,5 39,8 2,7 51,3 43,3 54
Cantabria............cccvvene. 63,4 36,6 0,0 52,3 41,7 0,0 44,4 55,0 0,6
Castilla-La Mancha 411 46,8 12,1 34,7 49,8 15,5 27,9 56,0 16,1
Castillay Leon ... 48,5 471 4.4 41,7 53,5 4,8 32,8 60,9 6,3
(07111 S 40,7 58,5 0,8 32,4 66,9 0,7 29,1 69,7 1,2
Valencia.......ocooeviennnn, 50,8 39,8 9,4 41,9 45,6 12,5 35,9 49,9 14,2
Extremadura ...........c....... 53,1 452 1,7 50,7 46,3 3,0 40,9 53,1 6,0
Galicia ..ovvevvevereereren, 56,5 43,2 0,3 53,2 46,3 0,5 47,2 52,2 0,6
Madrid.......ooovveiieinan. 711 28,4 0,5 73,0 26,7 0,3 68,5 31,1 0,4
MUFCIa oo, 45,8 53,2 1,0 38,5 61,2 0,3 25,8 63,4 10,8
Navarra........oooveeeerennn. 49,3 40,6 10,1 29,1 54,3 16,6 22,0 56,9 21,1
Pais Vasco 38,1 50,9 11,0 32,8 53,7 13,5 34,5 50,7 14,8
LaRioja.....ccvvvrrrrerrnan, 53,0 47,0 0,0 47,3 52,0 0,7 34,1 59,8 6,1
Ceutay Melilla................ 59,4 40,6 0,0 68,9 31,1 0,0 48,0 479 41
51,5 44,4 41 417 47,3 5,0 42,5 51,2 6,3

Fuente: Banco de Espana y Funcas.

CUADRO 4

CUOTAS DE MERCADO EN CREDITOS NETOS AL SECTOR PRIVADO EN LAS REGIONES ESPANOLAS (1990, 1995, 2000)
(Porcentaje)

Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas Bancos Cajas Cooperativas
Andalucia........covvvevnnen. 58,4 35,9 5,7 53,8 37,5 8,7 44,6 45,3 10,1
Aragon.......cccceveveerennae, 47,4 449 7,7 40,3 50,9 8,8 36,6 53,1 10,3
Asturias 62,4 33,5 41 54,6 41,0 4,4 54,7 37,8 7,5
Baleares 62,4 37,2 0,4 56,5 42,9 0,6 52,5 46,7 0,8
Canarias.......c.oovveveeen. 70,3 28,5 1,2 65,7 31,7 2,6 60,9 35,0 41
Cantabria......cc..coeevneen. 67,8 32,2 0,0 49,4 50,6 0,0 53,2 45,8 1,0
Castilla-La Mancha....... 40,2 474 12,4 34,4 51,4 14,2 35,1 51,3 13,6
Castilla y Ledn............. 46,7 48,8 4,5 42,7 51,9 54 40,9 52,2 6,9
Catalufia .....cooeveerreeen. 66,5 33,0 0,5 53,1 46,3 0,6 46,7 52,5 0,8
Valencia......o.ooervvennnen, 56,2 37,8 6,0 51,3 40,3 8,4 442 46,5 9,3
Extremadura .... 4 55,8 41,6 2,6 52,7 43,7 3,6 46,5 47,6 59
(CE{[[]F: 55,0 44,6 0,4 55,1 44,6 0,3 55,7 43,9 0,4
Madrid....cooeeeierinnes 77,2 22.5 0,3 747 25,0 0,3 68,2 31,4 0,4
MUrCI Bl it e enanissns 57,7 41,6 0,7 54,7 45,2 0,1 429 49,8 7,3
Navarra.........ccovervrnnnn. 45,7 40,5 13,8 37,0 44,0 19,0 30,6 45,6 23,8
Pais Vasco........c.ccouu... 56,1 34,9 9,0 54,9 34,2 10,9 50,0 38,5 11,5
110 DO 55,1 449 0,0 50,7 48,9 0,4 411 53,4 55
Ceutay Melilla.............. 56,3 43,7 0,0 68,2 31,8 0,0 54,4 411 4,5
TOTAL v 62,5 34,4 3,1 57,7 38,2 41 51,8 43,3 49

Fuente: Banco de Espana y Funcas.
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100y las cajas y cooperativas lo habian aumen-
tado al 51,2 y 6,3 por 100, respectivamente.
Asimismo, por el lado de los créditos, las ten-
dencias han sido las mismas a escala nacional:
los bancos han pasado del 62,5 al 51,8 por 100
durante 1990-2000 mientras las cajas han pa-
sado del 34,4 al 43,3 por 100y las cooperativas
del 3,1 al 4,9 por 100. A escala regional, se de-
tecta esa creciente competitividad de las cajas
de ahorros (y, en menor medida, de las coope-
rativas de crédito) y el cambio radical que han
experimentado las cuotas de mercado. Como
consecuencia de todo ello, en la vertiente de
depdsitos de otros sectores residentes en
2000, las cajas presentan mayores cuotas de
mercado que la banca privada en todas las co-
munidades autbnomas, excepto en Madrid, As-
turias, Canarias, y Ceuta y Melilla. Por el lado
de los créditos al sector privado, la importante
brecha entre las cuotas de mercado de la ban-
ca privada y las cajas existente en 1990 se ha
reducido notablemente en el periodo que llega
hasta 2000. Las cajas de ahorros presentan
mayor cuota de mercado que la banca privada
en créditos al sector privado en 2000, en Anda-
lucia, Aragoén, Castilla-La Mancha, Castilla y
Ledn, Cataluna, Valencia, Extremadura, Mur-
cia, Navarray La Rioja. Por su lado, la participa-
cién en el negocio bancario de las cooperati-
vas de crédito es, particularmente, significativa
en Navarra, Castilla-La Mancha, Andalucia,
Pais Vasco, Aragon y Valencia.

El cuadro 4 permite observar que aquellas
regiones donde las cajas de ahorros -y, tam-
bién aunque en menor medida, las cooperati-
vas de crédito- han acrecentado de forma sus-
tancial sus cuotas de mercado en créditos des-
de 1990 a 2000, tienden a coincidir, en la
mayoria de los casos, con aquellas que mas re-
dujeron (o incluso cambiaron de signo) el sal-
do “Créditos — Depoésitos” o que presentaban
valores claramente positivos de ese indicador
en 2000 (véanse cifras del cuadro 1). Asi se ob-
serva en los datos de las Comunidades Auto-
nomas cuyas cajas de ahorros (por si solas, o
sumadas a las cooperativas de crédito) gana-
ron cuota de mercado por un valor en torno al
12-15 por 100 o mas durante el periodo anali-
zado: Andalucia, Cantabria, Catalufa, Valen-
cia, Murcia, Navarra y La Rioja.

En suma, no se puede ignorar el papel de-
terminante de las entidades financieras regio-
nales —como las cajas y las cooperativas de

crédito— en las inversiones crediticias que re-
fuerzan la competitividad de las economias te-
rritoriales a las que sirven. Sus decididas
estrategias en el impulso de la competencia, su
especializacién minorista en créditos asi como
su mayor vocaciéon y vinculo territorial, han
contribuido a que los flujos financieros de sus
regiones refuercen el apoyo a la actividad eco-
ndmica regional.

4. Conclusiones

En el presente articulo se ha evidenciado
una transformacion radical en la denominada
“posicién bancaria neta” (Créditos — Dep0si-
tos) de las regiones espanolas. Desde 1990
hasta 2000 un gran ndmero de comunidades
autonomas espanolas han pasado de ser cla-
ramente ahorradoras netas a ser inversoras ne-
tas o0 a una situacion préxima al equilibrio entre
créditos y depositos. Aun asitodavia existen al-
gunas divergencias regionales en la evolucion
de los citados flujos bancarios.

Los principales factores explicativos de
esas diferencias regionales pueden ser el nivel
de renta, la densidad de poblacién, el desigual
impacto de la intensificacién de la competen-
cia bancaria y del proceso de desintermedia-
cion financiera que se reflejan de forma distinta
en indicadores como los depodsitos por habi-
tante, créditos por habitante, negocio bancario
por oficina y poblacion por oficina.

Las entidades financieras de marcado ca-
racter regional —especialmente, las cajas de
ahorros— tienen un elevado poder explicativo
en el crecimiento del crédito durante el Ultimo
decenio. Su especializacién minorista en crédi-
tos asi como su mayor vocacion territorial han
contribuido a que los flujos bancarios de sus
regiones apoyen de forma decidida la econo-
mia regional y su crecimiento. En el actual con-
texto de globalizacion financiera, las regiones
parecen precisar mas que nunca de entidades
financieras que en su marco geografico de ac-
tuacién refuercen la competitividad de sus eco-
nomias.

NOTAS

(*) Universidad de Granada y FUNCAS.
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(1) Todos los datos anuales del presente trabajo vienen re-
feridos a 31 de diciembre.

(2) De hecho, en la segunda mitad de la década de los no-
venta, las entidades de crédito espanolas han experimentado
tensiones de liquidez, causadas por el elevado crecimiento de
los préstamos acompafado de una desaceleracion en los au-
mentos de los depdsitos.

() Estos indices de negocio por oficina también pueden in-
terpretarse como medidas de productividad de las sucursales.

(4) Para un andlisis de las zonas de exclusién financiera en
las diferentes provincias y regiones de nuestro pais véase Carbé
Valverde, S., Rodriguez Fernandez, F. y R. Lopez del Paso
(2000), “Las cajas de ahorros: algo mas que instituciones finan-
cieras”, Cuadernos de Informacion Econémica, n® 158, septiem-
bre-octubre, pags. 65-76.

(5) Las cajas de ahorros y cooperativas de crédito también
presentan un mayor peso relativo de los depdsitos en el pasivo,

en relacion a la banca privada. No obstante, el mayor crecimien-
to de los créditos en el periodo considerado, en relacion a los
depdsitos y el que estas entidades financieras regionales pre-
senten un mayor peso relativo de los créditos en sus balances
asi como sustanciales ganancias en cuota de mercado de crédi-
to, implica una contribucién fundamental de las cajas y, también
aunque en menor medida, de las cooperativas, al crecimiento
de las inversiones crediticias regionales.

(6) Debido al proceso de liberalizacién y a las numerosas
fusiones acontecidas en el sector bancario espanol, el grado de
concentracién regional y provincial de la actividad bancaria ha
cambiado de forma significativa en la Gltima década. Véase la re-
ciente publicacién Carb6 Valverde, S., Lopez del Paso, R. y Ro-
driguez Fernandez, F., (2001), “La concentracién regional y pro-
vincial del sector bancario en Espana (1986-1999)”, Estudios de
la Fundacién n® 10, “Tres Andlisis sobre Cajas de Ahorros y Siste-
ma Financiero”, pags. 157-206, Fundacion de las Cajas de Aho-
rros Confederadas para la Investigacion Economica y Social,
Madrid.
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