














PRESENTACION

mia espaiola cumplié los pronésticos en cuanto a crecimiento, empleo y con-
tencién del déficit publico, si bien se excedié respecto a las previsiones de in-
flacién y de déficit exterior. El encarecimiento de las importaciones —por la ele-
vacién de los precios del petréleo, la depreciacion del euro y por otfros factores
internos— fue causante de esa mayor inflacién que fue deteriorando las rentas
familiares, la tasa de ahorro y la demanda interna, que se vio compensada por
la buena situacién de la coyuntura internacional.

Para 2001 todas las previsiones apuntan hacia una desaceleracion del
crecimiento. Sin embargo, existen algunos indicios de recomposicién de las
expectativas de las familias.

El indice de Sentimiento del Consumidor que elaboran los profesores
Alvira y Garcia Lépez constituye un buen indicador de las expectativas de la
situacién actual de la economia y de su previsible evolucién. Los resultados del
sondeo realizado en febrero del presente afio muestran que, si bien todavia
no se ha retornado a la senda de optimismo creciente que se inicié en 1994 y
que alcanzé su cima de junio de 2000, si parece que el deterioro que el indice
experimenté a partir de ese momento se ha frenado, produciéndose una recu-
peracién general en todos sus componentes excepto en la valoracién del mo-
mento de compra. Esta recuperacién se ha producido en todos los estratos de
ingreso, en contra de lo que parecia previsible ante la existencia de problemas
de dmbito nacional no estrictcamente econémicos.

La evolucion de la opinién de los consumidores sobre la economia na-
cional muestra un aumento del porcentaje del nomero de optimistas frente a
la cifra del Gltimo sondeo (noviembre de 2000), pasando éstos a dominar nue-
vamente sobre los pesimistas. Este dominio del optimismo también se aprecia,
aun de manera mds marcada, en la opinién sobre la economia familiar, lo que
no deja de ser sorprendente.

En general, cabe calificar la situacién como de un aumento prudente de
la confianza de los consumidores.

INFORMES ECONOMICOS INTERNACIONALES

Dentro del nutrido panorama de informes econémicos de diferentes or-
ganismos e instituciones, Ricardo Cortes comenta en esta ocasién los si-
guientes:

— Comisién Europea: “Evaluacién del Programa de Estabilidad del Go-
bierno espafol”. La evaluacién que ha hecho la CE del plan espafiol ha sido
muy positiva. Considera que éste cumple los requisitos del Pacto de Estabili-
dad y Crecimiento (PEC) de la UE, que su aplicacién es correcta, que el escena-
rio macroeconémico a medio plazo que contempla el plan es realista, que su
estrategia fiscal es apropiada y que las reformas estructurales proyectadas son
coherentes con los objetivos del PEC. No obstante, hace algunas recomenda-
ciones como la moderacién salarial, la vigilancia de la politica fiscal y la nece-
sidad de que la reforma fiscal esté supeditada al cumplimiento de los objetivos
fiscales y de estabilidad de precios.

— OCDE: “Situacién econémica y perspectivas de la eurozona”. La
OCDE repasa el segundo afo de vida de la Unién Monetaria Europea (UME), y
considera que ha sido un afio bueno, en el que se han conseguido avances im-
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portantes en lo que se refiere a la reduccién de barreras y de diferencias entre
los estados miembros, a la consolidacién fiscal, al logro de mercados de pro-
ductos mds competitivos y a la mayor flexibilidad del mercado laboral, entre
otros. Respecto a las previsiones de crecimiento econémico y de inflacién en la
UME, estima que el crecimiento serd inferior al del afo pasado, aunque se-
guird estando por encima de su potencial, y que la inflacién disminuird. No
obstante, y para que estas previsiones se cumplan, es preciso seguir avan-
zando en las reformas estructurales, haciéndolas extensivas a mas sectores,
profundizando en la reforma del mercado de trabajo y llevando a cabo rebajas
de impuestos acompafadas de un estricto control monetario, de forma que la
economia de la UME se haga menos vulnerable a las influencias procedentes
del exterior y aumente su capacidad de crecimiento sin inflacién.

— Parlamento Europeo: “Situacién actual y perspectivas econémicas de
la Union Europea 2001-2002". En su andlisis de la situacién actual, el Parla-
mento Europeo se muestra optimista respecto a la desaceleracion de la econo-
mia norteamericana, ya que no espera que se vaya a traducir en una recesion.
Para el horizonte temporal que cubre el informe, se repasan las politicas eco-
némicas en la UE al tiempo que se ofrecen algunas recomendaciones al res-
pecto, siendo la mds destacada la de modificar el Pacto de Estabilidad y Creci-
miento, dotdndolo de mayor flexibilidad.

— “Informe de los Seis Institutos Alemanes, primavera 2001". En este in-
forme se hace un repaso de la situacién de la economia mundial, de la econo-
mia alemana y de la economia de la eurozona, al tiempo que se analizan las
politicas fiscales y monetarias implementadas en dichas dreas y se realizan
previsiones sobre la posible evolucién futura de las principales magnitudes
macroeconémicas. En las tres dreas se constata la desaceleracién de la econo-
mia, cuyo crecimiento serd modesto en los préximos meses, debido, funda-
mentalmente, a la desaceleracién de la economia americana, aunque en
2002 los institutos esperan una reanimacién de la coyuntura que llevard a la
economia mundial a crecer, pero sin alcanzar los niveles del afio pasado.

LA CANDENTE ACTUALIDAD

Cuadernos trae en esta ocasién tres importantes temas de actualidad, a
la consideracion de los lectores.

El primero se refiere al modus operandi del Tribunal de Defensa de la
Competencia.

Dos de los aspectos mds caracteristicos de nuestro tiempo, la globaliza-
cion de la economia y la importancia concedida a la libre competencia como
garante del buen funcionamiento de los mercados, han provocado que se
preste cada vez mayor atencién al tema de las concentraciones empresariales.
A este respecto, este numero cuenta con la colaboracién de Gonzalo Solana,
Presidente del Tribunal de Defensa de la Competencia, que presenta el proce-
dimiento relativo a estas operaciones en Espafia y la metodologia de los infor-
mes del Tribunal de Defensa de la Competencia. La Fundacién de las Cajas de
Ahorros desea agradecer a Gonzalo Solana su diferencia al atender la peti-
cion de Cuadernos sobre este interesante tema.

El control de las concentraciones en Espafia se articula a través de un
procedimiento consultivo y preventivo que trata de anticiparse con el fin de
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evitar posibles situaciones de empeoramiento de la competencia en los mer-
cados. La labor del Tribunal en este proceso consiste en analizar los posibles
efectos restrictivos de la operacién bajo estudio sobre la competencia en los
mercados. Un aspecto importante de este proceso es la posibilidad de las par-
tes implicadas de participar en él.

En sus informes, el Tribunal debe comenzar por estudiar si la empresa
resultante de la operacién tiene o no una posiciéon de dominio en relacién con
un producto y una zona geogrdfica concretos (mercados relevantes), para pa-
sar a continuacién a analizar la estructura de estos mercados atendiendo a
una serie de pardmetros definitorios de su grado de competencia. El siguiente
paso es considerar, si asi se estima oportuno, los posibles efectos positivos de
la concentracién, estudiando si éstos pueden llegar a compensar los efectos
restrictivos sobre la competencia. Una vez completado el estudio, el Tribunal
emite su dictamen sobre la operacién, siendo no vinculante para el Gobierno.
Como virtudes principales de estos informes, el autor del trabajo destaca su
exhaustiva fundamentacién y su transparencia.

El segundo tema de actualidad abordado es el relativo a la reciente re-
forma laboral regulada por el R.D.L. de 2 de marzo de 2001.

Espafia es el pais de la UE que cuenta con unas mayores tasas de paro y
de temporalidad, y uno de los que tiene menor porcentaje de empleo a tiempo
parcial. En este contexto, se ha aprobado recientemente una nueva reforma
del mercado laboral sobre la que J.1. Pérez Infante, economista y profesor de
la Universidad Carlos lll, ofrece un interesante articulo en el que, tras repasar
brevemente el contenido de las dos reformas anteriores aprobadas también
por el Gobierno popular (1997 y 1998), aborda los objetivos perseguidos por
esta nueva reforma y su contenido, y realiza una evaluacién de su capacidad
para generar efectos positivos sobre el empleo.

Como objetivos fundamentales, se sefalan la correccion de las disfun-
ciones existentes en la regulacién de la contratacién indefinida y a tiempo par-
cial, la reducciéon del alto nivel de temporalidad y la necesidad de tomar una
decision sobre la continuidad del contrato de fomento del empleo indefinido,
creado a raiz de la reforma de 1997. Para ello, se contemplan una serie de
medidas, que detalla el profesor Pérez Infante, algunas de las cuales presen-
tan coincidencias con los planteamientos de sindicatos y organizaciones em-
presariales, mientras que otras no tienen nada que ver con lo propuesto por
ambos, lo que es un claro reflejo del procedimiento de aprobacién de la re-
forma, que se ha realizado sin que se haya alcanzado un acuerdo entre los
agentes sociales y sin su apoyo.

Finalmente, la seccién Punto de vista recoge, en esta ocasién, un articulo
de la periodista Lucia Argos sobre el impacto econémico de la crisis de las
“vacas locas”, que estd teniendo efectos en cadena y afectando a todos los es-
labones del proceso productivo. Asi, los ganaderos, que tienen que vender sus
vacas para su sacrificio e incineracién, pierden unas 60.000 pesetas por ca-
beza, cifrdndose sus pérdidas, hasta el momento, en alrededor de 70.000 mi-
llones de pesetas; los mataderos y las salas de despiece han visto paralizada
su actividad al no entrar carne, al no poder dar salida a la que entraba por
falta de demanda y al no poderse deshacer de los despojos como hacian antes
para transformarlos en harinas carnicas; los carniceros, que han tenido que
hacer frente al rechazo de los consumidores, han perdido desde el pasado di-
ciembre 9.000 millones de pesetas, y, finalmente, los consumidores han su-
frido el incremento de los precios de los productos sustitutivos, y ademads es
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posible que tengan que soportar un impuesto finalista cuya creacién estd
siendo estudiada —al parecer- por el Ministerio de Hacienda, y cuyo objetivo
seria hacer frente a los efectos de la enfermedad bovinay a la reconversién del
sector.

Otro efecto destacado de esta crisis es el papel que se ha visto obligado
a desempenar el Estado: ha tenido que intervenir activamente en el mercado,
convirtiéndose en el primer comprador de carne en todos los eslabones de la
cadena; estd pagando la destruccién de animales; se estd haciendo cargo de
las harinas animales; estd subvencionando la destruccion de piensos, etc. A
todo esto hay que afnadirle la posibilidad de que el Gobierno tenga que reducir
los médulos impositivos o eliminar el impuesto de actividades econémicas
ante las demandas formales en este sentido de algunos de los sectores afecta-
dos por la crisis.

INFORMACIONES COMPLEMENTARIAS

De la prensa internacional, se han seleccionado, como informaciones
econémicas mds relevantes, tres aspectos que plantean serios interrogantes
sobre el panorama econémico mundial:

— 2Conducird el futuro inmediato de la economia mundial hacia una
recesiénée

— &Serdn suficientes las reducciones del tipo de interés y de los impues-
tos para estimular sin complicaciones la economia americana?

— 2Qué le falta a la economia europea para poder constituir un motor
serio del crecimiento econémico mundial?

Por ofra parte, los temas mds relevantes de la actualidad de las empre-
sas espafolas, que el periodista Alfonso Tulla nos presenta en su habitual
crénica Momento empresarial, son los siguientes:

— La salida a Bolsa de Iberia, que parece haberse producido en el mo-
mento mds inoportuno, ya que la situacién actual de nuestro mercado bursatil,
junto con el deterioro de la imagen de la firma, ha obligado a fijar el precio de-
finitivo bastante por debajo de lo que se tenia en un principio previsto.

— Las buenas perspectivas del sector logistico espafol que, apoyadas
en su ventajosa situacién estratégica, la globalizacién de la economia y la ge-
neralizacion del comercio electrénico, apuntan a un crecimiento futuro del 20
por 100 anual, por encima de la media europea.

— Los excepcionales resultados obtenidos por Repsol YPF el afio pasado,
con una facturacién superior en un 74 por 100 a la del ejercicio 1999, lo que la
convierte en la primera empresa espafola.

— La elevada tasa de siniestralidad laboral de Espafia, la més alta de
nuestro entorno, y su tendencia al alza.

— La concesién de la fabricacion de los 32 trenes que cubrirdn la linea
de alta velocidad Madrid-Barcelona-frontera francesa a Talgo con ADtranzy a
Siemens, dejando fuera a la franco-britdnica Alstom.
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— La decisién de Marks & Spencer de centrarse en el mercado del Reino
Unido, que se traduce en el cierre de sus nueve establecimientos en Espana y,
al mismo tiempo, en una oportunidad para que las empresas textiles espafio-
las amplien su cuota de mercado.

— La caida de los resultados del sector automovilistico espafiol, con una
disminucién de las matriculaciones en 2000 del 2 por 100, y su tendencia a la
baja en el primer trimestre de 2001.

Finalmente, la oferta bibliografica con que se cierra este niUmero se cen-
tra en tres obras de reciente publicacion que pueden resultar de interés para el
lector:

— Espaia en democracia, 1975-2000, de Charles Powell, que comenta
Javier Tusell, profesor de la UNED, para quien esta obra constituye la mejor
de su autor, y de la que destaca fundamentalmente tres aspectos. El primero,
el hecho de que aborda, con una profundidad inusitada hasta el momento, la
etapa de gobierno socialista, abriendo en este sentido una senda inexplorada
en el conocimiento de la historia espanola més reciente. El segundo, el ma-
nejo inteligente de una informacién abundante, pero carente de organiza-
cion. Y el tercero, el deseo de imparcialidad que la preside.

— La economia andaluza al inicio del S. XXI. Orientaciones estratégicas,
coordinada por J.A. Herce, J.F. Jimeno y C. Usabiaga. Joaquin Aurioles, Di-
rector General de Estudios Andaluces, encargado de la recension de la obra,
sefiala tres razones para darle la bienvenida. En primer lugar, el cambio de en-
foque que representa: frente a las numerosas bases de datos que han apare-
cido en los Gltimos afios, y que permiten estudiar la dimensién regional de la
economia espafiola, esta obra atiende a todos aquellos aspectos que desde la
perspectiva andaluza resultan relevantes a la hora de realizar un andlisis re-
gional de la economia de nuestro pais; en segundo lugar, la referencia cons-
tante al conjunto de la economia espafiola, y por ltimo, la formulacién de re-
comendaciones a partir de las conclusiones derivadas del andlisis realizado.

— Andlisis econémico-financiero de la empresa andaluza, 2000, de Ana-
listas Econémicos de Andalucia. Las caracteristicas de esta obra, cuyo comen-
tario ha sido realizado por el profesor Juan Antonio Maroto, de la Universi-
dad Complutense y FUNCAS, hacen de ella una herramienta flexible y de gran
utilidad para el estudio de las empresas andaluzas, al identificar sus caracte-
risticas bdsicas y realizar andlisis econémico-financieros de las mismas, todo
ello derivado de su cardcter de base de datos y de su entronque con la Central
de Balances de Andalucia.
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