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Presentacion

En este final de afio, de siglo y de milenio, hacia el que el paso
del tiempo va inevitablemente conduciendo, la economia internacional, y por
tanto, también la espafola, se debate entre diversas incertidumbres. Unas
asociadas a la elevacién de los precios de los productos petroliferos y otras —al
menos en Espafia- asociadas a las posibles reacciones de los agentes econé-
micos y sociales ante el rebrote de las tensiones inflacionistas, la caida de la
cotizacién del euro y la elevacién de los tipos de interés que se vienen regis-
trando en los Gltimos meses.

En Espafia, la opinién publica y la sociedad, esperan la aprobacién defi-
nitiva, antes de fin de afo, de los Presupuestos Generales del Estado para
2001. La importancia cuantitativa y cualitativa de los presupuestos es la razén
Gltima de que siguiendo la tradicién de afos anteriores, Cuadernos de Infor-
macién Econémica dedique en el presente nimero una atencién prioritaria a
los temas relativos al sector publico y a las variables presupuestarias.

EL LOGRO DEL EQUILIBRIO PRESUPUESTARIO EN 2001

Entre los muy diferentes aspectos que cabe considerar en el proyecto de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2001 (PGE-2001), sin duda el
punto que mds destaca, como logro de una meta largamente pretendida por
el Gobierno, es el de su equilibrio que, junto con el esperado comportamiento
también equilibrado por parte de las Administraciones Territoriales, permiti-
rdn alcanzar, por vez primera en la democracia espariola, el objetivo de déficit
cero para el conjunto de las administraciones publicas.

No es, por ello, sorprendente que la colaboracién con que se inicia este
nimero, debida al Ministro de Hacienda y que Cuadernos agradece muy sin-
ceramente, tenga el significativo titulo de Los presupuestos del equilibrio y que
Cristébal Montoro centre su exposicién en cuatro puntos:

1. La continuidad de la politica econémica marcada por los Presupuestos
Generales del Estado desde 1996, y caracterizada por un intenso crecimiento
dentro de la estabilidad, una fuerte generacién de empleo, el saneamiento de
la Seguridad Social y una amplia apertura de la economia al exterior.

2. La eliminacién del déficit poblico tras un intenso proceso de reduc-
cién, caracterizado por la moderacién relativa del gasto poblico que ha favo-
recido la expansién econémica y, consecuentemente, una mayor recaudacién
impositiva.
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3. El equilibrio presupuestario, logrado por vez primera en el periodo de-
mocrético, y sus efectos beneficiosos sobre la inflacién, la reduccién de la
deuda publica, la previsién de rebaja de impuestos, el crecimiento econémico,
la generacién de empleo y la viabilidad del estado del bienestar.

4. La sostenibilidad del equilibrio presupuestario mediante una futura ley
que garantice la consolidacién fiscal alcanzada y comprometa a todo el sector
pUblico con el objetivo de la estabilidad.

Cristobal Montoro, en una breve sintesis final, reafirma que los Presu-
puestos Generales del Estado para 2001 suponen una garantia para el futuro
progreso del pais y para mejorar la convivencia de los espafioles.

Por su parte el articulo de los Profesores Valle y Edo ofrecen un parte
sintético de las principales cifras, tasas de evolucién y ratios significativas del
presupuesto proyectado para 2001, al mismo tiempo que destacan cuatro re-
flexiones globales:

— El equilibrio presupuestario —caeteris paribus— es un criterio de admi-
nistracién sélido, como norma de actuacién, que no estd en contradiccion con
su necesaria modulacién en funcién de la situacién coyuntural.

— Los PGE 2001, mantienen en su estructura una linea de continuidad
respecto a afios anteriores.

El andlisis de los efectos econémicos que cabe esperar de los PGE-2001,
esté soportado por un cuadro macroeconémico que difiere de las posiciones
mas actuales de los analistas de coyuntura e, incluso, del propio Gobierno.

— El avance en el equilibrio presupuestario global debe ahora comple-
mentarse con el avance en el equilibrio presupuestario estructural, para ase-
gurar la pervivencia futura de esa sana norma de administracién presupuesta-
ria.

LOS ESPANOLES Y LA ECONOMIA PUBLICA

Con un horizonte mds amplio que el de las puras cifras presupuestarias
para 2001, este nGmero de Cuadernos contempla otros dos temas que supo-
nen el andlisis de tres importantes conexiones entre la economia pUblica y los
ciudadanos, desde cotas muy diferentes entre si.

— El primer trabajo, elaborado por los investigadores de FUNCAS, Félix
Huete, Angel Laborda y Nuria Rueda, ofrece un cdlculo de la cufia fiscal
que afecta a las rentas de trabajo en Espafa. Es decir la divergencia entre la
retribucién que paga el empresario y la cantidad que recibe el trabajador.

El estudio muestra como el nivel medio que alcanza la cufia fiscal en la
OCDE es del 31,9% correspondiendo los valores superiores a dicha media a
los paises con economias sociales de mercado, y por tanto, con mayor peso del
sector publico en la economia, y los valores inferiores a los paises con econo-
mias de corte liberal. También dentro de la UEM se dan estas diferencias, al-
canzando la cuiia fiscal valores mds elevados en los paises nérdicos y en algu-
nos centroeuropeos, con una economia del bienestar mds desarrollada, y va-
lores inferiores, mds cercanos a la media de la OCDE, en los paises del sur
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europeo, si bien, puntualizan los autores, ello no quiere decir que la economia
del bienestar no esté presente, sino que tales resultados se deben a un mayor
peso de la imposicién indirecta en sus sistemas impositivos. En cuanto a su
evolucion, la cuia fiscal ha crecido en los Gltimos veinte afios en los paises de-
sarrollados, aunque en el periodo 95-99 dicha tendencia se ha invertido.

La Gltima parte del trabajo se centra en la estructura de la cufa fiscal en
Espafia, que varia mucho ante los diferentes niveles de renta y muy poco por el
hecho de tener o no hijos. Por otra parte, desestimula la existencia de un se-
gundo perceptor de renta dentro de las familias, lo cual puede ser causa de la
baja tasa de actividad femenina en relacién con otros paises europeos.

El segundo de los trabajos a que se refiere este apartado tiene una
orientaciéon sociolégica.

Con el fin de conocer la opinién de la poblacién espafiola sobre temas
tan importantes como los impuestos y el funcionamiento de los servicios publi-
cos y las prestaciones sociales, el grado de cumplimiento de las obligaciones
tributarias y la gestién de la Agencia Tributaria, el Instituto de Estudios Fiscales
elabora anualmente, desde 1995, y sobre la base de una encuesta nacional,
un barémetro fiscal. Al examen de las respuestas recibidas y de su evolucién
durante los Gltimos cinco afios, dedican su colaboracién Maria Luisa Del-
gado, Javier Salinas y José Félix Sanz. De su trabajo se desprende en li-
neas generales que los espafioles:

1. Consideran positiva la evolucién seguida por las prestaciones y los
servicios pUblicos, aunque poco adecuada a la presién fiscal soportada;

2. Prefieren el modelo actual de provisién publica de estos servicios y re-
chazan su privatizacién.

3. Perciben una evolucion favorable del grado de cumplimiento fiscal,
aunque aun quedan colectivos que defraudan habitual y sistemdticamente.

4. Consideran como actividades mas dafinas para la sociedad en su
conjunto y por este orden: la economia sumergida y los fraudes en el IRPF, en
el Impuesto de Sociedades y, en menor medida, en el IVA.

5. Reconocen como necesaria la administracién tributaria y la valoran

positivamente, aunque piensan que los funcionarios no son muy sensibles a
los problemas de los contribuyentes.

LA ECONOMIiA ESPANOLA PIERDE DINAMISMO

La situacién de la economia espafiola y las previsiones para 2001, cons-
tituye el marco de referencia obligado del disefio presupuestario.

El trabajo de Angel Laborda —apoyado en los indicadores econémicos
y en el habitual panel de previsiones— transmite algunos mensajes Gtiles sobre
el curso de la actividad econémica espafiola. Cuatro rasgos son particular-
mente destacables:

1. El afio 2000 cerrard, por cuarto afio consecutivo, con una tasa de cre-
cimiento real del PIB cercana al 4%. lo que supone una evolucién por encima

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 159
NOVIEMBRE/DICIEMBRE 2000

viI




PRESENTACION

de su crecimiento tendencial y superior a la media de los paises de la UE, por
lo que continda el proceso de convergencia real.

2. El crecimiento ha sido en 2000 mds equilibrado que en afios anterio-
res, en lo que se refiere a la estructura —nacional o exterior- de la demanda.

3. En los cuatro equilibrios macroeconémicos bdsicos, el comporta-
miento del paro y del déficit publico han sido muy positivos en 2000, mientras
que la inflacién y el déficit exterior merecen una puntuacién mds reducida.

4. En 2001, la proyeccién de las tendencias apuntan hacia una ralenti-
zacién del crecimiento del PIB (3,2%), a la vez que una posible aceleracion de
los costes salariales, que conducird a que el crecimiento tenga menor repercu-
sion en la creacién de empleo. Al menos, es un riesgo evidente que se abre al
futuro econémico inmediato.

Seguramente cabe, sin embargo, esperar una moderacién de las actua-
les tensiones inflacionistas, si no se inicia una indeseable espiral salarios—pre-
cios.

También, desde una éptica distinta, el andlisis de Juan A. Maroto sobre
el Informe Anual de la Central de Balances (CB) del Banco de Espafia, apoya
las tendencias econémicas antes indicadas. En efecto, los datos correspon-
dientes a 1999 de la Central de Balances, cuyo avance acaba de hacerse pu-
blico y que abarca informacién de 6.014 empresas no financieras, destaca la
continuidad al alza de los resultados empresariales, pero si se complementan
con los datos trimestrales aparecidos en el afio 2000, esa tendencia creciente
muestra sintomas claros de debilitamiento.

Més alléd de esta perspectiva global, el trabajo del Profesor Maroto
traza, a partir de los datos de la CB del Banco de Espafia, un amplio diagnés-
tico del comportamiento econémico de las empresas espaiiolas.

Finalmente, este nimero contiene el comentario periédico sobre la per-
cepcion de los espafoles de la situacién econémica a través del Indice del Sen-
timiento del Consumidor.

Aunque el dato del ISC del mes de noviembre pasado muestra un valor
de 101, que significa un equilibrio global entre los que ven el panorama eco-
némico con optimismo y pesimismo, el retroceso de la confianza de los espa-
fioles respecto al verano, o al mismo mes del afio pasado es importante, y su-
pone la ruptura de una senda de crecimiento del indice desde 1994. A partir
de ese ano el sentimiento econémico de los espanoles ha seguido una tenden-
cia positiva que certificaba una notable confianza del publico y unas expectati-
vas favorables. En los Gltimos cuatro meses, sin embargo, el ISC ha caido al ni-
vel de 1997.

En la busqueda de las razones que pueden explicar esa brusca reduc-
cion, los profesores Alvira y Garcia Lépez, en la colaboracion de este no-
mero de Cuadernos, sefialan como posibles causas del cambio en el senti-
miento de los espafioles: el aumento de los precios del petréleo y su repercu-
sién en los sectores productivos mds afectados, las mayores tasas de inflacion
y la subida de los tipos de interés, la caida de la cotizacién del euro respecto al
délar y de las cotizaciones bursatiles. El agravamiento del terrorismo consti-
tuye otro fenémeno, no estriccamente econémico, pero con efectos muy inten-
sos en la confianza y las expectativas econémicas de los espaiioles.

VIII

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 159
NOVIEMBRE/DICIEMBRE 2000




PRESENTACION

En concreto, los ciudadanos observan con preocupacién la coyuntura
econémica. El paro y la inseguridad en el empleo, los peores problemas hace
unos afos, han dejado paso al terrorismo y a la inflacién. También se con-
trasta una caida en la evaluacion del momento de compra. Sin embargo,
llama la atencién que las familias perciban una situacién positiva para su pro-
pia economia.

INFORMES ECONOMICOS INTERNACIONALES

Dentro de la habitual seccién “Informes de los organismos econémicos
internacionales” se comentan en esta ocasién los siguientes:

— Perspectivas econémicas de la OCDE. Otorio 2000. La OCDE se mues-
tra optimista respecto a la evolucién futura de la economia, si bien alerta so-
bre la existencia de algunos factores de riesgo, al tiempo que ofrece recomen-
daciones para evitarlos.

— Perspectivas econémicas de otforio de la Comisién Europea. Este in-
forme refleja el optimismo de la Comisién sobre la marcha de la economia eu-
ropea y sus perspectivas, y recoge, al igual que el informe de la OCDE, los pe-
ligros que se ciernen sobre este panorama optimista.

— Informe de los Seis Institutos Alemanes de observacién de la coyuntura
econémica, otofio 2000. Para los Seis Institutos la coyuntura internacional ha
tocado techo y el crecimiento econémico mundial serd menor en el futuro.
Respecto a Alemania, prevén que la expansién siga mostrando su fortaleza ac-
tual, impulsada fundamentalmente por las exportaciones, aunque ya han
aparecido algunos sintomas de debilitamiento de la coyuntura.

— Informe del Consejo Alemdn de Expertos Econémicos. Los Cinco Sabios
se muestran algo més optimistas que los Seis Institutos Alemanes sobre la eco-
nomia alemana e incluyen en este informe recomendaciones sobre la politica
a seguir.

— Informe del Comité de Politica Econémica de la UE sobre el impacto del
envejecimiento de la poblacién en los sistemas pUblicos de pensiones. A partir
del establecimiento de dos escenarios futuros, analiza la posible evolucién del
gasto publico en pensiones en un horizonte temporal de 50 afos y concluye
que el envejecimiento de la poblacién va a suponer una importante presién
sobre el gasto social, poniendo en peligro la sostenibilidad de los sistemas pu-
blicos de pensiones.

— Informe de la UNTAD sobre las inversiones extranjeras en el mundo.
Este informe ofrece cifras sobre el volumen de las inversiones extranjeras en el
mundo y un interesante andlisis de sus ventajas y desventajas para el pais re-
ceptor.

— Informe de la UNTAD sobre los 48 paises mds pobres. Analiza la situa-
cién de los paises mds pobres'y propone la creacién de un sistema nuevo de
ayuda, dado que considera que la condonacién de la deuda externa no resulta
suficiente para ayudarles a salir de su situacion.

Un comentario especial ha merecido en este numero, por su singulari-
dad y por la personalidad de sus redactores, el Informe sobre los mercados de
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valores europeos realizado por el denominado “Comité de Sabios”. Consti-
tuido por mandato de ECOFIN el 17 de julio del afio 2000, con el fin de que un
grupo de expertos independientes asesore a la Comisién Europea en la tarea
de construir un mercado financiero integrado, el Comité acaba de presentar
un informe inicial al que seguira otro final antes de julio de 2001.

Con este motivo la profesora y Directora General de Estudios de la
CNMYV, Nieves Garcia Santos, destaca en su trabajo los movimientos de inte-
gracioén que se estdn observando en los mercados de valores europeos, tales
como acuerdos de colaboracién o alianzas que facilitan la negociacién trans-
fronteriza, que, en su opinién, deben tener una respuesta regulatoria con el
fin de crear un mercado financiero europeo. En esta linea, la autora examina
las iniciativas surgidas de cara a adecuar no sélo las normas existentes sino
también el proceso legislativo, desde el Plan de Accién para los Servicios Fi-
nancieros de la Comisién Europea o el Foro de las Comisiones de Valores Eu-
ropeas (FESCO), hasta la mds reciente del Comité de Sabios. Nieves Garcia
Santos concluye sefialando que, aunque las tres iniciativas son complementa-
rias, la necesidad de un cambio de mayor calado ha llevado a la Comisién a
formar el Comité de Sabios, cuyo primer informe analiza extensamente y va-
lora positivamente.

También este numero se ocupa de las actuales tendencias de la fiscali-
dad en Francia. La reduccién de impuestos y del déficit publico y el impulso del
empleo, en un contexto de mayor justicia social, son los objetivos, en aparien-
cia dificilmente compatibles los dos primeros, del proyecto de ley de reforma
fiscal francesa para el afio préximo, que supone una continuacién de la ante-
rior Ley de Finanzas. Entre otras medidas, ésta redujo el gravamen del IVA, del
impuesto sobre la vivienda y, parcialmente, del IRPE.

Las nuevas lineas de reforma persiguen rebajar la carga fiscal, en los
préximos tres anos, soportada por las familias —en el IRPF, especialmente en
las rentas mds bajas, en la fiscalidad de los hidrocarburos, asi como en otros
impuestos—, y por las empresas — tales como la reduccién en tres puntos del
impuesto de sociedades, del 36,6 al 33,3%, y tipos mds bajos para las PYMEs.

También resultaran favorecidas las explotaciones agricolas y los depar-
tamentos de ultramar.

La nota elaborada por la profesora de la Universidad Complutense,
Cristina Garcia-Herrero, examina detenidamente todas las medidas que
plantea la reforma, en la que se echa en falta los ingresos necesarios para
compensar las reducciones impositivas que permitan lograr un menor déficit
presupuestario futuro, otro objetivo perseguido por la reforma francesa.

La seccién internacional incluye, una vez maés, los indicadores econémi-
cos basicos de los paises de la UME que elabora el Gabinete de Estadistica y
Coyuntura de FUNCAS.

EL CANDENTE TEMA DEL AGUA

Cuadernos dedica el tema de actualidad de este nimero al Plan Hidrolé-
gico Nacional (PHN) , previsto ya en la Ley de Aguas de 1985 pero que hasta
ahora no ha visto la luz en forma de borrador. La importancia del tema del
agua en Espafia —que se caracteriza por contar con una amplia zona de su te-
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rritorio sometido a periédicas sequias, lo que obliga, incluso en ocasiones, a
tener que racionar su consumo doméstico—, parece innegable y la necesidad
de un Plan que racionalice su uso, resulta clave para el futuro de nuestra eco-
nomia.

La relevancia del tema, su actualidad y el hecho de que el Plan haya
dado lugar a interesantes polémicas e incluso a masivas manifestaciones de
ciudadanos, ha animado a Cuadernos a pedir al Secretario de Estado de Aguas
y Costas una nota referente a los aspectos econémicos que recoge el Plan.

En ella, Pascual Ferndndez Martinez expone, inicialmente, los dos
puntos econémicos bdsicos del PHN:

1. Un programa de inversiones publicas de mas de 3 billones de ptas.,
que se acometerdn en el periodo 2000-2008.

2. Una posible transferencia de recursos hidréulicos del orden de 1.000
Hm? anuales hacia las cuencas del Jucar, Segura, Sur (Almeria) e internas de
Cataluia.

A continuacién, se refiere a la evaluacién econémica de los trasvases,
examinando sus costes y beneficios, que justifican la intervencién publica en el
proyecto. Finalmente, concluye sefialando que, de acuerdo con las previsiones
incluidas en el PHN, y aparte de otras consideraciones de cardcter territorial o
estratégico, la racionalidad del Plan estd asegurada desde un punto de vista
econémico.

Con el fin de que los lectores conozcan las opiniones de otros expertos
en la economia del agua, Cuadernos ofrece las respuestas a un cuestionario
preparado al efecto de siete destacados especialistas, todos ellos pertenecien-
tes al mundo académico.

El lector comprobard la amplia disparidad de posiciones y la matizada
calidad de las respuestas que Cuadernos ofrece en su integridad, sin pronun-
ciarse sobre una cuestion delicada en la que, por su interés, se ha intentado
brindar al lector elementos de juicio, desde perspectivas diversas de las habi-
tuales coordenadas politicas o tecnolégicas con las que suele abordarse tan
importante materia.

CONCENTRACION BANCARIA

Las recientes fusiones de la gran banca espafola han introducido dosis
de preocupacién acerca del creciente grado de concentracién del sistema ban-
cario espafol y de sus efectos sobre la competencia. Se ha sefialado, en este
sentido, que la existencia de las Cajas de Ahorros y su fuerte implantacién re-
gional aumentaba la concurrencia y aportaba una garantia para evitar posi-
bles prdcticas oligopolisticas.

El trabajo de los profesores de la Universidad de Granada e investigado-
res de FUNCAS, Santiago Carbé, Rafael Lépez del Paso y Francisco Ro-
driguez, sintesis de una investigacién mds amplia que serd publicada proxi-
mamente, ofrece una estimacién de la evolucién del grado de concentracion
bancaria, regional y provincial, durante los ¢ltimos 15 afios, a partir de la in-
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formacién publica que facilitan las entidades y tomando en consideracién los
tres grupos institucionales que conforman el sistema bancario espafiol.

Tras examinar los fundamentos analiticos y metodolégicos utilizados en
la medicién de la concentracién bancaria, los autores constatan, dentro de
una gran dispersién a escala regional y provincial, que la evolucién de los indi-
ces de concentracién muestra un ligero aumento del grado de competencia en
el sistema bancario espaiol entre 1986-1999, que se ha intensificado en la
Ultimos siete anos.

EN TORNO AL PRIMER CENTENARIO DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ESPANOLA

Cuadernos de Informacién Econémica dedica integramente su seccién
Temas de Actualidad a la Seguridad Social espafola, con motivo de su | Cente-
nario y ha contado con la participacién de dos opiniones autorizadas: las del
Profesor Manuel Alonso Olea, de las Reales Academias de Ciencias Mora-
les y Politicas y de Jurisprudencia y Legislacién, y la del Profesor José Barea
Tejeiro, académico de la Real Academia de Ciencias Morales y Politicas.

El profesor Alonso Olea sefiala como origen de la Seguridad Social es-
pafiola la Ley de Accidentes de Trabajo de 30 de enero de 1900, que traté una
serie de puntos cruciales relativos a la proteccién social: responsabilizé al em-
presario de los accidentes de trabajo aun sin mediar culpa ni negligencia de su
parte; dio una definiciéon de accidente de trabajo, que se ha conservado sin
modificacion hasta hoy, que considera como tal toda lesién corporal, produ-
cida tanto por un suceso repentino como por el deterioro lento, “que el opera-
rio sufra con ocasién o por consecuencia del trabajo que ejecuta por cuenta
ajena”, con lo que toda enfermedad relacionada con el trabajo se consideré
accidente de trabajo; tasé las prestaciones correspondientes a las consecuen-
cias de los accidentes laborales para fijar la responsabilidad empresarial; in-
cluyé dentro de la responsabilidad del empresario la asistencia sanitariay, por
ultimo, autorizé los seguros de accidentes de trabajo.

La colaboracién del profesor Barea, tiene una orientacién de cardcter
econémico y parte de constatar el enorme crecimiento de la proteccién social
del siglo XX, que representa actualmente mas de la mitad del gasto de las ad-
ministraciones publicas y casi la cuarta parte del PIB, y que se produjo en un
contexto econémico muy favorable.

La realidad presente se enfrenta a nuevos problemas, tales como, la de-
mografia y un nuevo entorno macroeconémico, ambos diferentes. El envejeci-
miento de la poblacién supondra futuros desequilibrios financieros que no po-
drén ser asumidos por el presupuesto publico, sometido a las limitaciones del
Pacto de Estabilidad de la UME.

En este marco, el profesor Barea define un nuevo modelo de proteccién
social, necesario para mantener el Estado del Bienestar, que se asienta en los
siguientes principios:

1. La politica ptblica de proteccion social debe ser evaluada bajo crite-
rios de eficiencia y equidad.
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2. Es imprescindible introducir criterios de mercado en el suministro de
los bienes de proteccién social.

3. Racionalizar el actual modelo para cubrir los nuevos riesgos: paro ju-
venil y de las personas mayores.

4. Separacién entre prestaciones contributivas y no contributivas.

5. Delimitar claramente el nivel competencial de las prestaciones de las
distintas administraciones publicas, y

6. Fomentar la cobertura privada mediante incentivos fiscales.
Como se ve, un camino coherente de actuacién, al que no faltan impor-

tantes dificultades si se quiere lograr su efectiva aplicacion.

OTROS TEMAS EN ESTE NUMERO DE CUADERNOS

Tres aportaciones completan este Gltimo Cuadernos del aiio 2000:

— El resumen de las noticias econémicas mas relevantes aparecidas en
la prensa internacional (que en esta ocasién se orientan hacia la reanimacién
del Euro y la politica del BCE, los pronésticos de los Organismos Internaciona-
les y la evolucién econémica en Europa —especialmente en Alemania—y USA).

— En su habitual crénica de la realidad empresarial espafola el perio-
dista Alfonso Tulla nos ofrece los siguientes temas: la fusién por absorcién de
Azucarera Ebro Agricolas y Puleva, que da lugar al primer grupo alimentario
espaiiol; la pretensién de Air Europa de lograr un acuerdo de integracién con
Iberia, buscando asi una salida a su comprometida situacién; el cambio en las
participaciones accionariales en el sector de telefonia mévil, con especial refe-
rencia a Airtel y Xfera, consorcio que consiguié una licencia en marzo y que
empezard a operar en agosto; la recuperaciéon de Aldeasa, su proceso de
adaptacién a la préxima abolicién del duty free y su busqueda de nuevas opor-
tunidades de negocio; la fusién de Radiotrénica y Telson, que ha dado lugar a
Avdnzit, que aspira a ser la compaiia de tecnologia y telecomunicaciones mds
importante de Espana; la absorcién por Aceralia de su filial Aceralia Productos
Largos y la venta de su 50% en la siderdrgica valenciana Ros Casares; la segre-
gaciéon de Enagas y su conversién en una compaiia que gestiona las infraes-
tructuras del gas, y las nuevas actividades de Gas Natural; y, por ¢ltimo, la in-
ternacionalizacién de las empresas espafolas en busca de nuevas oportunida-
des de negocio.

— Finalmente, el servicio de documentaciéon de FUNCAS, ha elaborado
una relacién de los 20 Manuales de Hacienda y Economia Publicas de uso mds
generalizado en las mds prestigiosas universidades, que viene a completar asi
el cardcter preferente de este numero en relacién con el sector publico.

Quienes hacemos con ilusién —no carente de esfuerzo- la revista Cua-
dernos de Informacién Econémica, queremos aprovechar la proximidad de la
Navidad y la entrada en un nuevo afio, para desear muy sinceramente a todos
los lectores, colaboradores y amigos, unas felices fiestas y expresarles nues-
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tros mejores deseos de felicidad para ese nuevo ano 2001 que se aproxima;
todo ello con independencia de lo que puedan apuntar las tendencias, proyec-
ciones o estimaciones de las variables de nuestra economia.
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