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COMENTARIO DE ACTUALIDAD

Ramon Boixareuv

Cualquier andlisis de la opinién estableceria
los siguientes tres temas como los méas desta-
cados en el curso de las ultimas semanas: la
existencia de ciertos cambios que pueden es-
tar anunciando un ligero enfriamiento de la
economia norteamericana; la progresiva acele-
racion de la economia de la UE, y en especial la
del grupo de los 11, o Eurolandia; y finalmente,
el desasosiego provocado en algunos paises
por su discurso de ministro aleman de Asuntos
Exteriores, Joschka Fischer a propésito del po-
sible futuro politico de la Unién Europea.

Financial Times de 15 de junio daba cuenta
de que el Gltimo informe de la Reserva Federal
(el llamado Fed’s Beige Book, compuesto con
las respuestas dadas a un cuestionario por sus
12 distritos distribuidos a lo largo y ancho de
todo el pais) anunciaba que continu6 el sélido
crecimiento en abril y mayo, pero afadiendo
que se observan senales de cierta desacelera-
cion en relaciéon con el rapido crecimiento de
principios de ano. Por otro lado, debe consig-
narse que los diferentes distritos daban cuenta
de una reduccion, o de una menor actividad en
la demanda de préstamos, en especial para
créditos hipotecarios.

Ya antes de la citada fecha, el 5 de junio, The
Wall Street Journal destacaba que “las subidas
de los tipos de interés por la Reserva Federal
han empezado a sujetar mejor la marcha de la
economia”, ahadiendo lo siguiente: “En el pro-
ceso de conducir la economia norteamericana

de forma que se consiga un “aterrizaje suave”,
Alan Greenspan, por lo menos, ha bajado el
tren de aterrizaje. Aunque las pruebas no sean
definitivas, todo parece indicar que dicha eco-
nomia se halla en la situacién que el capitan
Greenspan quiso que estuviera: crecimiento
mas lento para evitar el progreso de la infla-
cion. Las seis subidas de los tipos que han teni-
do lugar desde junio de 1999 estan empezan-
do a enfriar los sectores mas sensibles a los ti-
pos de interés, como son la vivienda y la
construccién en general”.

En parecido sentido, los mercados financie-
ros recibieron con aplausos las noticias sobre
el crecimiento del paro en Estados Unidos en
mayo (4,1 por 100 frente al 3,9 por 100), lo que
hace menos probable que se produzcan pre-
siones salariales, como se temié en algin mo-
mento.

También The Wall Street Journal Europe de
5/6 daba cuenta de que el Banco Internacional
de Pagos habia dado cuenta de que el ddlar
fuerte no parece sostenible, y que las probabili-
dades de una correlacion, tanto en la moneda
como en los mercados de acciones, son mayo-
res de lo que podria parecer. Segun el BIP, una
comparacion de la deuda exterior de Estados
Unidos y de la produccion indica que el dolar
esta sobrevalorado. Un cambio repentino del
délar podria constituir uno de los mayores re-
tos para los bancos centrales, decia el informe
del BIP.
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(Se podria decir, en consecuencia, que ha
empezado la desaceleracion en Estados Uni-
dos, y que por el momento esa se produce se-
gun lo deseado, sin cambios basicos vy, diria-
mos, sin que el gran publico lo perciba? Esta
vuelta a la normalidad seria el mejor modo de
poner fin al periodo de mayor exaltaciéon que
habra vivido la economia de Norteamérica.

Y mejor seria aln que la larga etapa de fuer-
te expansién norteamericana coincidiera, casi
exactamente, con la consolidacién de la recu-
peracién europea, lo cual seria lo mejor que se
podria desear.

(Esta Europa saliendo del paro? Esta es la
idea que se impone en la lectura de las Pers-
pectives Economiques de la OCDE. Esta, en su
informe semestral de reciente aparicién, adop-
ta una actitud decididamente optimista. El pri-
mer ano del nuevo milenio [sic] encuentra al
mundo disfrutando de una rara y coordinada
corriente al alza por lo que a la actividad econé-
mica se refiere. La duradera fortaleza de Esta-
dos Unidos se ve reforzada aun por las recupe-
raciones de Europa, de muchas economias
emergentes y —lo que quizds sea aun mas sor-
prendente- de la vuelta de Japdén a un creci-
miento positivo.

A propésito de Europa, los pronésticos son
optimistas: gracias sobre todo a la deprecia-
cion del euro, los 15 deberian registrar unas
buenas tasas de crecimiento en 2000: 3,75 por
100 para Francia; 3 por 100 para Alemania; cer-
cadel 3 por 100 para Italia. Estos tres paises re-
presentan los dos tercios del PIB de la zona
euro. El conjunto los 15 deberian registrar un
crecimiento del 3,3 por 100 en 2000, y ligera-
mente inferior, del 3,2 por 100, en 2001. El pro-
blema, con todo, pueden ser las presiones in-
flacionistas, derivadas del posible aumento de
los costes salariales y de los precios de las
energias.

Ciertas evoluciones en curso —como las re-
bajas de impuestos que se deciden un poco en
todas partes— llevan a la OCDE, pese a todo, a
mostrarse optimista. En la zona euro concreta-
mente, la mejora del empleo va unida “a la mo-
deracion de los salarios, a la reforma de los
mercados de trabajo y de productos en varios
paises y a las medidas gubernamentales de
creacion de empleos”, escriben los expertos
de la OCDE antes de anadir: “Las reformas de

los mercados de trabajo y de productos en va-
rios paises de la zona euro y de la UE en gene-
ral, quizas hayan contribuido a la reduccién de
las tasas de paro estructural mas de lo que se
piensa actualmente. Si ello es asi, muchos mas
recursos podrian ser empleados sin crear ten-
siones inflacionistas”.

Europa conseguird, pues, segun la OCDE,
movilizar mas que en el pasado sus recursos
humanos subutilizados y reforzar asi su pro-
ductividad de la manera que Estados Unidos
ha conseguido hacerlo. Otro elemento prome-
tedor para la productividad europea es la llega-
da de nuevas tecnologias de la informacion, in-
cluso si sus efectos parecen todavia “limita-
dos”, por ahora.

En definitiva, y como dice Tony Barberen FT
de 7 de junio, una caida del desempleo y el au-
mento de la confianza de los consumidores
hasta alcanzar un maximo proporcionan nue-
vas pruebas de que el crecimiento econémico
es soélido en la zona euro.

Lallamada, este mes, a favor de una Europa
federal hecha —a titulo personal o no—- por Jos-
chka Fischer, el ministro aleman de Asuntos
Exteriores cre6 mucha sorpresa y confusion
con sudiscurso en la Universidad Humbold, de
Berlin. El plan de Fischer, sin embargo, no es
tan radical como muchos parecen pensar(1).

El plan refleja exactamente la tradicion ale-
mana de alcanzar la integracién econémica de
Europa junto con una mayor unificacion politi-
ca, una vieja ambicion no sélo compartida por
altos cargos del Bundesbank sino también por
el excanciller Helmut Kohl.

El objetivo de Alemania, decia Reginald
Dale en Herald Tribune de 23 de mayo, no ha
sido nunca dominar a Europa, como Jean-Pie-
rre Chevénement, el ministro del Interior fran-
cés, parece pensar, sino exactamente lo con-
trario: asegurar que Alemania nunca se vera de
nuevo tentada de intentarlo. Los lideres alema-
nes han sido muy precisos a este respecto.

La buena acogida dada por Le Monde, en
un editorial, al discurso de Fischer, hace pen-
sar que una buena parte del publico francés
contempla con cierta satisfaccion las ideas fe-
deralistas europeistas. También por la reaccién
de su prensa, cabe pensar que Inglaterra ve
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con recelo y disgusto el plan de Fischer. En
cuanto a Espana, el lector puede deducir algo
en el articulo que aparece en estas mismas pa-
ginas titulado The Anglo-Iberian Axis.

El tema de lo que va a ser, politicamente,
Europa, queda probablemente lejos, y de mo-
mento solo parece interesar a un publico muy
minoritario. Con todo, convendréa incorporarlo
en la agenda del proceso integrador europeo,
aunque solo sea para que no sorprenda si un
dia, mas lejano o mas préximo, la cuestion lle-
ga a interesar de verdad.

No pocos de los articulos de la prensa an-
glosajonay francesa que se publican en las pa-
ginas que siguen analizan de una u otra forma
las cuestiones que se acaban de esbozar.
Otros tratan otro tipo de materias, como pue-
den ser el euro, la inmigracion, la inflacién, el
informe de la OCDE, etcétera.

* Kk

En lo que toca a la prensa en alemén, he
aqui el detalle de la seleccion efectuada para
este numero:

1. En temas europeos, se reproducen en la
presente ocasion hasta cuatro articulos de opi-
nién. Tres de ellos se centran en los acuerdos
adoptados en la cumbre de la UE celebrada en
Feira. En el otro se aborda el asunto de la pro-
puesta de reduccién de impuestos presentada
por el Comisario Solbes.

2. El decimo aniversario de la unién moneta-
ria alemana es objeto de comentario en otros
dos editoriales de Frankfurter Allgemeine Zei-
tung y Stiddeutsche Zeitung.

3. Por dltimo, hay un conjunto de analisis
sobre asuntos varios que se refieren a los
precios del crudo, el peculiar caso de Suiza en
el campo del empleo, el sistema impositivo
denominado fiat tax y los limites al crecimiento
que se observan en Francia.

NOTA

(1) Véase sobre esta cuestion, el debate que enfrenté a Jos-
chka Fischer y vean Jean-Pierre Chevenement en las paginas
de Le Monde de 21 de junio (Le face a face Chevénement-Fis-
cher) (Nota del trad.).
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