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Las transformaciones que se han producido
en los Ultimos afos en el sistema bancario espa-
Aol han incidido de manera significativa en el am-
bito regional. La liberalizacién ha alterado la lo-
calizacion espacial de las entidades de depésito
y el desarrollo de su actividad tradicional se ha
visto condicionado por la comercializacién de
nuevos productos financieros y por diferencias
en las estrategias de negocio de las distintas ins-
tituciones bancarias. En primer lugar, cajas de
ahorros y cooperativas de crédito han ganado
peso en el sector minorista respecto a los ban-
cos tanto en depdsitos como en crédito mientras
que, por otro lado, se han intensificado las ope-
raciones fuera de balance, destacando el creci-
miento de la inversién colectiva (sobre todo en el
caso de los bancos). En cuanto a la localizacién,
a pesar de los procesos de concentracion, se ha
producido un considerable aumento del nimero
de sucursales y de participantes en los merca-
dos locales y regionales. En este sentido, desta-
ca el papel de las cajas de ahorros que, aunque
han ampliado su ambito geografico de operacio-
nes, han mantenido una intensa vinculacion re-
gional. En general, se observan marcadas dife-
rencias entre los distintos tipos de entidades tan-
to en la evolucién del negocio tradicional como
en su vinculacion territorial.

El andlisis regional de las relaciones entre el
sector real y el bancario puede ser acometido

desde una doble perspectiva. Por una parte, el
crecimiento real regional condiciona en gran
medida los rendimientos de las entidades de
depdsito que operan en dicho territorio, dado
gue un mayor ritmo de crecimiento econémico
se traduce en un impulso para la actividad ban-
caria(1). Por otro lado, la evolucién regional de
las magnitudes econdmicas reales se encuen-
tra sensiblemente condicionada por el funciona-
miento, desarrollo y adecuacion de las institu-
ciones bancarias en sus territorios. En este arti-
culo se estudia esta segunda vertiente para el
caso espafol en la década de los noventa a par-
tir de dos ejes. En primer lugar, el ambito territo-
rial considerado es el regional, dado que resulta
especialmente interesante analizar si las dife-
rencias en el crecimiento econdémico de las dis-
tintas regiones se encuentran explicadas, al me-
nos parcialmente, por la evolucion de sus mer-
cados bancarios. Por otra parte, el andlisis se
desarrolla a partir de la visién regional del crédi-
to, un enfoque que relaciona el crédito bancario
regional con el crecimiento econdémico territo-
rial. La especial dependencia de la financiacién
bancaria que manifiestan determinados agen-
tes (familias y PYMES), junto con las diferencias
en las condiciones crediticias regionales y en la
vinculacién territorial de las entidades de depé-
sito, explican fundamentalmente este enfoque.

El articulo se estructura en tres partes. En el
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epigrafe 1 se repasa la evolucion reciente del
negocio bancario en las distintas comunidades
auténomas para 1990-1999, mostrando las di-
ferencias para las principales variables entre
bancos, cajas de ahorros y cooperativas de
crédito. En general, se observa un incremento
de la cuota de las cajas de ahorros y las coope-
rativas tanto en crédito como en depdsitos, re-
duciéndose para la banca. El epigrafe 2 desa-
rrolla un modelo basado en el enfoque del cre-
dito regional. Las estimaciones se realizan
mediante datos de panel. Se analizan los efec-
tos sobre la tasa de variacion del VAB regional
de la actividad crediticia, las condiciones pre-
vias en la financiacién bancaria y la ratio del
crédito de las cajas de ahorros sobre el de los
bancos. Por Ultimo, el epigrafe 3 recoge las
principales conclusiones e indica las caracte-
risticas que hacen de las cajas de ahorros inter-
mediarios especialmente relevantes en los
mercados bancarios regionales y en la finan-
ciacion del sector minorista.

1. Evolucién reciente de la actividad
bancaria regional

El papel del sector bancario en la actividad
productiva regional ha recibido una atencion
creciente en los Ultimos afnos a medida que se
han revisado las funciones que desempefan
las entidades de depdsito en los mecanismos
de transmision de la politica monetaria, sobre
todo en aquellos sistemas financieros, como el
espanol, en los que las instituciones tienen un
peso significativamente mayor que los merca-
dos. La medicién de tales efectos no constituye
unatarea sencillay puede afrontarse desde va-
rias perspectivas. La pretension de este articu-
lo no es realizar una estimacion detallada de
estas relaciones sino ofrecer cierta evidencia
de laimportancia del crédito bancario en el cre-
cimiento regional. Sin embargo, previamente,
conviene analizar la evolucién regional recien-
te de las principales variables que intervienen
en la actividad bancaria, cuestiéon que es abor-
dada en este apartado. El analisis se centra en
el volumen de crédito y depésitos asi como el
numero de oficinas como indicadores basicos
del servicio y la actividad del sector bancario.

En el cuadro 1 se muestra la distribucion del
negocio bancario tradicional y de las sucursa-
les para las diecisiete comunidades autdno-
mas en 1990 y 1999. Una visién general permi-

te observar la concentracion de gran parte del
negocio bancario en las regiones con grandes
centros financieros como la Comunidad de Ma-
drid o Cataluna (Barcelona), destacando la pri-
mera en la medida en que su cuota en créditos
y depositos supera con creces su presencia en
términos de oficinas. Estas dos comunidades,
junto con Andalucia y Valencia concentran mas
de la mitad del negocio bancario en Espana.
Asimismo, se observa que, por lo general, en
aquellas comunidades en las aumenta que la
cuota de oficinas, lo hace la de dep0ésitos. Sin
embargo, la relacion no es tan evidente con
respecto a los créditos. En regiones como Ma-
drid o Baleares, que han aumentado su partici-
pacion en depésitos y oficinas bancarias res-
pecto al total nacional se ha reducido, sin em-
bargo, la cuota de crédito. En otras como
Catalufa, Castilla Ledn o Valencia la presencia
en crédito ha aumentado a pesar de que se ha
reducido la de depdsitos y sucursales. Estas
relaciones pueden explicarse, entre otros fac-
tores, por diferencias en las preferencias de
ahorro financiero, en la existencia y atractivo
de los proyectos de inversion, en la demanda
de crédito y, en general, por los flujos financie-
ros interregionales y el distinto aprovecha-
miento de los pasivos bancarios.

Las variaciones medias anuales en crédito,
depdsitos y oficinas para las distintas regiones
para el periodo 1990-1999 se muestran en los
graficos 1, 2y 3, respectivamente. Las mayores
tasas de crecimiento se dan en el segmento
crediticio, estando, por lo general, por encima
del 10 por 100, excepto en el Pais Vasco (9,8).
Son destacables las tasas de variacién media
en las regiones de Extremadura (15,6), Astu-
rias (13,6) y Murcia (13,2). La variacion en de-
positos y oficinas presenta crecimientos sensi-
blemente menores. La tasa de variacion para
los pasivos tradicionales se encuentra aproxi-
madamente entre el 5y el 10 por 100, encon-
trandose las mayores en la Comunidad de Ma-
drid (9,8), Baleares (9,7) y Canarias (9,0). En
cuanto a las sucursales, el crecimiento es des-
tacable igualmente en Madrid con un aumento
del 4,1 por 100 anual (dada la concentracion
de oficinas como centro de operaciones de en-
tidades nacionales y foraneas), Murcia (2,5),
Extremadura (1,7) y Andalucia (1,4). Las dife-
rencias en los ritmos de captacion de depdsi-
tos y de apertura de sucursales se encuentran,
muy probablemente, explicadas por diferen-
cias regionales en el ahorro y por los cambios
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CUADRO 1
DISTRIBUCION REGIONAL DEL SISTEMA BANCARIO: CREDITO, DEPOSITOS Y OFICINAS
1990-1999
Cuota Crédito Cuota Depdsitos Cuota Oficinas

1990 1999 1990 1999 1990 1999
Andalucia.... 11,6 12,0 10,1 10,4 13,5 14,2
Aragon........ 2,8 2,6 3.4 3.2 44 4,2
Asturias ...... 1,7 1,9 2,3 2,3 23 2,3
Baleares...... 2,3 2,3 1,7 2,0 2,5 2,6
CaANANIAS vveveeeeeee e 2,8 3,1 2,1 2,6 2,6 2,6
Cantabria .......ocovveeceeeiieeeceeee e 11 1,0 1,3 1,0 1,4 1,3
Castilla=La Mancha..........ccoeevvvevirvrvreennnns 2,4 2,6 3,6 3,3 4.7 47
Castillay LeoN .....ccveveiiceiiieiirceciiiens 4,0 4.4 7,0 6,2 7,9 7,5
Catalufa ...vveeveeieveeeee e 18,9 19,7 21,5 18,8 20,1 18,6
Extremadura.........ccococvveveirereeieceeienen, 1,0 14 1,7 1.8 2,7 2,9
GAlCIA v 4,2 4,0 55 52 6,7 6,5
Madrid ..o 26,2 24,5 19,2 23,0 9,1 11,9
MUFCIA v 2,0 2,3 1,8 2,0 23 2,6
NAVAMTA .ocecvverceceer e 1.8 14 2,0 1,9 1,9 1,9
Pais VasCo.......oorverevieriieeicreiereeeeenins 6,9 6,3 6,9 7.4 4.8 4,4
La RI0JA v 0,6 0,7 0,9 0,7 1,1 11
ValBnCia.....coouiveveiciereieeeeee e 8,3 9,5 8,6 8,0 10,6 10,5
TOLAl oo 100 100 100 100 100 100

La suma de las cuotas de las 17 CCAA para las variables consideradas es inferior al 100 al no considerar Ceuta y Melilla, asi como la partida Sin Clasificar.

Crédito Total a Administraciones Publicas y otros sectores residentes 1990:30.729,3 miles de millones de pesetas (Incluye Ceuta, Melilla y la partida Sin clasificar).
Crédito Total a Administraciones Publicas y otros sectores residentes 1999:476.783 millones de euros.(Incluye Ceuta, Melilla y la partida Sin clasificar).

Depositos Totales a Administraciones Publicas y otros sectores residentes 1990:37.691,6 miles de millones de pesetas.(Incluye Ceuta, Melilla y la partida Sin clasificar).
Depdsitos Totales a Administraciones Publicas y otros sectores residentes 1999: 452,247 millones de euros. (Incluye Ceuta, Melilla y la partida Sin clasificar).

1 ECU=129,65 como media de cifras diarias.

Namero total de oficinas de las entidades de depdsito 1990: 35.312 (Incluye otros territorios) (Excluye las oficinas correspondientes a la Caja Postal de Ahorros).
Numero total de oficinas de las entidades de deposito 1999: 38.986 (Incluye otros territorios).

Fuente: Banco de Espana.

acontecidos en la localizacion espacial de las
entidades tras los procesos de liberalizacion y
consolidacion. Estas diferencias pueden, pues,
definirse de modo mas preciso distinguiendo el
analisis para bancos, cajas y cooperativas de
crédito.

Alo largo de la presente década, se ha pro-
ducido una intensa reestructuracion en el siste-
ma bancario espanol. Este cambio viene mar-
cado por numerosas absorciones y fusiones
entre entidades nacionales(2) debido a la im-
portancia creciente del tamafo en la expansion
tanto en los mercados domésticos como en los
internacionales, asi como por la culminacion
del proceso de liberalizacién de las cajas de
ahorros iniciado a finales de los anos setenta.
Las transformaciones anteriores han aumenta-
do la concentracion y la heterogeneidad exis-
tente en el panorama bancario regional, deter-
minada en gran medida por el papel jugado por
las distintas entidades de depodsito (bancos,
cajas y cooperativas de crédito), presentando
diversas matizaciones en funcion de la comuni-
dad auténoma analizada.

Los cuadros 2A, 2B y 2C muestran la evolu-
cion de las cuotas de mercado y la tasa de va-
riacién media anual de créditos, depdsitos y
oficinas para bancos, cajas de ahorros y coo-
perativas de crédito en el periodo 1990-1999.
Como puede apreciarse en el cuadro 2A, las
cuotas de mercado de la banca han sido las
que han experimentado el mayor impacto de la
competencia, con una disminucién del 7,8 en
los créditos y del 9,1 por 100 en los depositos
para el conjunto de Espana. El impacto sufrido
en materia de oficinas resulta algo menos acu-
sado, presentando reducciones en torno al 6,4
por 100. La razén de este importante descenso
en el nimero de oficinas puede encontrarse en
su creciente enfoque hacia el segmento mayo-
rista, en la reestructuracion del sector a traves
de los procesos de fusién y adquisicion y en la
apuesta creciente por los nuevos canales de
distribucion (banca por Internet, banca telefo-
nica), racionalizando la red de servicio con ob-
jeto de reducir los costes de transformacion.

El andlisis por comunidades auténomas
permite confirmar las tendencias agregadas, si

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 155
MARZO/ABRIL 2000

127




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

e

GRAFICO 1

VARIACION MEDIA ANUAL DEL CREDITO
EN LAS CCAA ESPANOLAS

(1990-1999)

R

GRAFICO 3

VARIACION MEDIA ANUAL DE OFICINAS
EN LAS CCAA ESPANOLAS

(1990-1999)

bien se encuentran algunas salvedades. Por el
lado del crédito, los bancos reducen su impor-
tancia en la totalidad de las regiones —con la
excepcion de Galicia que experimenta un in-
cremento moderado en la cuota del 2,3 por
100-siendo la disminucién del 18,6 por 100 en
el caso de Cataluna, del 18,1 por 100 en Canta-
bria y del 15,1 por 100 en Navarra. Por el lado

L

GRAFICO 2 ]
VARIACION MEDIA ANUAL DE LOS DEPOSITOS
EN LAS CCAA ESPANOLAS

(1990-1999)

de los depdsitos, las disminuciones son gene-
ralizadas. En lo referente a la infraestructura fi-
sica, si bien la banca experimenta una
importante reduccion, la excepcién se encuen-
tra en el Pais Vasco, donde la banca ha incre-
mentado la participacién en sucursales del
46,2 al 49,5 por 100.

En cuanto a la importancia relativa de las ca-
jas de ahorros, se constata un considerable cre-
cimiento del peso de estas instituciones en el
sistema bancario espanol durante el periodo
considerado. Como puede apreciarse en el cua-
dro 2B, las cajas aumentan su peso en el merca-
do crediticio, abarcando mas del 40 por 100 del
total nacional, financiandose fundamentalmen-
te a través de depdsitos de clientes, segmento
en el cual superan el 50 por 100 de la cuota, al
ser entidades eminentemente captadoras de re-
cursos y vinculadas al sector minorista(3).

En el andlisis por comunidades auténomas
las cajas de ahorros reafirman su posicion, apo-
yada en su fuerte vinculo territorial, experimen-
tando crecimientos notables en cuanto a las va-
riables consideradas. No obstante, el desplie-
gue no ha presentado la misma intensidad en
las diecisiete regiones espanolas debido a la di-
ferente posicién de partida asi como a la diversi-
dad de estrategias adoptadas por los agentes
competidores. Concretamente, las mayores ga-
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’ CUADRO 2A
DISTRIBUCION REGIONAL DE BANCOS: CREDITO, DEPGSITOS Y OFICINAS
1990-1999

Cuota Crédito

Cuota Depdsitos Cuota Oficinas

1990 1999 1990 1999 1990 1999
ANdalUCTA....coovvc s 57,3 47,3 48,4 34,0 45,9 35,6
AFAGON ..ot s 46,8 38,9 42,5 27,1 36,5 30,5
ASTUMAS v s 60,9 56,3 63,4 51,6 72,0 65,8
BAlBAIES ...t 62,2 54,0 48,3 40,5 63,2 53,7
CaNAMAS oo 69,1 61,6 60,1 50,7 58,9 50,6
Cantabria ......oveeererreeriieeie e e 69,0 51,3 63,3 434 65,0 56,4
Castilla-La Mancha.......c.ccooeereviiiriisieriersisnininns 39,3 35,7 41,2 29,1 38,0 32,1
Castilla y LEON ....cvvvveieeerceececeeee s 46,3 43,0 48,5 33,7 45,7 41,0
CatAIUNG. .. 65,5 A1.7 40,8 31,3 45,8 31,7
EXIrBMAdUIa. ....ccoevrcereeececseie e 54,7 49,0 53,1 41,8 48,1 43,1
GAlICIA. v 54,1 56,6 56,5 475 62,5 57,4
MAAMT ..o 77,0 70,9 71,2 69,8 73,9 56,6
MIUFCIA ..o 55,3 43,8 45,7 279 44,5 35,3
NAVAITA ..o 45,0 29,9 49,3 24,9 45,4 36,9
Pais VaSCO....cvvrerriircieiserece e 54,1 50,6 38,1 31,6 46,2 48,6
LA RI0JA .. 53,8 44,8 52,9 36,3 411 35,0
ValBNCI v 54,2 46,1 50,8 37,0 51,4 43,2
TOLAL .ot 61,7 53,4 51,6 43,1 50,4 43,4

Fuente: Banco de Espana y elaboracion propia.

nancias se producen en Catalufia y Cantabria.
Con respecto a la primera, destaca la posicién
dominante dentro del mercado de los depdsi-
tos, con mas del 70 por 100, junto con una fuer-
te expansion en la apertura de sucursales, al-
canzando una cuota superior al 60 por 100.
Cantabria es la comunidad que presenta los
mayores cambios en el peso relativo de las ca-
jas de ahorros, que ven incrementar su cuota
enun17,1,19,6 y 6,4 por 100 en crédito, depo-
sitos y oficinas, respectivamente (llegando a
representar, practicamente, la mitad del nego-
cio bancario tradicional). Es destacable asimis-
mo el hecho de que en las regiones de Aragon,
Castilla Leén, Murcia y La Rioja, las cajas de
ahorros representen mas del 60 por 100 del
mercado regional de depdsitos en 1999,

En lo que se refiere a las cooperativas de
crédito, segun se muestra en el cuadro 2C, la
importancia o peso relativo de las mismas en el
mercado nacional a finales de 1999 era del 4,6
por 100 en el crédito, 6,1 por 100 en los depdsi-
tos y del 9,5 por 100 en las oficinas, aln cuan-
do en ciertos mercados geograficos concretos
adquieren una mayor relevancia. Su naturaleza
juridica y la condicion de sus socios han provo-
cado generalmente una mayor expansion en
zonas eminentemente rurales. De este modo,
las regiones que han presentado tradicional-

mente un peso significativo de las cooperativas
en la actividad bancaria son Andalucia, Ara-
gon, Castilla-La Mancha, Pais Vasco, Navarray
Valencia. Sin embargo, en los Ultimos anos,
cabe destacar su desarrollo en La Rioja, Murcia
y Extremadura.

Dada la posicion estratégica adoptada por
las distintas entidades de depdsito en funcion
del mercado geografico considerado, resulta
conveniente destacar con caracter general las
siguientes tendencias regionales:

— En las comunidades del Arco Mediterra-
neo (Andalucia, Murcia, Valencia y Cataluna),
las cajas de ahorros presentan una posicion
dominante en lo que a la actividad bancaria tra-
dicional se refiere, negocio desarrollado a tra-
vés de una densa red de sucursales, represen-
tando cerca del 50 por 100 de la cuota. Las co-
operativas de crédito asumen un papel
creciente, con la excepcién de Catalufia donde
Su presencia resulta testimonial.

— La consideracion de Madrid como centro
financiero de primer orden, ha provocado el es-
tablecimiento de la banca extranjera y de nego-
cios, hecho que permite mantener el peso rela-
tivo de este agente financiero. De igual modo,
las cajas de ahorros muestran un avance signi-
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, CUADRO2B
DISTRIBUCION REGIONAL DE CAJAS DE AHORROS: CREDITO, DEPOSITOS Y OFICINAS
1990-1999

Cuota Crédito

Cuota Depdsitos Cuota Oficinas

1990 1999 1990 1999 1990 1999
ANAIUCTA. .. 37,0 43,0 43,2 52,9 41,4 48,9
AFAQON .o 45,6 514 49,9 61,8 37,8 451
ASTUMIAS 1o s 35,1 371 31,3 40,6 19,5 24,5
BalBArES ...vvvvevcviicrccce e 37,3 45,2 51,2 58,6 35,2 44,6
CaANAMIAS cv.veviveecveieer e 29,6 34,8 38,2 44,6 34,2 40,6
CaNtADIIA .....vvoeveece e 31,0 47,8 36,7 56,1 35,0 42,3
Castilla—La Mancha.........cccceevveevveiienercenin 48,5 51,1 46,8 54,3 479 454
Castillay LEON oo 49,3 50,7 47,0 60,1 43,0 46,7
CAtAIUAA oo s 34,1 51,6 58,5 67,6 52,8 61,0
|20y o ] v [P ————————— 42,8 457 45,2 52,8 478 48,1
GANICIA 1vovvreevrcvreeierieere e 45,6 43,1 43,2 51,9 36,4 41,3
MAAM v 22,7 28,8 28,4 29,7 25,8 42,7
VIUFCIA 1o 439 49,7 53,1 62,5 49,7 46,0
NAVAITA.....cviiieiecrcieceee e 41,2 45,5 40,6 56,5 35,7 41,7
Pals Y aABET sssisssuasmsmssssmmsasmmmommmmsess 37,0 38,0 50,9 54,5 421 37,0
(10 O OSSPSR 46,2 52,0 47,1 58,6 58,9 59,5
ValBNCia.. ..o 39,7 449 39,8 48,7 38,1 41,6
TOUAL oo 35,3 41,9 44,3 50,8 40,9 47,0

Fuente: Banco de Espana y elaboracion propia.

ficativo, destacando la importante ganancia en
cuota en materia de crédito y oficinas con unin-
cremento del 4,7 y el 16,3 por 100 respectiva-
mente.

— La situacién competitiva de la zona cen-
tro (Castilla-La Mancha, Castillay Ledn y Extre-
madura) viene marcada por el retroceso de la
banca, en favor de las cajas de ahorros y, en
menor medida, de las cooperativas de crédito.

— Donde las cajas de ahorros mejoran en
mayor medida su peso relativo es en la zona
norte (Galicia, Asturias, Cantabria, Pais Vasco,
La Rioja y Aragdn), sobre todo en la vertiente
de los depositos, con ganancias de cuota en
torno al 10 por 100 a lo largo de la década.

— Finalmente, la banca ejerce su posicion
de liderazgo en las Islas Baleares y Canarias,
con cerca del 50 por 100 del negocio, si bien
disminuye su peso relativo en favor de las cajas
de ahorros, incrementando su cuota en valores
entre el 5y el 8 por 100 en crédito, depdsitos y
sucursales.

2. El crédito bancario y el crecimiento regional

Cuando se asume la existencia de un canal

de financiacién bancaria que actia significati-
vamente sobre el nivel de produccion regional,
se concede un papel crucial a las entidades de
deposito, dado que su actividad implica algo
mas que un simple reflejo de las condiciones
economicas regionales. En particular, en los Ul-
timos afos, se ha concedido una importancia
creciente a la influencia del crédito bancario en
la actividad econdmica real.

Varios son los fundamentos que pueden ex-
plicar el papel del crédito en la economia regio-
nal. En general, el enfoque del crédito(4) supo-
ne que las imperfecciones existentes en los
mercados financieros y bancarios deben influir
en la asignacion de recursos reales. Las entida-
des de depdsito actllan como gestoras de lain-
formacién y los recursos financieros, actuando
de manera determinante en la asignacién de
los mismos. Desde la perspectiva regional se
puede realizar un analisis paralelo puesto que
las instituciones bancarias pueden actuar no
s6lo como distribuidoras de crédito, sino como
creadoras netas. Esta cuestién es abordada
por Rodriguez Fuentes (1997), indicando
coémo, con el desarrollo alcanzado por el siste-
ma bancario espafiol en los Ultimos anos, la vi-
sién regional del crédito no debe ser conside-
rada tanto una cuestion de reparto como de ge-
neracién. En este sentido, regiones con un
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CUADRO 2C
DISTRIBUCION REGIONAL DE COOPERATIVAS DE CREDITO: CREDITO, DEPOSITOS Y OFICINAS
1990-1999
Cuota Crédito Cuota Depdsitos Cuota Oficinas

1990 1999 1990 1999 1990 1999

5,6 9,7 8,4 13,1 12,7 15,6

7,6 9,7 7,5 11,1 25,7 24,4

41 6,6 5,3 7.8 8,5 9,7

0,5 0,8 0,6 0,9 1,5 1,8

1,3 8.7 1,7 4,8 6,9 8,7

0,0 1,0 0,0 0,5 0,0 1,2

12,2 13,2 12,1 16,5 14,0 22,6

Castilla y LeON ..o, 4.4 6,4 4.4 6,1 11,3 12,3
Cataluna............. " 0,4 0,7 0,8 1,0 1,4 1,3
Extremadura 25 5,2 1,6 55 41 8,8
BAIBIAL A svsmnsgamnsssensasmensssnsmssorvesommerns 0,4 0,4 0,3 0,6 1,1 1,4
MAAMd.....oevieirieee e 0,3 0,4 0,5 0,5 0,3 0,7
MUFCIA ..o 0,8 6,6 1,1 9,6 59 18,7
NAVAMTA..cvocvevreieeee e 13,8 24,6 10,1 18,6 18,9 21,3
Pais VaSCo ......ccvereveeeiiciccie e 8,9 11,4 11,0 13,8 11,7 14,4
La Rioja 0,0 3.3 0,0 5,0 0,0 5,5
Valencia 6,0 9,0 9,3 14,3 10,5 15,1
TOtal oo 3,0 47 4,1 6,2 8,7 9,6

Fuente: Banco de Esparia y elaboracion propia.

determinado volumen de depoésitos podrian
presentar una inversion crediticia superior (ra-
tio crédito/depdsitos superior a la unidad) sin
necesidad de captar ahorro de otras regiones
sino generando directamente un mayor volu-
men de crédito por unidad de depdsitos(5).

El estudio de la influencia del crédito en el
crecimiento regional da pie al analisis de la si-
metria en el crecimiento (o la calidad) del crédi-
to entre regiones y su influencia en las dispari-
dades regionales. Del mismo modo, las carac-
teristicas individuales de las entidades que
operan en cada regién (tamafo, capitalizacion
o nivel de vinculacion minorista) pueden incidir
significativamente en estas relaciones. En este
sentido, Kishan y Opiela (2000) demuestran la
existencia de un canal de crédito bancario en
su analisis para el caso estadounidense entre
1980 y 1995, si bien se encuentra que la res-
puesta del sistema bancario a cambios en la
politica monetaria depende del tamario y la ca-
pitalizacion de la entidad. Las instituciones
bancarias de menor tamafo y con un menor ni-
vel relativo de recursos propios presentan un
comportamiento mas sensible a cambios mo-
netarios agregados. Estas entidades pueden
encontrarse mas ligadas a las condiciones re-
gionales (locales), a la vez que las familias y

PYMES pueden depender especialmente de su
crédito.

Si bien debe guardarse cautela en la extra-
polacion de los resultados de los distintos estu-
dios —dado que cada pais presenta un sistema
bancario y una estructura regional diferencia-
das- el sector crediticio espanol constituye un
caso particularmente interesante. Por una par-
te, dada la importante presencia en el sistema
financiero de los intermediarios y el peso relati-
vo de los mismos en la financiacién crediticia
del sector real(6). En segundo lugar, por la con-
figuracion regional del sector de entidades de
depdsito que (en consonancia con los datos
ofrecidos en el epigrafe 1) presenta diferencias
significativas en las condiciones y la creacion
de crédito entre los distintos territorios. Por Ulti-
mo, por las diferencias en las estrategias -mas
0 menos especializadas en crédito y de mayor
o menor vinculaciéon minorista— y la localiza-
cion —ambito nacional, local o regional- de los
distintos tipos de entidades de depdsito.

Con los datos disponibles, si bien es dificil
incidir sobre las condiciones previas de crédito
o los destinos finales del mismo, se puede rea-
lizar una aproximacion de la relacion entre la
tasa de variacion del VAB (al coste de los facto-

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 155
MARZO/ABRIL 2000

131




SISTEMA FINANCIERO Y REALIDAD EMPRESARIAL

CUADRO 3
CREDITO BANCARIO Y CRECIMIENTO REGIONAL. ESTIMACIONES CON DATOS DE PANEL
DE LOS EFECTOS DE LA FINANCIACION CREDITICIA BANCARIA EN LA TASA DE VARIACION DEL VAB REGIONAL
(1990-1998)

Variacion del crédito Ratio crédito/depasitos

entidades de depdsito periodo precedente Ratio crédito cajas/crédito bancos Dummy efectos ciclicos (1994)
0,050600(***) 0,028945(***) 0,021194(*) 0,007235(**)
(6,53) (3,72) (1,90) (2,04)
R* 035 R?Ajustado  0.25

(*) Significativamente distinto de cero al 10 por 100.
(**) Significativamente distinto de cero al 5 por 100.
(***) Significativamente distinto de cero al 1 por 100.

Nota: Las estimaciones fueron realizadas mediante el estimador de efectos fijos considerando las diferencias inobservables individuales para las distintas regiones. Los estadis-

ticos t se muestran en paréntesis. Numero de observaciones del panel: 136.

res) y la del crédito de las entidades de depdsi-
to para las diecisiete comunidades autbnomas
en el periodo considerado (1990-1998). Como
aproximacién de las condiciones previas en la
creacion de crédito (que pueden influir sobre el
crecimiento regional actual) se considera la ra-
tio crédito/depdsitos retardada un periodo para
expresar la potencialidad de algunas regiones
como generadoras netas de crédito en relacién
con sus recursos liquidos. Asimismo, la mayor
especializacién en crédito minorista en sus ba-
lances y la vinculacién regional de las cajas de
ahorros en relacion con los bancos puede ser
significativa. Para expresar estas diferencias se
incluye el cociente crédito cajas/credito bancos,
a partir del cual se intenta contrastar la hipotesis
de que una mayor presencia de las cajas de
ahorros en el mercado bancario regional en re-
lacién con los bancos pudiera contribuir espe-
cialmente a la financiacion crediticia de PYMES
y familias y, por extension, al crecimiento de la
region. Por ultimo, conviene introducir una va-
riable ficticia (que toma el valor uno desde 1994
y cero anteriormente) para controlar los efectos
ciclicos dado que, a partir de 1994, se produce
un cambio significativo en la coyuntura macroe-
condmica nacional.

A partir de las variables descritas previa-
mente se desarrolla un andlisis de panel me-
diante estimaciones de efectos fijos. El cuadro
3 ofrece los principales resultados, que deben
ser interpretados con cautela a la vista de las li-
mitaciones del analisis. Aun asi, las relaciones
generales propuestas tienden a cumplirse. La
tasa de crecimiento del crédito bancario y la ra-
tio retardada de crédito sobre depdsitos pare-
cen incidir significativamente sobre la evolu-
cion del VAB regional, destacando el papel que
pueden jugar las entidades de depdsito como
creadoras de crédito en las regiones donde

operan. Por otra parte, una mayor proporcion
de crédito de las cajas con respecto a los ban-
cOs en una region parece tener igualmente un
efecto positivo en la evolucion del VAB regio-
nal. En cuanto a la dummy considerada, tal y
como se esperaba, resulta también significati-
va y positiva, mostrando la influencia de un ci-
clo favorable para la actividad crediticia desde
mediados de la década de los noventa tras
unos anos iniciales no tan favorables.

3. Conclusiones: el papel de las cajas de
ahorros en los mercados bancarios
regionales

En este articulo se ha realizado un repaso a
la evolucién de los mercados regionales ban-
carios en Espana en la década de los noventa.
Entre las principales conclusiones, cabe desta-
car las siguientes:

A) El periodo considerado ha estado carac-
terizado por un dinamismo creciente en los
mercados regionales —con un incremento en el
numero de organizaciones presentes en cada
region-, un aumento sustancial de la cuota del
negocio tradicional de las cajas de ahorros y
las cooperativas de crédito respecto a los ban-
cosy, en general, por grandes alteraciones del
mapa bancario regional como consecuencia
de los distintos efectos de la liberalizacion y la
consolidacién del sector bancario en la compe-
tencia y la localizacion.

B) La vision del crédito bancario como meca-
nismo de propagacion de la politica monetaria ha
ganado peso en los Ultimos afnos, a medida que el
sistema financiero espanol se ha modernizado y
desarrollado v, con él, sus intermediarios banca-
rios. A pesar de ello, existen diferencias significati-
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vas en la actividad bancaria tradicional a escala
regional tanto entre comunidades autbnomas,
como para las distintas entidades de depdsito.

C) Las estimaciones realizadas sugieren la
existencia de unarelacion positiva y significativa
entre la tasa de crecimiento del VAB vy la varia-
cion del crédito bancario que, si bien debe com-
pletarse con otros andlisis, sugiere una especial
incidencia del sistema bancario en el crecimien-
to regional. Asimismo, a lo largo de este articulo
se ha evidenciado la importancia de las cajas de
ahorros en estas relaciones. En general, estos
intermediarios bancarios estarian desempenan-
do ciertas funciones especificas que, en mayor
o menor grado, podrian tener gran incidencia
en los ambitos regionales y locales, entre las
que se podrian destacar las siguientes:

— Una creciente vocacion minorista y una
intensa vinculacién regional: a pesar de la cre-
ciente diversificacion del negocio bancario y la
expansion geografica experimentada por mu-
chas de ellas, las cajas de ahorros se encuen-
tran estrechamente vinculadas con el (los) te-
rritorio(s) donde actdan y han incrementado
sustancialmente su cuota en el negocio tradi-
cional, factor que resulta clave dada la especial
dependencia del crédito bancario de determi-
nados agentes (familias, PYMES)(7). Ademas
de la propia naturaleza, origen y objetivos de
las cajas, las restricciones territoriales a la
apertura de sucursales hasta finales de los
ochenta supusieron una limitacion artificial que
pudo contribuir a una mas estrecha relacion
con la evolucién econémica del territorio don-
de actuaban originalmente.

— Un marcado caréacter social, que se ma-
nifiesta en su estructura (abarcando una am-
plia extension geografica y de colectivos so-
ciales), en su nivel de servicio y en otro tipo de
actuaciones financieras (con un crecimiento
constante de su obra benéfico-social). Estos
factores, ademas de la importancia que pue-
dan tener por si mismos, marcan la propia
pauta de la accion de las cajas de ahorros en
un momento en que aumentan los mecanis-
mos de financiaciony la dimensién de los mer-
cados financieros pero no se resuelven las du-
das respecto a determinados colectivos y
areas geograficas.

NOTAS

(*) Universidad de Granada y FUNCAS
(**) FUNCAS

(1) Los efectos de la actividad econdmica territorial y de
otras variables de los mercados regionales sobre la rentabilidad
de las entidades de depdsito en Espafia se analizan en Carbd,
S.; Rodriguez, F. y Lopez del Paso R. (2000): “La competencia en
el sector bancario espafiol: Una aproximacion regional” (que se
publica en un préximo nimero de Papeles de Economia Espa-
fiola).

(2) Las operaciones entre entidades se completan median-
te acuerdos transfronterizos, con predominio de las alianzas es-
tratégicas materializadas en intercambios de acciones.

(8) En Galmés Belmonte, S. (1998) se analizan las diferen-
tes estrategias de localizacion y la vinculacion estratégica (mino-
rista, mixta, inversion) de los distintos grupos de entidades de
deposito.

(4) Véase Samolyk (1994) para una vision amplia de las im-
plicaciones en la economia real del canal de crédito regional
(credit view).

(5) En de la Cuesta, M. y Garcia-Verdugo, J. (1998) se reali-
za una aproximacion de la influencia en el crecimiento regional
de las asimetrias en el crédito bancario regional.

(6) Véase Carbd Valverde, S. (1998) para un andlisis de las
diferentes vertientes de la contribucion del sistema financiero al
crecimiento de la actividad econémica.

(7) Para un andlisis agregado del papel de las cajas de aho-
rros en la actividad crediticia véase Rodriguez, F. y Carbo, S.
(1999).
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