Resumen de Prensa

COMENTARIO DE ACTUALIDAD

Ramon Boixareu

— Las fechas en que nos encontramos, fina-
les de enero, apenas proporciona mas de dos
alternativas: o bien tratas de sintetizar lo que ha
dado de si el ano que acaba de finalizar, o te in-
troduces en el campo mas arriesgado de inten-
tar prever lo que el ano que empieza va a dar de
si.

Algunos periédicos han intentado analizar
las dos vertientes: Financial Times, en una serie
de cinco comentarios aparecidos a mediados
de diciembre, y Herald Tribune en otro de ocho
analisis que estan viendo la luz la primera quin-
cena de enero. Dentro de cada serie, los temas
dominantes son tratados de forma individuali-
zada, y ninguna visién de conjunto permite la
percepcion global de lo que pueda esperarse,
globalmente, para el ano 2000. Lo mismo ocu-
rre con los periddicos que no han publicado se-
ries mas o menos sistematicas pero que, como
era de esperar, han analizado de una u otra for-
ma las perspectivas de principios de ano.

Entre los temas mas destacados ha figura-
do la evolucion y perspectivas de la economia
norteamericana, la marcha del euro, la globali-
zacion.

La expansion de Estados Unidos sigue sin
reflejar mas que optimismo. Practicamente to-
dos que participan en la semianual previsién
del Wall Street Journal creen que el fuerte gasto
de los consumidores, el aumento de la produc-
tividad de las empresas y la débil inflacion

mantendran el vigor de la economia todo el afo
2000, con lo que se mejorara el récord de la
mayor expansion experimentada jamés en Es-
tados Unidos. La estimacién consensuada de
los 53 economistas que participan en la en-
cuesta indica un crecimiento de 2,6 por ciento
para el primer trimestre y de 3,1 por ciento para
el segundo, tercero y cuarto. Aunque aquellos
esperan que el crecimiento se desacelere en
relacion con el de 1999, principalmente a cau-
sa de que los mas elevados tipos de interés li-
mitaran el gasto en viviendas y en otros secto-
res sensibles, las proyecciones para el 2000
son positivas.

Sila economia USA sigue creciendo un mes
mas, Estados Unidos habréa sobrepasado el
anterior récord, que se alcanzo en los afos 60,
cuando la economia creci6 ininterrumpida-
mente durante 106 meses.

Contodo, se dan a conocer de vez en cuan-
do economistas que no comparten del citado
optimismo y que prevén una contraccion para
el nuevo ano basada en su expectativa de una
correccion del mercado de valores. Pero son
rarisimos los que piensan asi. “No se ve el fin
de la expansion”, se dice unay otra vez, y esto
porque la economia de Estados Unidos esta
operando en un “nueva era” en la que numero-
sos cambios estructurales han hecho que la
economia crezca sin parar, y esto sin dar lugar
a que se reactive la inflacion, que ha sido siem-
pre el gran culpable de las crisis del pasado.
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Y lo cierto es que son pocos los economis-
tas que estan preocupados por la inflacion. El
prondstico general es que el indice de precios
al consumo, la medida de la inflacién mas utili-
zada, registrara una tasa anual de 2,5 por cien-
to durante la primera mitad del 2000, y un 2,3
por ciento la segunda mitad. Esto es aproxima-
damente lo mismo que en 1999.

Los tipos de interés a corto plazo subiran,
dicen los encuestados, en la medida en que la
Reserva Federal prosiga la contraccion de la
politica monetaria. Pero los recortes del tipo no
haran mas que desacelerar el crecimiento, no
descarrilarlo.

— En los inicios del nuevo siglo, la “globali-
zacion es una espada de dos filos: es un vehi-
culo poderoso que eleva el crecimiento econo-
mico, difunde la nueva tecnologia e incrementa
los niveles de vida tanto en los paises ricos
como en los pobres, pero es también un in-
menso y controvertido proceso que arremete
contra la soberania nacional, socava la cultura
local y la tradicién, a parte de que amenaza la
estabilidad econémica y social”.

Desde el fin de la Segunda Guerra Mundial
se produce un acelerado proceso de liberaliza-
cion, capitaneado por Estados Unidos, pero
llega un momento en que el mismo parece in-
suficiente, y surge la globalizacion que conti-
nda dicho proceso, al tiempo que se separa
algo de él, por lo menos en un aspecto impor-
tante. Hasta hace poco, los paises eran con-
templados como entidades econémicas distin-
tas, conectadas principalmente por el comer-
cio exterior. Ahora son las sociedades y los
mercados financieros, que apenas tienen en
cuenta las fronteras nacionales cuando toman
sus decisiones sobre marketing, produccién e
inversiones. No mas lejos de 1990, los gobier-
nos —individualmente o a través de institucio-
nes como el Banco Mundial- proporcionaban
la mitad de los préstamos y créditos a 29 im-
portantes paises en vias de desarrollo (inclu-
yendo Brasil, China, India, Corea del Sury Méji-
co). Una década mas tarde los flujos de capital
privado dejan a los gobiernos en un alejado se-
gundo término. En 1999, los flujos privados al-
canzaron un total de unos 136 m.m. de ddlares,
frente a unos flujos de capitales gubernamen-
tales de 22 m.m., segun datos del Institute for
International Finances.

Pero no son sélo las empresas multinacio-
nales las que, en busca de ventas y de benefi-
cios, promueven la globalizacién. También lo
hacen los propios gobiernos. En Europa, el
empefo puesto en la consecucion del “merca-
do Unico” es una muestra de lo mismo.

Entre los paises pobres, el mejor soporte de
la misma idea es el clamor para ingresar en la
OMC. Existe la creencia de que el comercioy la
inversién globales pueden contribuir al desa-
rrollo econémico a través de la provision de
nuevos productos, tecnolégicas y capacidad
de gestion.

Ahora bien, sila globalizacion es tan buena,
ipor qué es a la vez tan arriesgada? La res-
puesta es que dos problemas pueden neutrali-
zar sus beneficios potenciales, decia Robert J.
Samuelson en HT. El primero es la estabilidad
de la economia. La economia global puede dar
lugar a altas y bajas mas extremas que las eco-
nomias nacionales individualmente. Ademas,
el gran peligro es que el mundo se ha hecho
mas independiente de la prosperidad norte-
americana.

El otro problema de la globalizacion es poli-
tico, cultural y social. La gente se siente ame-
nazada por cualquier clase de cambio econo-
mico, y el cambio procedente de fuera, natural-
mente, parece especialmente extrano vy
amenazador.

Los que protestaron en las calles de Seattle
durante la celebracién de la conferencia de la
OMC, en diciembre, puede que no tuvieran un
programa comun, y que sus proposiciones no
tuvieran coherencia. Pero reflejaban con exac-
titud la ansiedad vy la ira que la globalizacion
inspira con frecuencia.

— Otro misterio del momento que se mani-
fiesta asimismo en Estados Unidos es cémo
una tasa de paro no superior al 4,1 por ciento
no se traduce en un incremento de los salarios
susceptible de conducir a una inflacién y, en
definitiva, a una recesioén. El caso es tanto mas
fascinante cuanto se han dado repetidos casos
de actuaciones furtivas en las que alguna em-
presa ha querido conseguir subrepticiamente
mano de obra de otras empresas. Segun Paul
Krugman, del MIT, “el puzzle es aqui mayor que
en el caso de la productividad. ¢Cémo pode-
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mos tener una tasa de paro tan baja sin que se
produzca una explosion de los salarios?”.

Una de las razones es que en la actualidad
trabaja mucha mas gente (64 por ciento) que
en ninguna otra época. También parece que
mas trabajadores estan trabajando mas horas
que en otras épocas. Sin embargo, esto no sir-
ve para explicar el fenédmeno. Otra explicacion
mas solvente tiene en cuenta la nocién de “tasa
natural de desempleo”, es decir, la tasa que to-
lera un crecimiento estable de los salarios. Du-
rante algun tiempo, esa tasa fue del 5,5 y 6 por
ciento, que se ha visto reducida con la Nueva
Economia de manera considerable. Nadie pue-
de decir porqué ha variado la misma, pero se
ha visto que puede bajar al 4,5 por ciento o me-
nos, sin que los salarios se alteren. Mas dificil
es explicar las razones de tales cambios.

— Ya en Europa, el problema mas intrigante
del momento puede que sea las alteraciones
que se observan en el tipo de cambio del euro.
Pierre-Antoine Delhommais consagraba al
tema un articulo de Le Monde de 4/1, titulado
“En el mercado de cambios, se espera la reac-
cion del euro”, en el que, entre otras cosas, de-
cia lo siguiente. Los analistas del mercado de
cambios se muestran prudentes. A principios
de 1999 habian previsto, mayoritariamente, un
alza del euro. Habiéndose producido lo contra-
rio, temen hoy ser categoricos en sus prondsti-
cos.

Con todo, y como hace un afno, se habla de
una subida de la moneda europea en el curso
de los doce préximos meses. Esa afirmacion
se apoya principalmente en la aceleracion del
crecimiento econémico esperada este ano en
el Viejo Continente, el cual, aln sin llegar a las
cifras de Norteamérica, se acercaria bastante a
él. Esta evolucion coyuntural deberia jugar a fa-
vor del euro, del que se espera que el cambio
de 1 — 1,04 dodlares del primer semestre suba
hasta alcanzar el 1,10 de diciembre.

Sin embargo, todas las estimaciones al res-

pecto son meras conjeturas, por lo que es pre-
ferible esperar al curso de los acontecimientos,
como ocurre con la mayor parte de las incogni-
tas que la economia tiene en el presente ante
si.

Sea como fuere, parece claro que la atmos-
fera, en practicamente todas las grandes areas
del mundo, es altamente optimista. The Wall
Street Journal Europe (3/1) no podia eludir el
optimismo reinante. Nadie parece ver circuns-
tancia alguna que pueda alterar la euforia pre-
sente. Ojala que la gran prensa acierte en sus
predicciones.

— La seleccidn de prensa francesa y anglo-
sajona que se recoge en las paginas siguientes
aborda un conjunto variado de temas, y es que,
enrealidad, ninguna materia o evento ha domi-
nado la situacion durante las Ultimas semanas.
Siacaso, se podria hacer notar las impresiones
optimistas que se recogen repetidamente so-
bre la situacién de la economia de los paises
europeos, para los cuales se prevé un ano
2000 realmente positivo. Sélo la lenta recupe-
racion de Alemania y la mas lenta aln de lItalia
evitan que la euforia sea general y ruidosa.

* % %

A continuacién se especifica la seleccion
hecha para este nimero de las materias trata-
das por la prensa en lengua alemana:

1. Trabajo de Ulrich Meister en el diario sui-
zo Neue Zircher Zeitung sobre lo que él deno-
mina contradicciones del “milagro espafnol del
empleo”.

2. Relativos a la integraciéon europea, dos
editoriales de los rotativos alemanes Frankfur-
ter Allgemeine Zeitung y Stiddeutsche Zeitung
que se centran en el euro y sus problemas.

3. Por ultimo, dos colaboraciones: una so-
bre Chinay la Organizaciéon Mundial de Comer-
cio y otra el nombramiento de Greenspan.
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