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Alvarez Pelegry, Eloy. Economia Industrial del Sector
Eléctrico: Estructura y Regulacion. Madrid: Civitas,
1997. 408 péags.

La incorporacion de nuevos elementos de competencia
y la liberalizacion de los mercados esta produciendo un
profundo cambio en el sector eléctrico, modificando los
sistemas de regulacién en gran nimero de paises. Para
facilitar la comprension de este proceso de transforma-
cion, este trabajo se centra en el estudio de la industria
eléctrica desde la dptica de la economia industrial. Su
contenido se estructura en dos partes claramente dife-
renciadas. En la primera se establecen las bases con-
ceptuales de la estructura y regulacion de las industrias
eléctricas, incluyéndose algunas resefas histéricas
que respaldan los aspectos tedricos. La segunda parte
se dedica al andlisis de las industrias eléctricas a nivel
internacional. Tras el caso de Inglaterra y Gales, se des-
criben los principales rasgos que caracterizan a las in-
dustrias eléctricas europeas y se exponen los elemen-
tos mas significativos de la Directiva Comunitaria sobre
Normas Comunes para el Mercado Interior de la Electri-
cidad. Completa este andlisis la exposicion de la estruc-
tura y de los modelos adoptados por los sistemas eléc-
tricos en Alemania, Francia, Espafia y Noruega. El ulti-
mo capitulo se dedica al caso de los Estados Unidos.

Benegas Ochovo, Regino, Sdnchez—Mayoral Garcia—Cal-
vo, Fernando, Nevado Pefia, Domingo. Andlisis por ra-
tios de los Estados Contables Financieros: Andlisis Ex-
terno. Madrid: Civitas, 1998. 414 pags. (Biblioteca Civi-
tas de Economia y Empresa. Coleccion Empresa: Serie
Tratados y Manuales)

Plantea la validez y el alcance del andlisis mediante
ratios de la informacién contenida en los estados
contables para proporcionar al analista externo un
diagndstico sobre la situacion econdémica, financiera
y patrimonial de una determinada empresa, asi
como un andlisis comparado en relacion con la si-
tuacion de la propia empresa en ejercicios anterio-
res y con otras empresas pertenecientes al mismo
sector de actividad. En primer término, describe los
estados contables financieros que constituyen la
base de informacién sobre la que se realiza el anéli-
sis financiero. En segundo lugar, propone, con un
enfoque tedrico—practico, un cuadro completo de ra-
tios que permiten evaluar las distintas facetas de la
situacion patrimonial y la gestién de la actividad de
las empresas. Incluye también algin modelo integra-
do de ratios para ofrecer una visién global de la si-
tuacién de la empresa, como el modelo multiplicati-
vo basado en el enfoque contable, propio de los au-
tores de este manual, todos ellos profesores de
Contabilidad. Finalmente, incluye un capitulo sobre
algunas bases de datos disponibles en Espana, que
permiten realizar aplicaciones “en el espacio y en el
tiempo” del andlisis de los estados contables finan-
cieros de las empresas, tales como la Central de Ba-
lances del Banco de Espania, el proyecto BACH, los
Registros Mercantiles, la Central de Balances de
Murcia y los estudios de Dun & Brandstreet y del gru-
po Asnef-Equifax.

Broder, Albert. Histoire Economique de L'Espagne Con-
temporaine. Paris: Economica, 1998. 357 pags. (Collec-
tion Economies et Sociétés Contemporaines)

La publicacién de una obra como ésta no es un hecho
frecuente y mds bien podra decirse que es excepcional,
pues ni la economia ni la historia econdmica espafola
ha sido un campo que haya despertado un gran interés
en otros paises. En este caso es destacable, ademas
del tema de estudio, que es la economia espariola del
ultimo siglo y medio aproximadamente, la calidad del
trabajo y del prestigio del autor, conocido especialista
en el tema y profesor de Historia Econémica en la Uni-
versidad de Paris XII. A lo largo de dieciséis capitulos el
autor trata de explicar, con abundantes cuadros, datos
estadisticos y citas de los mejores historiadores espa-
foles, lo que segun el autor ha sido la sorprendente
evolucion de la economia espafiola en este periodo que
la ha convertido en la séptima potencia del mundo capi-
talista. Es una obra de caracter multidisciplinar, aunque
el grueso del contenido sea de historia econémica, ac-
cesible para quien no es un especialista, que trata de si-
tuar, seglin su autor, a la economia espafiola al nivel
que le corresponde en la Europa actual.

Bustelo, Francisco. La historia econémica: una ciencia en
construccion. Madrid: Sintesis, 1998. 191 pags.

La historia econémica, no sélo es una interesante disci-
plina, que tiene un campo inagotable de estudio, sino
que con frecuencia muchos historiadores nos tienen
acostumbrados a publicaciones muy extensas y prolijas
en detalles, a veces dificiles de leer por no especialis-
tas. Sin embargo, esto no es asi en el caso de este pe-
queiio libro, que tiene un contenido extraordinariamen-
te rico, sugerente y formativo. Su autor retne, en diez
breves capitulos, diversas reflexiones sobre el concep-
to de historia econdmica, su papel y su utilidad; esque-
matiza las grandes etapas de la historia mundial y de
Espafia, y dedica un dltimo capitulo a hacer algunas re-
flexiones, entre otras cosas, sobre la ensefianzay la in-
vestigacion de la historia econdmica. Ademas, se afa-
den unas breves lecturas comentadas sobre historia
econdmica. En resumen, este libro ofrece un magnifico
panorama resumen del estado actual de la historia eco-
némica y unas sugerentes y formativas reflexiones so-
bre esta ciencia y la forma en que debe entenderse, in-
vestigarse y ensefarse.

Calcedo Ordonez, Victoriano. El sector agrario en el trafi-
co del Puerto de Santander. Santander: Autoridad Por-
tuaria, 1997. 183 pags. (Navalia Técnica; 3)

No abundan los andlisis del trafico portuario segtn la
naturaleza de las mercancias. En este caso, mas que la
estructura del tréfico agrario en el tiempo, sus variacio-
nes y las causas, la participacion en el movimiento a
través de la red de puertos de titularidad estatal y la po-
sicion del Puerto de Santander en el ranking de todos
ellos, puntos clave examinados, merecen atencion tan-
to la valoracion critica de la actividad en el escenario del
contexto politico—econdmico (politica econémica, politi-
ca agraria: PAC) y su influencia sobre la actividad por-
tuaria, como las expectativas del tréfico de importacion
de graneles sdlidos y de exportacién de productos ali-
menticios.
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Coggins, Bruce. Does Financial Deregulation Work?: A
Critique of Free Market Approaches. Chetelham: Ed-
ward Elgar, 1998. 230 péags. (New Directions in Modern
Economics)

Anélisis econémico sobre la controversia suscitada a
partir de las recomendaciones de desregulacion econé-
mica, en donde se explican tanto los programas plan-
teados como los supuestos asumidos al respecto. Intro-
duce una serie de hipétesis alternativas para el sector
empresarial y los mercados financieros en conjunto so-
bre el modelo propuesto, y analiza seguidamente la eje-
cucion y resultados obtenidos bajo esta nueva perspec-
tiva. Concluye el estudio con la referencia a dos casos
concretos en Oklahoma y California, y un apartado de
sugerencias sobre los nuevos enfoques contemplados
en la presente obra editada en inglés.

Erias Rey, Antonio y José Manuel Sanchez Santos. Politi-
ca Monetaria y Politica Fiscal. Madrid: Piramide, 1998.
350 pags.

Aborda algunos de los dilemas mds importantes a los
que se enfrenta la instrumentacién de la politica mone-
taria y de la politica fiscal, con el objeto de proporcionar
las claves que permitan las limitaciones y potencialida-
des de dichas politicas. Desde la perspectiva de la préac-
tica de la politica econdmica, el enfoque adoptado re-
sulta especialmente oportuno porque en la aplicacion
del mismo se han tenido en cuenta las principales coor-
denadas que definen los contextos politico, econémico
y financiero de los paises desarrollados. En definitiva, el
contenido de esta obra responde a la necesidad de sis-
tematizar las aportaciones de los nuevos enfoques de
la politica que contribuyen a subsanar algunas de las
deficiencias propias de las aproximaciones mas tradi-
cionales.

Fernandez—Miranda y Lozana, Enrique... [et. al.]. Espacio
euro: Sostenibilidad del Estado del bienestar en Espa-
fa. Madrid: Price Waterhouse, 1998. 261 pdgs.

Aunque la apariencia de este libro sea la de una obra
colectiva surgida en el marco del proceso de integra-
cién europea, el contenido del mismo responde a las
preocupaciones de las economias desarrolladas por
mantener el Estado del bienestar. Es un libro que esta
bien coordinado, los capitulos que lo constituyen son de
gran interés y calidad, y los autores de los mismos son
especialistas de reconocido prestigio en cada tema.
Los trabajos de los autores se presentan agrupados en
cuatro capitulos. En el primer capitulo Eugenio Domin-
go Solans presenta unas reflexiones generales sobre la
actuacion del Estado en la economia y, en los tres si-
guientes, diversos autores entre quienes figuran Jaime
Sanchez Revenga, Maximino Carpio, Rafael Puyol,
Francisco Cabrillo, Enrique Ferndndez-Miranda y José
Ignacio Echéniz Salgado, tratan, respectivamente, del
“reto de la sostenibilidad del Estado del bienestar” en la
Seguridad Social y empleo, en educacién y universi-
dad, y en sanidad publica. Estos capitulos recogen las
tres areas basicas en las que se apoya el Estado del
bienestar y cada una de ellas constituye un trabajo de
interés, con abundante informacion y bien redactado.
En suma, una obra de referencia y actual para quienes
tengan interés por conocer el estado de situacién y la

problematica de cada una de estas tres ramas del Esta-
do del bienestar.

Fondevila Roca, Eduardo. Fusiones y adquisiciones:
como instrumentos estratégicos del empresario. Barce-
lona: Cedeca, 1997. 414 pags.

Fruto de la madurez y dilatada experiencia profesional
de su autor, pionero en el estudio y publicacion de te-
mas relacionados con las finanzas de empresa. Se
pretende abordar, de forma didactica y rigurosa, todas
las cuestiones que pueden plantear las fusiones y ad-
quisiciones desde una perspectiva financiera. Para
ello, en su primera parte se describen los instrumentos
financieros basicos mas significativos de los que dis-
ponen las empresas para captar capital en el mercado
bursatil. A continuacién, se analiza el tema de las ad-
quisiciones y, especialmente, aquellas que tienen lu-
gar via fusion, asi como las operaciones de Leverage
Buy—Out (LBO) y de Management Buy—Out (MBO);
también se estudia en este bloque el contrato de ad-
quisicién, siempre desde un punto de vista econémico.
La tercera parte de la obra aborda el analisis del Mer-
cado de Control donde se exponen las principales es-
trategias y tacticas de las tomas de control. Por ultimo,
se analizan aspectos complementarios de los proce-
sos de fusion y adquisicién, como la problematica de la
consolidacion, los sistemas de contabilizacion de es-
tas operaciones y sus implicaciones fiscales, al tiempo
que se introducen ciertas puntualizaciones sobre lo
que se contempla fiscal o legalmente en Espana en
esta materia. En consecuencia, la lectura de esta obra
puede resultar de especial interés no sdlo para todos
aquellos que participen en la gestion financiera de las
empresas, sino también para los que sientan curiosi-
dad por conocer los pormenores de un fendmeno de
vital importancia para el funcionamiento de la econo-
mia.

Garcia Pérez de Lema, Domingo (Coord.). El riesgo finan-
ciero de la pequefia y mediana empresa en Europa.
Madrid: Piramide, 1997. 466 pégs.

Una vez lograda la convergencia nominal en la mayor
parte de los paises de la UE, pasa progresivamente a
primer plano la preocupacion por lograr la convergen-
cia social y la reduccion del desempleo. En esa linea,
las PYME demuestran ser las principales generadoras
de empleo, pero también las mas sensibles a la coyun-
tura econdmica, como secuela de unas carencias es-
tructurales que son inherentes a su propia dimension.
El estudio de referencia se inscribe en ese plantea-
miento, para analizar en concreto los problemas finan-
cieros de las PYME y la forma de anticiparlos, sobre la
base de la informacion extraida de sus estados conta-
bles. El andlisis empirico toma como fuente de infor-
macion el banco armonizado de datos contables de la
UE (BACH, si se consideran las siglas eninglés) y apli-
ca sobre sus datos un modelo econométrico de predic-
cion del fracaso empresarial. Entre las conclusiones
de ese modelo, son de destacar las que se refierenala
capacidad predictiva de la insolvencia financiera de
las PYMEm, que ostentan indicadores como la renta-
bilidad financiera y la capacidad de devolucién de las
deudas; que constituyen, por tanto, sendas medidas
del riesgo financiero.
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Hausmann, Ricardo, Rojas-Sudrez, Liliana (Comps.).
Las crisis bancarias en América Latina. México: Fondo
de Cultura Econémica; Banco Interamericano de Desa-
rrollo, 1997. 305 pags.

Estudia los aspectos mas relevantes en relacién a las
crisis bancarias. Se analiza la experiencia de América
Latina en este contexto, teniendo asimismo en cuenta
los aspectos macro y microecondmicos que pueden ser
de interés desde esta optica.A continuacién, se esta-
blecen una serie de normas de conducta para afrontar
una posible crisis en curso, asi como medidas que po-
drian evitar que ésta llegara a desencadenarse. Reco-
ge la experiencia acumulada en México, Argentina, Chi-
le, Venezuela y los Estados Unidos como casos repre-
sentativos, cerrando la obra con un apartado de
conclusiones y debate de politicas.

Jornadas de Mercado Monetario (XXIV. 1997. Santander).
InterMoney 1997. Santander: Grupo CIMD, 1997. 126

pags.

Recoge las ponencias de destacados profesionales del
sector financiero, presentadas en las Jornadas de Inter-
Money de 1997. La obra parte de una encuesta realiza-
da por InterMoney sobre los distintos aspectos que en-
globa el proyecto de la UME para nuestras instituciones
financieras en general. A partir de estos resultados se
analizan seguidamente cuestiones que abarcan desde
el impacto del Euro sobre los mercados, hasta los prin-
cipales retos que se plantean de cara al futuro. La publi-
cacion se cierra con la intervencién del Gobernador del
Banco de Espania, Luis Angel Rojo que realiza un breve
repaso sobre el esquema de la politica monetaria a
adoptar en la UEM vy las previsibles implicaciones que
tendra sobre el sector financiero.

Knights, David, Tinker, Tony (Eds.). Financial Institutions
and Social Transformations: International Studies of a
Sector. London: MacMillan, 1997. 222 pégs.

Editada en inglés analiza las recientes evoluciones que
se han producido en los mercados de capitales, con es-
pecial referencia al caso de los Estados Unidos. Expo-
ne los distintos patrones de consumo que se estan con-
solidando en los ultimos tiempos en conexién con la
evolucidn de los créditos. Se realiza también un repaso
sobre la situacion reinante en paises como Dinamarca,
Reino Unido, Alemania y Japdn en aspectos tales como
los cambios producidos en la prestacién de servicios fi-
nancieros, la evolucién del empleo en la banca, la im-
portancia reciente del Marketing y las estrategias de
competencia en general.

Lorca Corrons, Alejandro, Lozano Rubio, Luis Antonio,
Alonso Lajara, Marcos. La inmigracion en las fronteras
de la Unidn Europea. Madrid: Ediciones Encuentro,
1997. 255 pags. (Coleccidn Oikos)

Analiza este fendmeno de gran impacto social en la ac-
tualidad a través de un gran rigor cientifico , evitando
asf cualquier otro tipo de valoraciones y consideracio-
nes de caracter mas subjetivo. El objetivo que se mar-
can los autores es doble: “por una parte, se pretende
ofrecer una panoramica del estado actual tanto de los
flujos migratorios como de las caracteristicas de la po-
blacion extranjera residente en la UE. Por otra, se inten-

taran obtener las implicaciones y conclusiones futuras
encerradas dentro del fenémeno de la inmigracion”.
Ademéds del analisis propiamente dicho de la inmigra-
cidn en esta area, se incluyen, entre otras cuestiones,
una aproximacion histérica de este proceso y un estu-
dio de los distintos modelos tedricos explicativos; sien-
do uno de los capitulos més interesantes el correspon-
diente al estudio de las politicas migratorias y sus ca-
rencias a escala comunitaria. En opinién de los autores
todas las partes participantes en este proceso ( los pai-
ses de origen, los paises comunitarios y los propios in-
migrantes) van a salir beneficiadas tanto social como
economicamente, emergiendo como principal amena-
za el choque cultural.

Ortiz Calzadilla, Rafael. Fiscalidad de las entidades finan-
cieras y de seguros. Madrid: Civitas, 1998. 549 pags.
(Biblioteca Civitas de Economia y Empresa. Coleccion
Economia).

Pretende aunar dos finalidades: ofrecer un manual para
estudiantes universitarios de licenciaturas relacionadas
con el sistema financiero y una obra de utilidad practica
para los profesionales que desarrollan su actividad en
entidades financieras y aseguradoras. Por ello, la obra
contiene una vision resumida del sistema tributario es-
-pafiol, destinada fundamentalmente al estudiante, de-
dicando la segunda parte al régimen de las operacio-
nes financieras y de seguros y, la tercera, al de las enti-
dades de esa misma naturaleza. Incluye numerosos
ejemplos practicos para una mejor comprensién de los
temas analizados.

Rogero, Florentino (Colab.) ... [et.al.]. Ayudas de la Unién
Europea a las Empresas. Madrid: Camara Oficial de
Comercio e Industria de Madrid, 1998. 165 pags.

El 15 de diciembre de 1997, la Euroventanilla de 1a Ca-
mara Oficial de Comercio e Industria de Madrid organi-
z6 una jornada informativa sobre las ayudas de la
Unién Europea a las empresas, cuyas ponencias apa-
recen ahora bajo forma de libro. Se trata de ayudas
orientadas basicamente hacia las PYME, debido tanto
a la necesidad de paliar determinados problemas es-
tructurales que les impone su propia dimension, como a
la constatacion de que resolver sus problemas es apos-
tar por la mayoria de entidades del tejido empresarial y
por su capacidad de generar empleo. Son ayudas finan-
ciadas por la Unién Europea, no siempre bien conoci-
das por las empresas, que atienden a aspectos vincula-
dos con la cohesion econdmica y social, con la investi-
gacion y el desarrollo tecnolégico, con la proteccién del
medio ambiente o con la formacién. El libro constituye
asf un prontuario de obligada lectura para los empresa-
rios y directivos de las PYME espafiolas, que deben
adecuarse cada vez mas al nuevo entorno competitivo
de la UE demostrando, en primer lugar, que saben ma-
nejar la informacion disponible para mejorar la competi-
tividad de sus empresas.

Termes Carrer6, Rafael. Inversion y coste de capital: Ma-
nual de finanzas. Madrid: McGraw-Hill, 1998.472 pags.

Resuitado de la experiencia docente del profesor Ter-
mes en el Instituto de Estudios Superiores de la Empre-
sa (IESE) de la Universidad de Navarra, atuna un enfo-
que sumamente didactico y claro con multitud de ejem-

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 132/133
MARZO/ABRIL 1998

267




LIBROS DEL MES

plos y casos practicos, para abordar las cuestiones mas
importantes de la funcion financiera de la empresa. En
su primera parte, define el objetivo basico de la empre-
sa y el congruente objetivo financiero, en tanto que en
la segunda, se ocupa de aspectos relativos a la inver-
sién empresarial, que abarcan desde la determinacion
de los flujos de caja esperados del desarrollo de los pro-
yectos y la forma de analizar tales flujos para estudiar la
aceptabilidad y el orden de preferencia de los proyectos
con base en la creacién de valor para los accionistas,
hasta las decisiones sucesivas, pasando por las técni-
cas de andlisis de proyectos de inversién en ambiente
de incertidumbre. La tercera y ultima parte del manual,
se destina al estudio del coste del capital que, por ser
un valor procedente del mercado, ha de investigarse
adecuadamente para aplicarlo correctamente al anali-
sis de los flujos de caja. Por todo ello, la obra resulta
muy Util para todos los estudiosos de la funcién finan-
ciera de la empresa, pero también para todos aquellos
que practican las finanzas empresariales.

Vallés Ferrer, José (Coord.). Economia Andaluza. Madrid:
Algaida, 1997. 869 pags.

Obra colectiva en la que han participado profesores y
expertos de las Universidades de Cadiz, Huelva, Gra-
nada, Malaga y Sevilla. En ella se realiza un completo
repaso de los factores determinantes del tipo de econo-
mia que existe en la regidn andaluza. Se plantean, en
primer lugar, los objetivos a perseguir, haciendo hinca-
pié en la distinta situacion que atraviesan sus principa-
les sectores, como son el sector vitivinicola, naval o la

sanidad entre otros. Recoge, asimismo, aspectos insti-
tucionales desde el plano financiero, analizando las dis-
tintas entidades andaluzas asi como los instrumentos
especificos de financiacion de que disponen. El papel
que ostenta la Junta de Andalucia y las competencias
que tiene asumidas, son también estudiadas en profun-
didad. Se cierra el estudio con una sintesis de los as-
pectos mas relevantes de cara al tercer milenio, inser-
tando Andalucia en contextos alternativos como la
Unién Econdmica y Monetaria, la Europa de las regio-
nes o Latinoamérica.

Vilarroig Moya, Ramon. La Tributacion de las Opciones Fi-
nancieras. Pamplona: Aranzadi, 1998. 648 pags. (Mo-
nografias Aranzadi; 80)

La tributacién de los productos de innovacion finan-
ciera es objeto de investigacién en la presente obra.
Partiendo del conocimiento de la problematica que
plantean las opciones financieras en los distintos or-
denamientos —como el caso de Estados Unidos, Gran
Bretafia y Francia— que han conocido y regulado este
fenémeno antes que Espafa, el autor estudia tanto
los efectos tributarios que, de conformidad con la le-
gislacion vigente, se producen en las operaciones
con opciones financieras, como los aspectos juridi-
cos, financieros y contables de este mercado de deri-
vados. Por ultimo, el estudio dedica todo un capitulo a
sugerir y explicar una propuesta de régimen tributario
para los productos financieros que resuelvan las in-
suficiencias que ahora se detectan en el derecho po-
sitivo.
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