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Introduccién

Durante 1997 la economia valenciana ha
crecido por debajo de la media espanola por se-
gundo afio consecutivo. El ritmo global ha al-
canzado un 3,72% seguin FUNCAS, frente a un
3,86% espafiol, al igual que en todos sus secto-
res productivos salvo servicios. Este comporta-
miento es ampliamente significativo de la ten-
dencia econOmica existente, especialmente
tras un amplio periodo de mas de dos décadas,
en el que la evolucion ha alcanzado ritmos su-
periores a los globales.

La pérdida de dinamismo que se refleja en
estas cifras es mas aparente si tenemos en
cuenta que se produce en un entorno de creci-
miento generalizado, del cual no sélo la inver-
sion industrial y el sector exterior han sido los
impulsores, sino, también, en el que el consu-
mo agregado ha jugado un papel fundamental
para elevar el PIB por encima de las tasas del
afio anterior. Por su parte, el consumo publico
también ha participado expandiendo sus gas-
tos corrientes. Con tales impulsos procedentes
de todos los sectores de demanda, comunida-
des con actividades similares a las valencianas
en su importancia, y con una evolucion histérica
paralela, como Baleares, Canarias, Murcia y
Andalucia, han visto crecer su economia am-
pliamente por encima de la media mencionada.
Otras areas mas industrializadas, como Pais
Vasco, Navarra y Catalufa, también lo hacen,
aunque de manera mas suave, por delante de la
media nacional.

El hecho de que la economia valenciana no
haya manifestado una tendencia similar, tal y
como le caracterizaba en el pasado, parece
querer decir que pueden estarse perdiendo
parte de las caracteristicas que le configuraban

como un area activa y de rgpida expansion, lo
cual no es una buena sefial a la hora de crear
expectativas positivas de cara al horizonte de
plena integracion.

La conjugacion entre crecimiento y menor
dinamismo se contrasta observando el cuadro
num. 1, que muestra como los sectores que ex-
perimentan un mayor aumento del VAB, destru-
yen, a la vez, empleo neto. Las razones de esta
evolucidn se encuentran en un comportamiento
dispar de los sectores productivos valencianos,
lo cual puede ser reflejo de una aparente ralen-
tizacién en la expansion de las principales acti-
vidades industriales.

Una vision global de la demanda

La evolucién econdmica desde esta Optica
en la Comunidad Valenciana responde al mo-
delo general, con un crecimiento en el consumo
privado tras varios afios de estancamiento, que
se refleja en una mayor demanda de consumo.
El crecimiento ha sido importante en algunos
sectores, como el de bienes duraderos (15,8%
de aumento en la matriculaciéon de automoévi-
les), y se advierte especialmente en el aumento
de la actividad financiera, en la cual, al tercer
trimestre, se habian alcanzado ya los ritmos de
expansion correspondientes a 1994 y 1996
(7,7% en depésitos y 8,86% en créditos). No
obstante, otros indicadores muestran como la
expansion no ha sido espectacular en términos
generales, como asi parecen estar reflejando el
consumo de energia eléctrica doméstica
(=1,3% a noviembre).

El comportamiento moderado de los precios
(2,14%), por un lado, y el crecimiento de los sa-
larios medios valencianos (3,6%), por otro, han
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facilitado el aumento en el consumo como con-
secuencia de una mejoria en el poder de com-
pra de las familias, al ver crecer sus ingresos
procedentes del trabajo por encima de la infla-
cién. El alza ha influido en la actividad econémi-
ca, como muestra el ritmo de crecimiento esti-
mado por FUNCAS aunque también al aumento
en las importaciones que se experimenta en
1997 (13,7%), lo cual es un reflejo de como el
poder de empuje del consumo privado se reo-
rienta hacia la produccién externa en una pro-
porcidon importante.

La intensidad en las importaciones parece
corroborar el hecho de que la expansioén de la
demanda privada nacional sobre los sectores
productivos valencianos no parece experimen-
tar aumentos sustanciales. Esto se pone de ma-
nifiesto en las actividades para las que se cuen-
ta con indicadores especificos. En turismo, por
ejemplo, las pernoctaciones de espanoles se
han estabilizado con respecto al afio anterior
(—0,04%), de manera que no se ha alcanzado el
grado de ocupacion hotelera de otros periodos,
pese al empuje de los visitantes extranjeros,
gue aumentaron un 8,97%.

Es la demanda externa la que imprime un
impulso importante a las actividades autécto-
nas, como asi lo refleja el dato mencionado
sobre flujo turistico foradneo, al igual que el de
las exportaciones, que se expanden un
14,12% durante 1997, siendo ésta latasa mas
elevada de los ultimos cuatro afios. Los mayo-
res ritmos de crecimiento econdmico de los
paises de nuestro entorno mas inmediato y la
suave depreciacion que ha experimentado la
peseta a lo largo del afio, son factores que ex-
plican este proceso, asi como la politica de
expansion exterior que se sigue en nuestros
sectores productivos desde principios de esta
década.

Ambos ambitos contribuyen al mejor com-
portamiento de otros indicadores desagrega-
dos de servicios, como asi se refleja en los de
transporte, con un crecimiento del 10% en trafi-
CO aéreo en aeronaves y pasajeros —que no en
mercancias (-2,7%)—, y al portuario, con un
crecimiento global en éstas, contenedores y
viajeros (4,3%, 14% y 4,3% respectivamente).

La demanda publica ha jugado también un
papel expansivo. Aunque no se conozcan las ci-
fras reales hasta el cierre contable definitivo,
los datos consignados en el presupuesto de
1997 ya reflejan un comportamiento impulsor
del consumo derivado del mayor peso y progre-
sion de los gastos corrientes dentro de él.
Como se ve en el cuadro num. 2, este proceso
se encuentra respaldado, ademas, por un ma-
yor endeudamiento que, lejos de verse reduci-
do, aumenta un 9,8% (con datos a septiembre)
con respecto al afo anterior (que lo hizo un
19,01%). Las elevadas cifras consignadas a las
actividades corrientes, el menor peso de las in-
versiones presupuestadas y el recurso al crédi-
to, ponen de manifiesto como los efectos de la
actuacion de la administracion Valenciana en el
campo del gasto publico recaen principalmente
sobre el aumento en el consumo final.

A pesar de la expansién de la demanda que
las anteriores cifras reflejan, el crecimiento
econdmico experimentado por la Comunidad
Valenciana es dispar en sus sectores, menos
intenso que antafno, ve reducido su peso espe-
cifico dentro de la economia espafiola, a la par
que genera un menor empleo neto en dos de
sus areas mas representativas, como se mos-
traba en el cuadro nim. 1. La pérdida del dina-
mismo experimentada por la industria, agricul-
tura y construccién, y mantenido en los servi-
cios, en un entorno de expansion, debe ser
explicado aduciendo factores sectoriales que

CUADRO NUM. 1
CRECIMIENTO ECONOMICO Y MERCADO DE TRABAJO
COMUNIDAD VALENCIANA. 1997

VALOR ANADIDO BRUTO. Crecimiento 1997/96 OCUPACION
Com, valenciana Diferencia con Espafa Peso sobre Espafia Crece/decrece Porcentaje de variacién

TOTAL 3,72 -0,14 10,06 -0,02 0,7

Agricultura 3,74 -0,072 7,49 -0,05 -9,1

Industria 4,6 -0,52 11,28 -0,06 -08
Construccion 3 -0,23 9,78 -0,02 0
Servicios 3,48 0 9,89 ’ 0 5

Fuente: FUNCAS e INE (EPA)
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CUADRO NUM. 2
INDICADORES DE CONSUMO PUBLICO
EN LA COMUNIDAD VALENCIANA
(En tasas de variacion, porcentaje y miles de millones de ptas. corrientes)

Estructura del
1997 gasto 1996
Gastos Cormientes .....oevrcrcnns 6,49% 80,36% 10,74%
Operaciones de capifal .........c...eu.s 4,42% 18,01% -0,44%
Total presupuesto de gastos (*)...... 5,37 100% 9,91%
Deuda/VAB () cooveecercrererrinrircnnens 6,9% 6,60%
Deuda en miles de millones de pts. 551 502

(*)Datos sobre presupuesto no consolidado en 1997.

(*)Calculado sobre datos de 1997 al tercer trimestre, y VAB de
FUNCAS.

Fuente: Generalitat Valenciana, FUNCAS, Banco de Espafia.

muestran la tendencia evolutiva valencianay su
proyeccién de futuro.

Un comportamiento dispar en los sectores
productivos

El valor afadido del sector primario valen-
ciano se ha expandido un 3,74% segun la esti-
macion de FUNCAS, frente a un 4,46% de me-
dia nacional. Esta diferencia es debida, funda-
mentalmente, al buen comportamiento de los
sectores extensivos en dos comunidades prin-
cipalmente, Andalucia y Extremadura, lo que
no significa la existencia de una situacion rece-
siva para la agricultura valenciana. Mas bien al
contrario, la horticultura valenciana ha visto au-
mentar su produccion bruta estimada en un
6,4%. Este dato muestra como 1997 fue un afo
de buenas cosechas en las variedades mas
competitivas de la actividad agroalimentaria va-
lenciana, como citricos y el resto de frutas, y no
tanto en hortalizas.

No obstante, el consecuente aumento en la
oferta, asi como el adelanto en la recoleccion
de las primeras variedades de citricos, genera-
ron una caida en los precios de los mercados
internacionales al principio de la campafa.
[gualmente, la concentracion de productos fres-
cos ha hecho tender los precios a la baja en to-
dos los mercados espafoles y especialmente
en la Comunidad Valenciana, donde se han ex-
perimentado caidas persistentes en los mismos
alo largo del afio, sobre todo en las especialida-
des mencionadas, frutas frescas y hortalizas,
aunque éstas Ultimas recuperaron sus niveles a
mediados de afio como consecuencia de la me-
nor produccion existente en el campo. Este
comportamiento ha afectado sustancialmente a

la renta de los agricultores de esta comunidad.
La pesca, por su parte, ha visto disminuir, tam-
bién, el volumen de sus capturas y de sus ingre-
sos (-9,8% y —3,8% respectivamente).

La evolucién positiva en cuanto a produc-
cién y negativa en cuanto a las rentas genera-
das explica la caida en el empleo del -9,1% y
en la inversion del sector agroalimentario, tanto
en las actividades de manipulacién como en la
propia industria (—40,1% a octubre).

En cuanto al sector industrial, las expectati-
vas empresariales reflejan la situacion econo-
mica con una mejoria, aunque cauta, en los in-
dicadores de clima industrial (-6,5 frente a
—-17,7 de 1996) y en el comportamiento de la
cartera de pedidos (—14,7 frente a un —40,2%).
Las expectativas positivas reflejan, sin duda, el
comportamiento del sector exterior ya mencio-
nado y un aparente mantenimiento de los rit-
mos inversores, que al mes de octubre daban
un crecimiento del 0,4% en el total de activida-
des industriales. No obstante, a final de afio, la
ocupacion industrial experimenta un —-0,8% de
variacion, lo cual parece mostrar una ralentiza-
cion en el proceso de crecimiento contrapuesto
al aparente impulso que muestran los indicado-
res de demanda.

Esta situacion se explica como consecuen-
cia de un comportamiento dispar entre las dis-
tintas actividades secundarias, manifestado a
través de su evolucién y posicion inversora, por
un lado, y de la actividad internacional relacio-
nada con ellos, por otro. En el cuadro nim. 3 se
recogen los principales sectores industriales
valencianos y ambos aspectos, con una sinte-
sis final sobre su situaciéon en 1997. En él puede
verse como una parte de las industrias mas re-
levantes de la economia valenciana, que han
sido motores del crecimiento en distintos mo-
mentos del tiempo, han experimentado un cam-
bio en la tendencia en la inversion, a la vez que
estan siendo fuertemente afectados porla com-
petencia exterior dentro de nuestro mercado.
Este hecho parece reflejar una pérdida de com-
petitividad en el mercado local, lo que explica-
ria la razéon por la que no se ha mantenido el
elevado esfuerzo inversor de afos anteriores,
precisamente cuando se recupera el consumo
interno.

Los sectores que han visto disminuir sus rit-
mos de inversion son el quimico (que es, ade-
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mas, el 42 en inversién y el 72 en exportacion),
el ceramico (12 en inversion y 42 en exporta-
cién), el textil (22y 99), el de otros materiales de
construccion, como el marmol y sus manufactu-
ras (5% y 139, el de papel (72 en inversién) y
otros con menor relevancia, como el vidrio y la
industria de instrumentos de optica. La impor-
tancia de este hecho la da el que tanto el segun-
do como el tercero, especificamente, han sido
impulsores de la inversion y crecimiento indus-
trial en los dltimos afios. Conjuntamente, los
sectores mencionados supusieron el 66% del
total de inversion durante 1996, lo que muestra
el sighificado de este cambio de tendencia, tan-
to en volumen de capital invertido como en su
extensién por la mayor parte del tejido producti-
vo industrial valenciano.

Todos ellos, ademas, ven disminuir su tasa
de cobertura este ano, lo que refleja una debili-
dad manifiesta ante la competencia externa en
el mercado nacional, asi como el aumento de la
demanda local hacia los productos foraneos. Es
probable que el diferencial de inflacién existen-
te con Europa, asi como el mayor incremento
salarial, sean bases de esta pérdida de capaci-
dad competitiva. No obstante, todas estas acti-
vidades, salvo las manufacturas de marmol, ex-
perimentan impulsos externos muy importantes
con tasas de crecimiento de las exportaciones
mayores que las del afio anterior, pese a lo
cual, su posicion frente al exterior empeora.
Este es un hecho significativo que muestra
como el mayor aumento de las importaciones
se corresponde mas con una pérdida de merca-
dos que con requerimientos productivos en for-
ma de inputs, lo cual refrenda el ritmo mas lento
en la actividad, la menor intensidad en la gene-
racion de empleo, asi como el comportamiento
de la inversion.

La elevada dependencia de inputs importa-
dos que supone la produccién en algunos de
estos sectores (con creciente especializacion
intraindustrial), y el caracter de bien intermedio
que tienen otros de los productos menciona-
dos, sélo explica la caida en la tasa de cobertu-
ra en el sector de madera, en el cual, la expan-
sion de la produccion de bienes finales empuja
tanto la inversiébn como la importacion de
inputs.

El resto de los sectores, principalmente co-
rrespondientes a bienes de consumo final, han
visto aumentar su inversién, aunque con una

reaccién dispar en cuanto a su capacidad com-
petitiva. Aquellos que han perdido parte del
mercado nacional potencial han sido calzado,
madera, vehiculos automéviles, maquinaria no
eléctrica y juguete. Todos ellos experimentan
una reduccion en su cobertura exterior pese al
fuerte impulso dado por sus exportaciones (sal-
VO en maquinaria), acompanado de una expan-
sion de la formacion bruta de capital a distintos
niveles, pequeia en calzado, y relevante en el
resto. Salvo en vehiculos, las actividades men-
cionadas tienen un peso pequefo sobre el total
de inversion industrial valenciana (calzado es el
102, madera el 132 y calderas y maquinaria el
152 en 1996), lo que esta refrendando como son
los sectores mas dinamicos en este sentido los
gue han visto reducir la inversion. De hecho, la
formacion de capital en el sector de automévi-
fes responde a una ampliacion realizada en
agosto de este afio por una sola empresa, y no
a un flujo inversor, sin la cual las cifras globales
de inversién valenciana habrian arrojado una
variacién negativa a la fecha disponible.

Hay, por otro lado, actividades que han visto
mejorar su competitividad, tanto interna como
externa, y han mantenido el proceso inversor.
Esto ha ocurrido en los sectores de caucho y
plasticos (112 en inversidn y con tasas de co-
berturas inferiores al 50%), muebles (142 en in-
version y 82 en exportaciones), metdlicas (9 y
142 respectivamente) y maquinarias eléctricas
(122 en exportaciones, tasa de cobertura infe-
rior al 50% y un pequefo peso inversor).

La evolucion global de la economia ha favo-
recido, por tanto, ampliamente a los sectores in-
dustriales de bienes finales, como son algunos
de los tradicionales en retroceso durante afios
anteriores {mueble, metélicas), que estan fuer-
temente vinculados a la evolucion del consumo
(automoviles) y a otros avanzados aunque con
un pequefio peso en la economia valenciana
(maquinaria eléctrica).

Estos datos refrendan como perdura la ele-
vada sensibilidad en las actividades industria-
les valencianas, especialmente manifestada en
el mercado interior. También muestran como se
esta frenando el proceso de adaptacion de su
dimension productiva al Mercado Unico, evolu-
cion que deberia tratar de invertirse mediante
un decidido apoyo a la modernizacién, forma-
cion y aquellas actuaciones que ayudasen a la
mejora de su competitividad. La falta de respal-
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do para llevar a cabo este proceso puede en-
contrarse, también, en los fundamentos del pro-
blema, y explicaria la decisién de algunas em-
presas de sectores emblematicos sobre
cambiar su localizacién desde la Comunidad
Valenciana hacia regiones cercanas, especial-

mente en las actividades vinculadas al marmol

y calzado.

La constiruccion menos dinamica y los
servicios estabilizados

La caida generalizada de la inversién en los
sectores productores de materiales de cons-
truccion refleja no sélo el aumento de la compe-
tencia externa, sino también una evolucion me-
nos intensa de la actividad sectorial en relacion
con la que se experimenta en Espafia en este
ano. El origen se encuentra en la dispar activi-
dad de los dos subsectores, edificacion y obra
civil, al igual que ocurria en 1996. Mientras la
edificacion aumenta impulsada por la demanda
residencial y no residencial, las infraestructuras
ven disminuir el valor de la obra realizada, pese
a experimentar fuertes aumentos en la licita-
cion (cuadro num. 4). Esto significa que la apli-
cacién generalizada del modelo aleman de in-
version publica (aquel por el que se licita pero
no se satisface el importe de la inversion hasta
que la empresa constructora entrega la obra
“llave en mano”) no esta generando un creci-
miento real de la actividad constructora en in-
fraestructuras, con lo cual la economia valen-
ciana sigue sin contar con los medios necesa-
rios que apoyen al resto de sectores
productivos.

El hecho de que las empresas privadas no
puedan abordar la financiacién de las grandes
obras, que los presupuestos publicos no doten
cifras para cubrir estas inversiones y que el
montante del gasto publico se destine a otras
partidas, manteniendo los aumentos de antafio,
debe hacer reflexionar sobre la inviabilidad de
este modelo, y sobre la pérdida que su aplica-
cién supone en cuanto a la capacidad de empu-
je que tradicionalmente ha tenido el sector de la
construccion para la economia valenciana. Por
otro lado, en un contexto en que la mayor parte
de las CC.AA. estan licitando y realizando una
buena parte de sus obras publicas, el freno que
se produce en este territorio no hace sino poner
de manifiesto una descoordinacién entre licita-
cién y ejecucion que no aparece en otras regio-
nes, y que esta teniendo como resultado la dis-

minucion de la importancia relativa de la cons-
truccioén valenciana en Espafa y la pérdida de
empuje sobre su propia actividad y la de los
sectores autdctonos de produccion de materia-
les. Por ultimo, la caida en la inversion industrial
se manifiesta especialmente en el menor nu-
mero de nuevas instalaciones en las industrias,
como se veia en el cuadro num. 3, lo cual tiene
un efecto negativo adicional para esta activi-
dad.

Este afo, de nuevo, son la edificacion resi-
dencial y no residencial las parcelas de activi-
dad constructora que han mantenido los ritmos
productivos en construccion, y, pese a que el
afio anterior se produjo una situacion similar, en
1997 la falta de inversion efectiva en la obra pu-
blica ha generado que el crecimiento sea, por
primera vez en un largo periodo de tiempo, me-
nos intenso que el de la media espafola, de un
3% frente a un 3,23%.

El sector servicios, por su parte, es el Unico
que muestra una expansion sostenida con
creacion neta de empleo, siendo, a la vez, el
que alcanza al ritmo medio de crecimiento de la
economia espanola en este afo segun FUN-
CAS (3,48%). Sin embargo, esta evolucion con-
trasta, también, con la experimentada el afio
anterior, en que crecié algo por encima de la
media.

Las razones explicativas de este comporta-
miento han sido puestas de manifiesto en las li-
neas anteriores, dado que 1997 ha sido un ano
que ha visto impulsar el turismo, aunque a un
ritmo moderado basado en la demanda exter-
na, pero también los servicios vinculados con
él, como el transporte de personas. El de mer-
cancias ha aumentado igualmente, y el com-
portamiento estabilizado en otros sectores con-
tribuyen a sostener los ritmos de crecimiento en
este sector.

Es probable que la convergencia en el creci-
miento de los servicios valencianos con la me-
dia sea un reflejo del avance en el proceso de
modernizacién y consolidacion de su estructura
productiva, aunque es necesario que crezca
alin mas para sostener las necesidades del res-
to de los sectores valencianos.

A modo de reflexion

Las buenas condiciones de la economia en
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CUADRO NUM. 3
EVOLUCION DE LA INVERSION Y EXPORTACION POR SECTORES PRODUCTIVOS, 1997
(En porcentajes sobre los totales respectivos)

COMERCIO EXTERIOR POR SECTORES Y PARTIDAS

INVERSION REGISTRADA *) EXPORTACIONES  VARIACION 1997/1996 TASA DE COBERTURA Evolucion
%sftotal  Posicion ~ Variacion % s/total  Posicion
1996 inversora  97/96(") 1997  exportadora Exportac.  Importac. 1997 1996 Cex INV
Prod.agricolas(*) ..........ccovuvennn. 45 6°  -40,16 18,4 1@ 5,96 -6,6 289,1 2547 + =
Industria agroalimentaria (***)...... - -33 2,7 10° 29,3 -5 186,2 136,8 + -
(T 1) T - J—— 4,94 4° -14;7 4,19 7° 14,66 22,7 85,1 91,1 - -
Sector calzado:
S6l0 calzado.......cccvevreerererririnnns 3,01 10° 3,34 11,82 3 24,02 26,4 272,5 2777 - +
CUETO Y PIBIES ...oovvvrrrierirrirerirans 0,9 61,8 0,64 23,96 26,7 244 24,9 - -
Caucho (a) 272 11¢ 53,74 0,25 30,76 1,1 30 23,2 + +
Pléasticos (a) 1,31 29,49 26,8 47,2 46,2 + +
Sector madera y muebles

1,67 132 55,32 1,08 22,4 25,7 48,9 50,2 =

1,45 142 88,02 4,07 8° 20,07 10,6 577,3 531,1 +

3,86 7?2139 0,58 12,6 17,4 40,6 42,4 - -
Inputs(a) 10,2 20 -28,74 3,85 9° 25,5 31,2 126,1 131,8 - -
Total textil(a) 6,86 6° 20,72 23,9 140,7 144,5 - -
Solo confeccion(****)........evreerenn. 0,9 -31,83 0,68 20,65 15,13 78,8 75,2 + -

Materiales de construccion

Extraccion materiales... 4,9 5¢ 48,93 1,34 13° 116,49 12,5 152,4 79,2 + -
Manufact. piedra 1,91 122 -55,89 0,97 -18,06 24,5 517,7 786,9 - -
Resto mat. construccion 3,45 8  -29,57
Ceramica (a) .... 30,31 ¢ 57,75 11,4 4° 25,5 38,3 517,7 786,9 - -
Vidrio (a) 0,8 12,51 258 232,9 260,5 - -
Metélicas 3,16 9° 47,81 1,33 14° 22,44 19 94,2 91,5 + +
Calderas, maquinas ... 1,43 152 123,51 8,49 52 -1,5 15,6 98,5 115,6 = +
Mag. eléctricas 0,95 56,32 1,58 120 9,35 6,3 52,7 51,3 + +
Vehiculos autom. ..........ccccovvvenne 9,35 3 202,52 15,2 2° 5,87 7.4 150,5 152,7 - +
Intr. dptica y fot. ............ 0,12 -46,79 0,22 34,9 17,9 26,3 23 + -
Juguetes 0,27 567,51 1,66 11¢ 19,1 40,4 150,6 177,5 - +
Muestra seleccionada.................. 90,0 94,9

100 0,46 100 14,12 13,7 144,5 144 + +

Pro-memoria: .........

Inv. en terrenos y edificacion.... 23,56 -30,27

Fuente: Conselleria de Industria, Conselleria de Agricultura e IVE, y elaboracién propia.
(a) Indica que los datos de inversion son conjuntos entre los dos sectores que aparecen uno tras otro.

(*) Hasta octubre de 1997.
(**) En inversion, sector de alimentos.

T

(
(****) Sélo prendas de vestir.

) Datos procedentes de base especifica para inversion en la industria agroalimentaria.

general que se derivan del ciclo de expansién
existente han influido en el crecimiento econd-
mico de la Comunidad Valenciana. Sin embar-
go, la menor intensidad de éste con respecto a
la media, y la mayor progresion de otras comu-
nidades con similar estructura econémica du-
rante el mismo periodo, estan mostrando la
existencia de desajustes importantes que afec-
tan a tres de los cuatro sectores: agricultura, in-

dustria y construccién. Este afno, la fortaleza de
la demanda impulsa las importaciones pero no
la inversiéon en una buena parte de las activida-
des mas relevantes valencianas, pese a que las
exportaciones alcanzan las tasas mas elevadas
del ultimo quinquenio. De nuevo, las cuestiones
relacionadas con el comportamiento cambiario
y las condiciones econdmicas exteriores, han
venido a salvar los ritmos de actividad, enmas-

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 132/133
MARZO/ABRIL 1998

137




ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO NUM. 4
INDICADORES DE CONSTRUCCION EN LA COMUNIDAD VALENCIANA
(En tasas de variacion)

1997/96 (porcentaje) Porcentaje s/Espafia Variacion
INDICADORES DE EXPECTATIVAS DE ACTIVIDAD
Viviendas iniciadas (NOV.) ..o 12,80 9,30
Edif. N0 reSIdenCIAIES . .oovvuveermrrrrrrece et essssssesssenins 6,80 15,10
Licitacion:
TOAY c1v o vveerssirrerser s issensan s sen st senss bbb ere bt 18,30 10,80 +
Edificacion.. 9,10 9,10 -
OB CIVI et e 14,40 11,60 +
INDICADORES DE ACTIVIDAD REAL
Consumo de Cemento {NOV.) ...
Valor de los trabajos realizados por las empresas(*}......caoowmmmm
TOMAL e ~2,70 9,90 -
EQIICACION ... vvr v sicrssemss s esenisarssseneensses s sesesesssenensraressesesesessisssnsans 9,30 10,80
Viviendas .. 10,90 10,30
OBIA CIVIL....crrse et ieress s sser s nsestansaranes -19,90 8,60 -

(*) Datos al tercer trimestre.

Fuente: MFOM, Direccion Gral. de la Vivienda, Encuesta coyuntural, Oficemen, Seopan.

carando una pérdida de competitividad indus-
trial que se manifiesta, especialmente, en nues-
tro mercado interior. Hay que pensar que esta
situacion no se repetird a partir del momento en
que las monedas se unifiquen, por lo que es ne-
cesario potenciar el mantenimiento del proceso
inversor y renovador en todos los sectores.

Por otro lado, el deterioro puede estarse pro-
duciendo por falta de apoyo institucional al desa-
rrollo industrial. En este sentido, las necesida-
des de infraestructura que ayuden a mejorar la
competitividad, largamente manifestadas, no se
han plasmado en una inversion real para su pro-
duccién y finalizacidn, y el avance de estas me-
joras es muy lento o nulo. Las medidas de fo-
mento industrial tampoco tienen efecto sobre el
sector empresarial para incentivar la innovacion
y la diversificacidn, de forma que nuestros secto-
res se van especializando segun reciben los im-
pulsos de los mercados dentro de sus propias li-
neas productivas, pero no ampliando hacia acti-
vidades mas modernas y eficientes.

Esta evolucién parece confirmar las predic-
ciones que desde este foro se vienen realizan-
do desde hace ya varios afos, en las que se ha
insistido sobre la continua pérdida de oportuni-
dades para relanzar la diversificacion e inno-
vacion como consecuencia de la debilidad de
nuestra inversion empresarial en relacién con
las existentes en otras regiones, lo que tendria
un coste en términos de competitividad impor-
tante para nuestra economia. Las politicas no
activas tienen, al final, un coste real, ya que
desincentivan a la inversion privada, a la mo-
dernizacion productiva y organizativa y conde-
nan a las actividades a una evolucion depen-
diente de los vaivenes del ciclo econdmico. En
esta situacion, las mejorias generalizadas solo
son un reflejo de lo que podria ser una evolu-
cion fuerte y estabilizada, y las recesiones se
encargaran de recordar implacablemente la
menor capacidad de influir desde dentro en el
crecimiento econdmico. En el futuro, el tipo de
cambio no va ayudar a que este Ultimo proceso
se suavice.
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