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En 1997 la economia vasca ha crecido un
4,22%(1), por encima de la media europeay es-
pafola, afianzandose el proceso expansivo a
medida que avanzaba el afo, ya que para el pri-
mer trimestre se calcula un 2,4% de incremen-
to, alcanzandose un crecimiento real del 5,9%
en el ultimo trimestre. Este proceso de expan-
sion se asienta en una mejoria generalizada de
las variables macroeconomicas, entre las que
destaca la intensidad de la actividad industrial;
el elevado volumen de las exportaciones, cuyo
crecimiento en el Pais Vasco, salvo en Vizcaya,
esta siendo espectacular; la pujanza de la in-
version en bienes de equipo, al amparo de los
buenos resultados empresariales. A estos bue-
nos resultados econdémicos ha colaborado, in-
dudablemente, el descenso de los tipos de inte-
rés y el sentimiento de estabilidad econémica,
que, finalmente, ha dado paso a una percep-
cién optimista de la coyuntura. Por Ultimo, este
crecimiento se ha visto acompanado de mejo-
ras, aunque todavia insuficientes, en las varia-
bles del mercado de trabajo (empleo y tasa de
paro) y en el control de los precios.

Se puede calificar, por tanto, 1997 como un
afio positivo, teniendo en cuenta, ademas, que
se preveia como un ejercicio lleno de incerti-
dumbres y sacrificios en términos de crecimien-
to, como consecuencia del cumplimiento de los
criterios de Maastricht. Sin embargo, tanto la
actividad industrial como la inversora han atra-
vesado una coyuntura favorable y se sitian en
los porcentajes mas altos de la década de los
noventa.

1997: el ailo de la industria

Desde la ¢ptica de la oferta, el fuerte creci-
miento de la economia vasca se apoya en la re-
vitalizacion de la industria, con un 7% de creci-

miento real -mucho mas intenso que el de sus
competidoras, e incluso, mas que el de la eco-
nomia espafiola, también destacada. Asimis-
mo, el resto de los sectores amplian los porcen-
tajes de crecimiento con respecto al afio ante-
rior. Asi, el sector primario (1%) y de la
construccion (2,45%) se sitlan en valores posi-
tivos frente al bache de 1996, mientras que los
servicios (2,8%) contindian con un ascenso mo-
derado.

El buen momento productivo industrial ha
sobrepasado las expectativas mas optimistas,
ya que ha sido consecuencia de factores coinci-
dentes de dinamismo, como son la ampliacion
de la demanda del ciclo econémico de las eco-
nomias de nuestro contexto, la rapida respues-
ta de la industria vasca a los tirones externos y
la mejora de la ventaja comparativa de la pese-
ta, que ha impulsado las actividades con pro-
yeccion exterior, especialmente las relaciona-
das con material de transporte.

La buena marcha de la industria se detecta,
también, a través de otros indicadores, como la
contraccion significativa de los stocks de pro-
ductos acabados, el alza de la capacidad utili-
zada y la notable mejora de la cartera de pedi-
dos(2) al finalizar el afio, lo que hace augurar
buenas perspectivas para 1998. Esto ha incidi-
do positivamente en la creacion de empleo y no
ha perjudicado los precios del sector. Conviene
resefar, a este respecto, el comportamiento
positivo de los precios de los bienes industria-
les, que han mantenido una tendencia a la mo-
deracién (colaborando muy positivamente a la
contencion general de precios), a pesar de las
elevaciones de los precios de las materias pri-
mas en los mercados internacionales, tanto en
ddlares como, sobre todo, en pesetas, y a pesar
del margen para su elevaciéon que supuso la
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ventaja competitiva en precios en relacion a la
de sus principales competidores.

Por su parte, los servicios presentan una
lenta aceleracion en su crecimiento, destacan-
do el comportamiento de las actividades conec-
tadas al sector industrial, que resultan las mas
expansivas. No obstante, los servicios relacio-
nados con el consumo también han mostrado
una tendencia al alza, especialmente en los ulti-
mos meses del afo. Merece destacarse la im-
portante revitalizacion de la actividad turistica
vasca a raiz de la consolidacion del éxito de de-
manda que ha supuesto la apertura del museo
Guggenheim.

El empleo: la asignatura continta pendiente

Durante 1997 la evolucién del mercado de
trabajo ha sido moderadamente positiva. La po-
blacion ocupada se ha elevado un 2,1%, lo que
supone algo mas de 15.000 nuevos empleos,
con una reduccion del 5,2% en el montante de
personas en paro, que ha permitido una dismi-
nucion de la tasa de paro en mas de un punto
con respecto al afo anterior, situandose en el
20,2% de la poblacién activa, variable, esta ulti-
ma, que ha tendido a expandirse, debido a la fa-
vorable evolucién del empleo.

Otros datos corroboran también los resulta-
dos de estas encuestas. Asi, el nimero de afi-
liados a la Seguridad Social se ampli6é un 2,9%,
habiéndose formalizado casi medio milléon de
nuevos contratos, un 20,9% mas que en 1996,
de los que 13.600 fueron indefinidos. Esta ulti-
ma cifra, aunque reducida, representa un 31%
de incremento respecto a 1996.

Esta evolucion ha sido muy desigual segun
los distintos Territorios en el Pais Vasco. Asi,
Guipuzcoa y Alava han tenido un comporta-
miento mucho mas favorable que Vizcaya —el
numero de empleos crecidé en Guipuzcoa y Ala-
va un 3,2% y un 4,3% respectivamente, mien-
tras que en Vizcaya sélo se incrementé un
0,8%. La cifra de parados a finales de 1997 era
de 191.000, de los cuales més de la mitad co-
rrespondia al territorio de Vizcaya, que se adju-
dicaba 117.000. Ademas, fue este territorio el
que registré un menor descenso del paro, con
s6lo 1.400 parados menos. La tasa de paro de
Vizcaya se encontraba en el 23,4%, cifra que
contrasta con el 15,5% de Alava y el 17% de
Guipuzcoa.

Esta distinta evolucidon pone de manifiesto
las enormes dificultades que esta encontrando
el tejido econémico enclavado a lo largo de la
ria del Nervion para regenerarse y hace nece-
sario un fuerte impulso de las distintas iniciati-
vas puestas en marcha —Regeneracién urba-
nistica de Bilbao, Plan de Revitalizacion de la
Margen lzquierda, etc.— para reactivar un pro-
ceso de crecimiento econdmico en una zona
donde reside casi la mitad de la poblacién del
Pais Vasco.

La actividad productiva vasca en 1997 ha
tenido la suficiente pujanza como para compa-
ginar este ritmo de creacién de empleo con ga-
nancias positivas de productividad, aspecto en
el que se ha de resaltar la revitalizacion del em-
pleo industrial (2,4%) y su ganancia de produc-
tividad (4,8%). Al mismo tiempo, el nimero de
horas trabajadas se eleva en los mismos valo-
res que la ocupacion (2,1%).

Esta evolucion moderada de las variables
del mercado de trabajo ponen de manifiesto las
dificultades para superar el problema que la so-
ciedad vasca percibe como principal, segun to-
das las encuestas de opinién: el paro, y no pue-
de hacer olvidar que a finales de 1997 habia
mas de 191.000 personas paradas en el Pais
Vasco. Se empieza a percibir que el problema
estd en el poco contenido en empleo del mode-
lo de crecimiento econédmico que se esta confi-
gurando en los afios noventa. A pesar de que en
estos Ultimos afios se estan creando mas em-
pleos que la media europea, con los actuales
ritmos de crecimiento econémico no se puede
recuperar ni el empleo ni el stock de capital per-
didos en los afios de profunda crisis. El modelo
econdmico de salida de la crisis, con un proce-
so de sustitucion masiva de trabajo por capital,
ha originado que la economia vasca tenga unos
niveles de productividad equiparables a la me-
dia europea, con unos niveles de paro significa-
tivamente mas altos. Estas conclusiones estan
motivando la busqueda de “nuevas” férmulas
de politica de empleo por parte de los respon-
sables de Trabajo del Gobierno Vasco, que tra-
tan de incorporar nueva gente a la produccion,
sin erosionar sus niveles de competitividad, y
que estan siendo acogidas con distintas mues-
tras de interés por parte de los interlocutores
sociales.

Si la estrategia del reparto del empleo se
enfrenta a serias reticencias y dilaciones en su
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puesta en marcha, el nuevo contrato de sustitu-
cion parece haber obtenido una acogida mas
favorable. Esta férmula, que compagina simul-
taneamente la jubilacién de los trabajadores de
més edad y la contratacion de jévenes, aunque
no vaya a generar nuevos empleos, si parece
que permitird incrementar de manera significa-
tiva las posibilidades de empleo entre los més
jovenes, que son los mas afectados por el de-
sempleo (la tasa de paro entre los 16-24 afos
se sitla en el 43,5%), al tiempo que repercutira
muy positivamente en los incrementos de pro-
ductividad de las empresas. El problema en
este momento esta en determinar la cuantia del
coste asi como la forma de financiacién, pero
parece existir una voluntad decidida por todas
las partes para encontrar férmulas que hagan
viable esta estrategia.

La fortaleza de las exportaciones

La positiva evolucion de la economia vasca
ha estado ha respondido al rapido impulso de la
demanda interna, pero, sobre todo, al vigor pro-
gresivo de ia demanda externa. La demanda in-
terna ha conocido un crecimiento del 2,7%, su-
perando ampliamente el ritmo de 1996. Por un
lado, se ha ido consolidando paulatinamente la
demanda de consumo privado, a medida que el
buen momento econdémico ha ido calando en
las economias domésticas con un cierto retar-
do generado por las incertidumbres relativas a
la estabilidad del empleo. Asi la leve ampliacion
de la renta familiar disponible se ha ido tradu-
ciendo en un alza del consumo efectuado,
como indican todos los indices disponibles (el
indice de comercio interior o la matriculacién de
coches, por ejemplo).

Sin embargo, el aspecto mas relevante de la
demanda interna ha sido sin duda el impulso in-
versor, esencialmente en bienes de equipo
(7,9% de incremento anual). El descenso de los
tipos de interés, los beneficios obtenidos, las
buenas expectativas de futuro y la apuesta por
la competitividad en un mercado cada vez mas
global parecen ser las razones que se encuen-
tran detras de este potente y ascendente proce-
so de inversién.

No obstante, el aspecto clave de 1997 han
sido los intercambios con el extranjero, que han
conocido cifras de magnitud histérica. La de-
manda externa ha mostrado una gran solidez,
situandose la contribucién del saldo exterior

real al PIB vasco por encima del 1,5%. Las ex-
portaciones vascas en los nueve meses prime-
ros del aio alcanzaron un montante registrado
en Aduanas superior a 1,4 billones de pesetas,
que representan un alza del 33% sobre los mis-
mos meses de 1996, con lo que se prevé que
1997 duplique la cantidad vendida al extranjero
hace solo cuatro afios. Este importante creci-
miento ha venido acompafado de un aumento
mucho mas moderado de las importaciones,
9,6%.

Los buenos resultados de la exportacion
han sido producto de la intensificacion de la re-
cuperacion de las economias de su entorno
(especialmente la Unién Europea, con Alema-
nia a la cabeza, y los paises del area del ddlar),
en la mejora en la competitividad—precio a tra-
vés de la depreciacién del tipo de cambio efecti-
vo real desde finales de 1996 y en la dinamiza-
cién del comercio entre paises desarrollados.
Igualmente, junto a estos factores que con ca-
racter general han afectado positivamente a
toda la exportacién vasca, es preciso resaltar la
coyuntura especialmente favorable para los
sectores productores de maquinas y vehiculos
de transporte terrestre. Las empresas vascas,
tanto pequefas y medianas asi como las muliti-
nacionales, han mostrado una capacidad ex-
portadora que hace unos afios parecia inimagi-
nable.

Perspectivas para 1998

Las previsiones realizadas desde diversos
observatorios de la coyuntura econémica vasca
apuntan a que hacia mediados del afio 1998 se
habra alcanzado el maximo det actual ciclo eco-
noémico, con lo que la intensa etapa de creci-
miento del sector industrial tenderd a moderar-
se, aunque se registraran niveles de crecimien-
to significativos a lo largo de todo el afo.
Asimismo, la construccion, especialmente la
edificacién, puede incrementar su ritmo de cre-
cimiento, mientras que los servicios tenderan,
también, a mejorar su evolucion a lo largo de
1998. Se espera un comportamiento mas favo-
rable del consumo privado mientras que el con-
sumo publico continuara mostrando una nota-
ble moderacion. Por ello, es previsible un incre-
mento mayor que en 1997 de la demanda
interna.

No parece previsible que la demanda exter-
na vuelva a registrar unos ritmos de crecimiento
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tan favorables, aunque mantendra una tenden-
cia positiva. Con ello, las distintas previsiones
de crecimiento del PIB vasco para 1998 se si-
taan entre el 3,8-4%, 1o que podria permitir un
crecimiento del empleo en torno al 2%, con lo
que la tasa de paro caeria a finales de 1998
hasta el 19%.

Obviamente, estas previsiones estan total-
mente sujetas a la evolucion del entorno econé-
mico internacional, del que una economia tan
abierta como la vasca depende de manera casi
absoluta, cuestién esta que parece haber cala-
do, por fin, entre las empresas vascas: el poten-
cial de crecimiento esta ligado a la internacio-
nalizacién de la economia y seguir ahondando
en esta estrategia, tanto desde el punto de vista
exportador como inversor, resulta vital para el
futuro. Los notables esfuerzos realizados por
muchas empresas en calidad, internacionaliza-
cién o |+D parecen estar dando ahora sus fru-
tos y gracias a ello se dispone de un entramado
productivo asentado sobre unas bases bastan-

te solidas. Sin embargo, es preciso perseverar
en este proceso, porque la aparente bonanza
del actual momento econémico no debe hacer-
nos olvidar alguna de las lecciones que con tan-
to esfuerzo se han tenido que aprender en el
pasado. Cualquier relajacion en el camino de la
competitividad en las épocas de relativa pros-
peridad vuelven a conducir a la economia vas-
ca, en las fases depresivas, a las mismas situa-
ciones indeseadas, que parecian estar ya su-
peradas.

NOTAS

(1) Los datos numéricos se hayan recogidos en el articulo
de Julio y Pablo Alcaide que figura en primer lugar en este mismo
apartado.

(2) Encuesta elaborada por la Direccién de Economia y
Planificacién del Gobierno Vasco.

(3) Baste sefalar a este respecto que el porcentaje de em-
presas industriales vascas que dispone del certificado de calidad
triplica al de las empresas espanolas.
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