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Un sentimiento proximo a la euforia se ha
instalado en la economia espafiola en estos pri-
meros meses de 1998: el crecimiento parece
asentarse sobre bases sdlidas y se presume
garantizada, en consecuencia, su continuidad a
corto o medio plazo. Nada hace recordar a
1990, un afio en que se crecid a una tasa muy
parecida (3,8 ahora, 3,7 entonces), pero en me-
dio de fuertes desequilibrios que presagiaban
la tormenta al cabo desatada: el déficit publico
incontrolado, la necesidad de ahorro exterior
como Unica via para sostener la demanda y su
traduccion, el déficit en cuenta corriente, o la in-
flacién rigida y dual. La expansion del presente
no padece tales hipotecas; antes bien, la esta-
bilidad macroeconémica y cierta holgura finan-
ciera, que habla a un tiempo de la recuperacion
del ahorro privado, la moderacién de las cuen-
tas publicas y el saneamiento del sector exte-
rior, son las notas dominantes. La inversion pri-
vada y las exportaciones han tenido un protago-
nismo indisputable en la recuperacién y no se
pueden presentar mejores avales para su conti-
nuidad, sobre todo, porque van acompanados
de moderacion y responsabilidad en los agen-
tes econdmicos. Acaso el déficit publico hubiera
podido reducirse méas en esta fase del ciclo,
pero la paz social bien vale un matiz en el ajus-
te, siempre que no lo comprometa.

Sobre este confortable panorama, la recien-
te decision de las autoridades europeas, ava-
lando la entrada de Espafia en la moneda uni-
ca, ha tenido el efecto esperable. A corto plazo
ha animado la euforia, acaso no solo por el he-
cho mismo de la admisién, sino por la holgura
con que se alcanza; no se puede olvidar que
Espafa ha pasado de ser uno de los candidatos
sobre los que habla més dudas, a uno de los in-
discutibles. A largo plazo, los beneficios apenas
han sido puestos en cuestién y esto ya es un in-

dicio de la confianza con que se vive la nueva
etapa.

No podia ser de otro modo, con un creci-
miento asentado, en la demanda y la oferta, so-
bre la inversion y la industria, las opciones mas
soélidas en el medio plazo. En esta tesitura, la
economia aragonesa continlia su ciclo a la
sombra de la espafola y también ha tenido en
la industria el elemento mas dinamico, como a
continuacion se vera.

1. La coyuntura de 1997: El aino de la industria

Un resumen sintético del comportamiento de

la economia aragonesa en 1997 debe comenzar

aclarando que la tasa de crecimiento experimen-
tada resulta propia de un afno expansivo, pues se
ha situado en el 3,75%, con un notable aumento
respecto al ejercicio anterior. EI optimismo se
matiza un tanto, no obstante, cuando se recono-
ce que el crecimiento no ha alcanzado —aunque
sea s6lo por una décima— el promedio de la eco-
nomia espafiola, un 3,86%.

Por sectores, la industria ha liderado la ex-
pansién, con una tasa superior al 5% y tambien
por encima del promedio espariol. El crecimien-
to de las manufacturas no se limité a la produc-
cion, sino que se trasladd al empleo, cuyo au-
mento en el sector resulta espectacular, pues
alcanzé a lo largo del afio 1997 el maximo tras
la crisis de los setenta. En 1990, el momento de
mayor ocupacién desde aquella lejana referen-
cia, las cifras de la Encuesta de Poblacién Acti-
va la situaba en ciento siete mil, aproximada-
mente; en 1996 no alcanzaba los cien mil y el
promedio de los tres primeros trimestres del 97
—aquellos para los que hay datos— esta por en-
cima de ciento diez mil.
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] CUADRO NUM. 1
VARIACION DEL VAB EN 1997 POR SECTORES (PTAS. CONSTANTES)

CUADRO NUM. 2
ESPECIALIZACION SECTORIAL DE LA ECONOMIA ARAGONESA

ARAGON ESPANA
Agricultura . 2,68 4,48
Industiia......cccocvivreininas 5,30 5,12
Construccion......uvvenn. 2,45 . 3,23
SerViCIOS ..o 3,30 3,48
TOTAL oo 3,75 3,86

Fuente: Fundacion de las Cajas de Ahorro Confederadas.

Este comportamiento en el doble frente de
la produccién y el empleo, intensifica la espe-
cializacion industrial, que tradicionalmente tie-
ne la economia aragonesa respecto a la espa-
Aola. En 1997 la industria resulta ser, ademas,
el sector en que esta relativamente més espe-
cializado Aragon. Un crecimiento de la ocupa-
cion tan intenso ha acarreado una consecuen-
cia menos lisonjera, pues ha excedido al au-
mento del producto, traduciéndose en pérdida
de productividad. Esto debe sorprender poco,
pues la productividad en la economia espafiola
tiene un comportamiento contraciclico, segura-
mente méas acusado de lo razonable debido a la
rigidez del mercado de trabajo: la productividad
crece en las fases recesivas con ajustes en la
ocupacion y disminuye en las etapas expansi-
vas.

La industria resulta ser el Unico sector de la
economia aragonesa con un crecimiento supe-
rior a la media regional y también al promedio
nacional del sector correspondiente. La agricul-
tura, el mas rezagado respecto al comporta-
miento del promedio espanol y la construccion
el menos dinamico en relacion con la media re-
gional. Los servicios, como suele ocurrir, son el
sector mas regular y su peso en una economia
moderna garantiza una gran proximidad entre
su tasa de variacion y la del conjunto (cuadro
nuim. 1).

Estos resultados son bastante habituales
en la economia aragonesa durante los ultimos
afnos: la industria parece ser el Unico sector con
capacidad para arrastrar al resto y crecer por
encima o al compas de la espafiola. Pero no
puede olvidarse que la industria es poco mas
de una cuarta parte de la renta regional y acaso
asi se explique el débil tono gque tiene Aragon
en esta década de los noventa; sobre ello se
volverd mas adelante. La agricultura tiene un
comportamiento erratico en el corto plazo, pero
en perspectiva pierde peso aqui y también en el

PRODUCCION OCUPACION

Especializacion Especializacion

Porcentaje  (Espafia=100)  Porcentaje  (Espafia=100)
Agricultura........ 6,2 126 9,4 119
Industria........... 27,9 129 26,5 130
Construccion.... 7.3 2 7.8 81
Servicios .......... 58,6 89 56,3 91
TOTAL...coneee. 100 - 100 -

Fuente: Elaboracién propia con datos de FUNCAS y EPA.

conjunto de Espafia. Si a esto se afade la conti-
nua sangria en la ocupaciony el envejecimiento
de la poblacion rural subsistente, las perspecti-
vas no son precisamente halaglefias: en gquin-
ce afios el empleo se ha reducido a la mitad. La
construccién y los servicios tienen fradicional-
mente en Aragon un dinamismo limitado y se
mantienen de forma permanente como dos sec-
tores en los que no hay especializacion relativa,
a pesar de que los servicios aportan mas de la
mitad de la produccién y absorben otro tanto
empleo.

El perfil de la economia aragonesa, en resu-
men, desde la optica de la especializacion rela-
tiva, sigue siendo muy estable: industria y agri-
cultura, por encima de la media y por debajo,
construccién y servicios. Y esto medido por la
produccion y por el empleo (cuadro num. 2). Si
se atiende a la productividad aparente, agricul-
tura y construccion estan por encima de la me-
dia espafola de los respectivos sectores, aun-
que por debajo de la media regional. En cambio
los sectores con una productividad mas eleva-
day superior a la media en términos regionales,
industria y servicios, estan por debajo de sus
promedios nacionales. De manera que no han
ningun sector situado en el cuadrante virtuoso,
aquel que daria una productividad superior a la
media regional y al sector espanol (grafico
num. 1).

2. Los noventa: debilidad en produccion,
fortaleza en empleo

Trascender la coyuntura equivale a poneren
movimiento una foto fija y eso siempre ayuda a
comprender mejor el destino que parece aguar-
dar a una economia en lo inmediato. Si se toma
el tiempo transcurrido en el decenio de los no-
venta como escenario de referencia, se tiene la
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CUADRO NUM. 3
LA OCUPACION POR SECTORES (En miles de personas)

TOTAL Agricultura  Industria  Construccion  Servicios
1994.......... 389,2 49,5 99,0 29,5 210,9
21 L - 395,9 46,0 98,3 31,4 220,3
1996 csusenss 405,6 40,3 99,7 32,3 232,1
1997 (Il).... 4248 40,6 113,1 33,6 239,3

Fuente: EPA
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GRAFICO NUM. 1
PRODUCTIVIDAD SECTORIAL APARENTE (1996)

- Media regional +

Agricultura
Construccion i

Media
nacional
del sector |

Industria
Servicios

|

|
-
i

Fuente:Elaboracidn propia con datos de FUNCAS y EPA.

perspectiva de un ciclo completo en la econo-
mia espafola y la aragonesa, un marco tempo-
ral adecuado para reflexiones complementarias
con las dedicadas a 1997.

Los afios noventa corroboran la antigua cer-
tidumbre de que el ciclo de la economia arago-
nesa se halla estrechamente asociado al de la
espafola (grafico nim. 2). Ahora bien, en este
periodo aparece un matiz y es que con una ex-
cepcion (1991) el crecimiento en Aragon ha
sido levemente inferior al de Espafia. Esta debi-
lidad en el ambito de la produccién ha ido ha-
ciendo perder posiciones relativas a la region
en el concierto espafol, lenta pero continuada-
mente, después de los brillantes resultados del
decenio anterior. Es como si el impulso de los
ochenta se hubiese agotado y Aragdn se limita-
ra a vivir a la sombra del ciclo espafiol. La expli-
cacion, en la vertiente sectorial de la oferta, se
encuentra en que sélo la industria parece tener
capacidad para sostener un tono vital expansi-
VO, pero no es acompafada por los demés sec-

GRAFICO NUM. 2
EVOLUCION CiCLICA EN LOS NOVENTA
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Fuente: FIES y FUNCAS.
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tores, en particular, los servicios que por su ta-
mafo tienen la responsabilidad principal.

En cambio, si se atiende al frente del em-
pleo, los resultados de los afnos noventa son
mucho mas positivos. La tasa de paro se en-
cuentra claramente por debajo de la espafolay
aunque empeord su posicion relativa entre
1990 y 1994, desde este ultimo afio el paro ha
descendido mas rapidamente (cuadro nam. 4).
Si se toma el nimero de parados o la tasa regio-
nal, de acuerdo con la EPA, las conclusiones no
son tan optimistas, pues a fines del 97 la tasa es
muy superior a la del 90 y también en numero,
los parados han aumentado considerablemen-
te. El perfil del ciclo es claro: los parados y la
tasa de paro crecen hasta 1994 y descienden
ambos desde entonces, pero sin recuperar la
posicion relativa. Tan sélo si se mide el desem-
pleo a través del Registro hay lugar para el opti-
mismo: hay menos parados registrados en
1997 que en 1990.

Como es sabido el paro es una magnitud en
la que pesan en algun grado las perspectivas
de los individuos sobre sus posibilidades de en-
contrar empleo, por eso la ocupacioén es una ci-
fra mas objetiva para la economia. Pues bien,
entre 1990y 1997 la ocupacién ha crecido leve-
mente en la economia aragonesa y la tasa de
ocupacion se ha recuperado. Al presente y
como consecuencia, la tasa de ocupacion es
mas elevada que la espafola (39,5) y se ha am-
pliado el diferencial que ya existia en 1990. El
resultado mas sorprendente, no obstante, se da
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CUADRO NUM. 4
ACTIVIDAD, OCUPACION Y PARO EN LOS 90

Tasa de paro Parados en miles
Tasa de actividad Tasa de ocupacién Aragon Relativa (Espafia=100) EPA Registro
46,9 425 9,5 58 438 52,4
46,3 41,8 9.9 60 453 49,5
46,8 41,1 12,1 66 56,0 45,8
47,0 39,2 16,6 73 77,9 54,8
478 39,1 18,1 75 86,2 58,6
475 39,9 15,9 69 75,0 56,2
48,4 40,8 15,1 68 72,3 55,2
48,9 42,1 14,0 67 68,2 50,3

Fuente: EPA, Registro y elaboracién propia.

en la poblacién activa y la tasa de actividad.
Unay ofra han crecido durante estos ocho afios
en Aragon y Espafa y la tasa regional continta
estando por debajo. Sin embargo, la diferencia
se ha reducido de forma notable, a pesar del
lastre que supone para Aragon tener la pirami-
de poblacional méas envejecida entre todas las

comunidades auténomas. Significa esto que
medida la tasa de actividad entre 16 y 65 afos,
es mayor en Aragdn, lo cual da mas valor a la
menor tasa de desempleo. El mercado de traba-
jo continta siendo —en términos relativos res-
pecto a Espafia— un punto fuerte de la econo-
mia aragonesa.
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