FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

ESTIMACION DE LA EVOLUCION DE LAS MAGNITUDES MACROECONOMICAS
EN 1987

1.- ET Instituto Nacional de Estadistica acaba de publicar
marzo de 1988) su primera estimacidn de Tla evolucién
de las principales magnitudes macroecondémicas del
afio 1987. ET1 primer hecho que destaca es que regis-
tra el mas alto crecimiento entre todas las realizadas
pok instituciones pdblicas o privadas que se ocupan
del seguimiento de Tla coyuntura econdémica espafola.
Como puede observarse en el cuadro adjunto la secuencia
de estimaciones muestra como a medida que transcurria
el tiempo resultaban mds crecientes.

2. La primera prevision oficial fue la realizada por
el Ministerio de Economia y Hacienda en el mes de
septiembre, estimacidén obligada, incorporada al debate
de 1los Presupuestos Generales del Estado para 1988.
Se calculd un crecimiento del PIB en tasa real del
4,3%, que ha resultado elevada por la reciente estima-
cién del INE al 5,2%.

E1 hecho de que, a medida que ha transcurrido el tiempo,
las estimaciones hayan sido méds elevadas, se explica
por la ~evolucidén <creciente y acelerada del perfil
coyuntural. Cada indicador nuevo que ha ido apareciendo
a lo largo de 1987, ha confirmado un mayor crecimiento.
No puede hablarse, por tanto, de discrepancias en
las estimaciones, sino de mejor conocimiento de 1la
realidad en 1la medida que 1los indicadores mostraban
un mayor desarrollo de las magnitudes econdémicas.

3. Desde la o6ptica de Tlas variables resulta evidente
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el formidable crecimiento de 1la inversidén en capital
fijo, cuya estimacidén mds alta corresponde a la elabora-
da en esta Fundacidn.

En cualquier caso, el general reconocimiento de 1la
notable expansidén de la inversidén en 1987 queda explici-
to en todas las estimaciones realizadas.

Otro hecho, no discutido, fue 1la aportacidén negativa
del sector exterior al <crecimiento del PIB que se

situa siempre por encima del 2%.

E1 crecimiento de la demanda interna estuvo auspiciado,
aparte de la inversidén, por el aumento del consumo.
E1 privado se ha estimado por el INE en el 5,2%, dato
coherente con la expansidén de la renta familiar disponi-
ble, en terminos nominales, y la contencién en el
crecimiento de 1los precios al ~consumo. ET consumo
piblico ofrece resultados desiguales, probablemente,
muy provisionales. Se desconoce la evolucidén de esta
variable en las Administraciones Pdblicas Territoriales,
1o que puede modificar algo el avance provisional
del INE.

Parece justo destacar cdémo los economistas espafoles
tienden a valorar con bastante aproximacidén el comporta-
miento de las variables econdémicas fundamentales.
A pesar de 1las deficiencias todavia vigentes, aunque
mejorando sensiblemente, del aparato estadistico espa-
fiol, el conjunto de indicadores disponibles y, sobre
todo su necesaria coherencia interna, permiten alcanzar
un grado de <conocimiento imposible de obtener sélo
a través de 1la informacidén estadistica directa. La
sucesiva labor de aproximacién de 1los datos de Tla
Contabilidad Nacional de Espafia planeada por el INE,
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a medida que se dispone de estadisticas anuales, parece
ser el procedimiento idbéneo para mejorar la fiabilidad
de los datos histéricos que la Contabilidad Nacional

contempla.

E1T nuevo ejercicio econdémico 1988 arranca <con una
prevision oficial de crecimiento del PIB en tasa del
del 3,7%. A la altura de mayo con base en los indicado-
res disponibles, parece gque alcanzar la estimacidn
propuesta entra dentro de Tlas expectativas razonables
que pueden hacerse en el momento actual. La preocu-
pacién suscitada por la crisis bursatil de octubre,
tiende a eliminarse en 1la medida que el efecto de
pérdida de riqueza parece que ha afectado escasamente
a la evolucidn del consumo y de la inversidn.
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