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Corcéstegui, Angel, [et.al], La empresa espafiola ante la
Unién Econdmica y Monetaria, Bilbao, Circulo de Em-
presarios Vascos, 1997. 236 pégs.

Recopila los trabajos realizados por un grupo de presti-
giosos especialistas en la materia, que analizan, desde
un doble punto de vista, genérico y sectorial, la situa-
cién en la que se encuentra inmersa la economfa espa-
fiola ante la Unién Econémica y Monetaria, asi como los
ajustes necesarios en el marco empresarial para su
adaptacién a la moneda Unica. Temas como los del
proceso de convergencia y sus consecuencias empre-
sariales, el cambio en la empresa espafiola ante el euro,
o la banca y el euro, entre otros, se fratan de una
manera clara y sencilla, que facilita su comprension, y
hacen de la presente obra una referencia de interés
entre las muchas gue aparecen y seguiran apareciendo
para abordar, en profundidad, el camino hacia el euro.

Currie, David, The pros and cons of EMU. London: The
Economist Intelligence Unit, 1997, 102 pags. (Research
Report)

Este informe, elaborado por el prestigioso profesor de
la London Business School, D. Currie, tiene, entre otras,
la importante virtud de analizar, desde una posicién
ecléctica, la mayoria de los grandes interrogantes que
plantea la construccién de la Unién Monetaria Europea,
llegando a la conclusién, evidente, pero, pese a ello,
poco reconocida, de que la misma, per se, "no conduce
a Europa al fracaso, pero tampoco garantiza su éxito".
Esta opinién, que se mantiene también en relacién al
caso de posible abandono del proyecto de unificacién
monetaria, constituye la expresién mas acertada del
dificil equilibrio —entre pros y contras— que ha presidido
la realizacion del informe, circunstancia que hace su
lectura muy sugerente y aconsejable.

Duran, Juan José (Coord.), Muiltinacionales espafiolas Il.
Nuevas experiencias de internacionalizacién, Madrid,
Piramide, 1997, 268 pags.

La saga de las multinacionales espafiolas tiene un nue-
vo capitulo con esta obra colectiva, en la que se anali-
zan las estrategias de internacionalizacion del Banco
Bilbao Vizcaya (BBV), Sol Melia, Fomento de Construc-
ciones y Contratas (FCC), Cortefiel, Cooperativas
Orensanas (Coren) y Acerinox. A despecho del refran,
segundas partes son, en este caso, tan buenas como
las primeras. Analiza de forma pormenorizada las estra-
tegias seguidas por todas y cada una de ellas, en
sendos estudios del caso que se anteceden de un
resumen de los puntos mas significativos de cada estra-
tegia y se siguen de preguntas, que permiten verificar
al lector su comprensién del caso estudiado. Tal vez la
desazon que queda después de la lectura del libro, sea
la de intentar extraer alguna conclusién general sobre
la estrategia idonea para afrontar la internacionaliza-
cion. La fase de internacionalizacién alcanzada, el sec-
tor de operacién, el ambito geogréafico y los activos
especificos de cada empresa resultan necesarios, pero
no suficientes, para alcanzar el éxito en el posiciona-
miento productos—mercados, que define la estrategia
Sptima. Lo determinante es la combinacion de todo ello,

que depende, como dice Alvaro Espina en el caso
Acerinox, del papel protagonista del empresario innova-
dor, frente a los dirigismos gubernamentales preconiza-
dos por la vieja politica industrial.

Freixas, Xavier, [el.al], La Evaluacion de los Fondos de

Inversién en Espafia, Madrid, Civitas, 1997, 135 péags.,
(Biblioteca Civitas de Economia y Empresa).

Se analiza el espectacular crecimiento experimentado
por los fondos de inversién en nuestro pais. La gestion
y evaluacién de estos instrumentos de inversién colec-
tiva son objeto de un profundo estudio bajo el prisma de
los principios “clasicos” de gestién y mediante desarro-
llos cuantitativos.

Fry, Maxwell J., Emancipating the Banking System and

Developing Markets for Government Debt, Londres,
Routledge, 1997, 280 pags.

Publicada en conjuncién con el Banco de Inglaterra,
evaltia los efectos negativos de las denominadas finan-
zas inflacionarias, de la recesion financiera y del exce-
sivo endeudamiento del sector ptiblico en las principa-
les economias emergentes. Asimismo, se adentra en
las cuestiones practicas relacionadas con la creacién
de un mercado de deuda publica en estos paises.

Ghos, Dilip y Ortin, Edgar (Eds), The Global Structure of

Financial Markets. An Overview, Londres, Routledge,
1997, 445 pags.

Obra colectiva que presenta una perspectiva global de
la estructura de los mercados financieros internaciona-
les. Cuatro son las grandes areas analizadas: mercados
de capitales, mercados de divisas, mercados bancarios
y flujos de capital en la citada estructura global. En él se
tratan tanto el caso de los mercados de economias
desarrolladas como emergentes.

Guerra, Alfonso, [et. al], Una nueva politica social y eco-

némica para Europa, Madrid, Sistema, 1997, 541 pags.

Recoge las ponencias que se presentaron en el Xl
Encuentro sobre el Futuro del Socialismo, celebrado en
diciembre de 1996, y que tuvo como tema central el
titulo de este libro. El lector podrd encontrar diferentes
propuestas de politicas sociales, econémicas y de inte-
gracion institucional para la construccion europea, de-
sarrolladas por destacados intelectuales, desde posi-
ciones de izquierda, que serviran de contrapunto a los
enfoques neoliberales sobre el disefio de Europa.

Hansmann, H., The Ownership of Enterprise, Cambridge

(Massachusetts): The Belknap Press of Harvard Univer-
sity Press, 1996, 372 pags.

Estudia las razones que justifican la existencia de dife-
rentes formas de propiedad de las empresas. Estas
formas dependen del tipo de industria, del pais y del
marco regulador en los que actien las empresas. El
éxito de una forma de propiedad concreta, como mues-
tra Hansmann, se determina mediante la comparacién
entre los costes de contratar en el mercado y los de
llevar a cabo tales transacciones bajo esa forma de
propiedad. Después de este planteamiento general del
estado de la cuestion, el libro analiza con mayor detalle

150

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 126
SEPTIEMBRE 1997




LIBROS DEL MES

las estructuras de las empresas cuya propiedad es de
los productores y de los consumidores. Finalmente,
estudia algunos casos de entidades no lucrativas, como
las cooperativas de crédito, las mutuas de seguros y las
fundaciones. Con todo ello, el autor ofrece un analisis
amplio y riguroso de un tema de indudable actualidad,
como es el de estas formas alternativas de propiedad
en las economias de mercado, sobre la base de los
fundamentos tedricos que aporta la moderna economia
institucional.

Jornadas sobre el Euro, El Euro y las Empresas Espafio-
las, Madrid, Camara Oficial de Comercio e Industria,
1997, 218 pégs.

La Cédmara de Comercio e Industria ha plasmado en
este manual las jornadas que sobre el Euro se han
celebrado en febrero de este afio en Madrid. El objetivo
es abordar las consecuencias que va a traer aparejadas
su implantacioén, tanto en el plano empresarial como
familiar. El estudio tiene dos partes: en primer lugar, el
estudio del impacto que el Euro va a tener en las
empresas a nivel global y la respuesta de la Banca y los
Seguros hacia el mismo; y en segundo término, el
anélisis especifico de las PME, que se centra en las
ventajas que la moneda les va a aportar, las repercusio-
nes fiscales que tendran y los preparativos que deberan
realizar para adaptarse a la nueva moneda. El libro se
acompafia de graficos y cuadros que clarifican los argu-
mentos expuestos y contribuyen a una mayor profundi-
zacion en la materia.

Martinez—Abascal, Eduardo y Fernandez, P, Mercado de
Capitales, Barcelona, Ediciones Folio, 1997, 109 pags.
(Biblioteca IESE de Gestion de Empresas).

Presenta una perspectiva didactica y sintética de los
principales mercados de capitales espafioles. Se anali-
zan, con mayor profundidad y con informacién actuali-
zada, los mercados monetarios y de deuda asi como la
estructura, funcionamiento y principales magnitudes de
las bolsas de valores en nuestro pais.

Megginson, William L., Corporate Finance Theory. Rea-
ding (Massachusetts), Addison-Wesley, 1997, 506

pags.

Si busca un manual atipico de finanzas de empresa, no
desaproveche la oportunidad que brinda ia obra de este
profesor de la Universidad de Georgia, que ha sido
"cocinero antes que fraile", y que afiade a sus funda-
mentos tedricos de finanzas el bagaje de la gestion
empresarial en los sectores quimico y energético, ade-
més del conocimiento de los sistemas financieros de
diversos paises y de los mecanismos de intermediacién
financiera entre los sistemas financiero y real de la
economfia. Desde tales bases, es facil entender su plan-
teamiento, que considera las teorias como ideas con-
trastadas con los hechos empiricos y como fundamento
para la resolucién de problemas concretos. De ahi que
rehuya la excesiva formalizacion y que acompaiie cada
apartado tedrico de las limitaciones y extensiones de su
aplicacion en la practica, asi como de su utilidad para
resolver casos reales de gestion empresarial. Sistema-
tiza las teorfas financieras de la empresa de forma
cronolégica y las acompafia de los desarrollos méas
recientes, como la teoria de sefales, la del control

corporativo o la de la intermediacion financiera. Ademas
proporciona consejos valiosos para que la teoria sea la
mejor de las practicas financieras; uno de los cuales es
especialmente importante, dada la aparente sencillez
del libro: no olvide que las finanzas son una disciplina
cuantitativa.

Menkhoff, Lukas, Monetary Policy Instruments for Euro-
pean Monetary Union, Berlin, Springer, 1997, 152 pégs.

Ofrece un analisis sistematico de la heterogeneidad de
instrumentos de politica monetaria existentes en la
Unién Europea, entre los que se seleccionaran los que
se empleen con la implantacién de la moneda tnica. El
punto central del estudio son los instrumentos utilizados
por el Bundesbank, que se analizan desde una pers-
pectiva tedrica y empirica.

Ross, Stephen A., Westerfield, Randolph W. y Jordan,
Bradford D., Fundamentos de finanzas corporativas, 22
ed., Madrid, Irwin, 1996, 900 pags.

Ross, Westerfield y Jordan, profesores de finanzas de
reconocido prestigio de las Universidades de Yale, Sou-
thern California y Missouri, respectivamente, ofrecen la
segunda edicién de su manual de texto para un curso
introductorio de finanzas de empresa. Contiene un total
de 24 capitulos organizados en nueve partes, que ini-
cian la obra ofreciendo un panorama general de las
finanzas, para pasar, en la segunda parte, a estudiar los
estados financieros y la planificacién financiera a largo
plazo. Posteriormente se analizan la valoracion de los
flujos de caja futuros, el presupuesto de capital, el
riesgo y el rendimiento, la financiacién a largo plazo, el
coste de capital y la planificacién financiera a corto
plazo. Finalmente, ofrece unos temas especiales de
finanzas de empresa, como son las opciones, las fusio-
nes y adquisiciones, las finanzas internacionales, el
arrendamiento financiero y la gestion de riesgos. Se
trata, en suma, de un manual que no sélo presenta los
aspectos bésicos de las finanzas de empresa, sino que
lo hace de forma muy didéctica, al introducir también
numerosos ejemplos, preguntas y problemas.

Sanchez Pino, Antonio José, Problemas fiscales de la
suspension de pagos, Pamplona, Aranzadi Editorial,
1997, 262 pags.

La suspensién de pagos, que es motivo de estudio en
este trabajo, se ha convertido, en la actualidad y espe-
cialmente en los momentos de crisis econdmica, en el
procedimiento concursal mas frecuente en el mundo
empresarial. De manera prioritaria en la obra se analiza
la incidencia que tiene dicho procedimiento para la
Hacienda Publica y su relevancia en nuestro sistema
impositivo, prestando atencion especial a la reciente
modificacién de la Ley General Tributaria por la Ley
25/1995, de 20 de julio, asi como también a las Gltimas
novedades normativas que sobre el tema se han produ-
cido.

Santos Redondo, Manuel, Los economisias y la empresa:
Empresa y empresario en la historia del pensamiento
econémico, Madrid, Alianza Economia, 1997, 339
pags.

En la historia del pensamiento econdmico, la consabida
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y socorrida "caja negra" ha servido tanto para minusva-
lorar la organizacién interna de la empresa en las actua-
ciones de ésta frente al mercado como para identificar
sus contornos con los del empresario. Esta obra retoma
esa historia, desde la humildad propia del rigor intelec-
tual de un profesor universitario, para deducir que la
economia neoclasica o las teorias del empresario ape-
nas sirven para atisbar la "caja negra" empresarial. Tal
vez lo paraddjico sea que la solucién para cohonestar
mercado, empresario y empresa, pase por considerar a
ésta como un nexo de unidn de relaciones contractua-
les que, a la luz de los costes de transaccion, permita
dilucidar su permanencia en el mercado o su internali-
zacién en la empresa, recurriendo a la "empresariali-
dad" del comportamiento humano de los agentes. Esa
solucion, que es la de la nueva economia institucional,
aporta nuevas luces a los planteamientos neoclasicos y
permite vincularlos con los aspectos empresariales de
la teoria de la organizacion. No deje de leerlo, sobre
todo si cree tener asentados sus fundamentos econé-
micos sobre la empresa.

Sevilla, Jordi, La economia espariola ante la moneda
Unica, Madrid, Debate, 1997, 326 pags.

Ofrece una panoramica de los cambios mas significati-
vos que ha experimentado la economia espahola en los
Gltimos veinte afos, junto con un andlisis pormenoriza-
do de los problemas estructurales que todavia ahogan
nuestro pulso econémico y de los desafios que Maas-

tricht nos ha impuesto. Con un fono claramente divulga-
tivo, se pretende inyectar una alta dosis de optimismo
ante la futura implantacion del euro, intentando eclipsar
los dltimos brotes de euroescepticismo aparecidos en
Francia y Alemania.

Suérez, Andrés. S. Manual del pequefio inversor. El valor

del dinero, Madrid, Piramide, 1997, 180 pags.

Los libros sobre las finanzas personales y familiares
tienen una gran aceptacion en los paises anglosajones,
debido al comprensible interés que todos tenemos por
rentabilizar nuestro mas o menos menguado patrimo-
nio. Esta obra inicia timidamente ese camino en Espa-
fia, donde esa literatura brifla por su ausencia, porque
desbroza la intrincada marafia de célculo mercantil y
jerga econémico-financiera que adorna cualquier ope-
racion financiera de las muchas que tenemos que hacer
en nuestra vida: ya sea abrir una cuenta en una entidad
bancaria, solicitar un préstamo hipotecario o constituir
un fondo de inversién o de pensiones. Sin embargo, no
se ilusione demasiado, ya que una vez haya entendido
los fundamentos concepiuales y la operatoria basica de
las operaciones financieras mas usuales, todavia le
quedara la ardua tarea de relacionarlas todas ellas para
su caso concreto y descontar la participacion de ese
socio que todos tenemos y que se llama Hacienda. El
libro es riguroso y fundamentado pero, pese a los mul-
tiples ejercicios que contiene, a lo peor todavia es
demasiado tedrico para lo que usted busca.
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