Instantdnea Econémica

LA EVOLUCION DEL COSTE LABORAL UNITARIO.

UN COMPONENTE FUNDAMENTAL EN LA FORMACION

DE LOS PRECIOS INTERNOS

El andlisis de la evolucion de los precios
internos de cualquier pais puede realizarse
examinando su comportamiento sectorial (pre-
cios agricolas, industriales y de servicios); des-
de el lado de los componentes de la demanda
(precios de consumo, inversién y sector exte-
rior); o bien desde la dplica de la variacion de
los precios en los factores que inciden en su
formacion (costes salariales, costes financie-
ros, impuestos indirectos mas el excedente de
explotacién remanente). Cualquier elevacion
de un coste de produccién se traslada inevita-
blemente a los precios, salvo que otro factor lo
compense en detrimento del mismo.

El Coste Laboral Unitario que es un autén-
tico indice de los precios del factor trabajo,
equivale al crecimiento nominal de los costes
del trabajo por cada unidad de producto real.
Se mide comparando el volumen del crecimien-
to nominal de los costes del trabajo del conjun-
to de la economia o de un sector productivo
concreto en relacién al crecimiento del valor
anadido bruto real. En realidad equivale al au-
mento nominal de los costes salariales por tra-
bajador una vez deducidas las ganancias de
productividad. En la medida que los costes del
factor analizado supongan un mayor porcenta-
je en la estructura del valor afiadido bruto ge-
nerado, sus efectos en el alza conjunta de los
precios seran mas intensos.

En la tabla nim. 1 figuran los datos de la
evolucién desde 1987 del Coste Laboral Unita-
rio y su incidencia en la evolucién de los pre-
cios implicitos de la Demanda Nacional y El
Producto Interior Bruto en Espafia. Con la ex-
cepcioén de los afios 1994 y 1995 en los que el
Coste Laboral Unitario baj6 el 0,4% en 1994 y
aumenté el 2% en 1995 a consecuencia del
profundo descenso del empleo asalariado deri-
vado de la crisis del bienio 1992-1993, la con-
tribucion de los costes salariales al aumento de
la inflacion espafiola se situé en términos de
PiB entre el 47,4% de 1987 y el 69,5% de 1990,
y en los términos de Demanda Nacional entre
el 46,3% de 1993 y el 76,7% de 1990.

Un analisis mas perfilado de la incidencia
de los factores de produccién, importacion y
exportacion de bienes y servicios en la forma-
cién de los precios espafoles, referido a los
afos 1991 a 1996, puede encontrarse en la
tabla nim. 2. En este caso se ha operado eva-
luando los precios implicitos en la Demanda
Nacional, ajustando las tasas de los precios en
la importacion y exportacién de los bienes y
servicios en funcién de los datos enlazados
con el afio precedente, lo que corrige los efec-
tos de la serie de la Contabilidad Nacional base
1986. Unas diferencias minimas que no alteran
la incidencia en los precios de los factores y
variables econémicas contempladas.

CUADERNOS DE INFORMACION ECONOMICA, NUM. 126
SEPTIEMBRE 1997

141




INSTANTANEA ECONOMICA

En el PIB a los precios de mercado se ha
analizado la evolucién en los costes laborales,
financieros e impuestos indirectos. En el resto,
hasta alcanzar el PIB a los precios de mercado
que denominamos "componente residual”, se
integran los costes del consumo de capital fijo,
los impuestos directos sobre la renta y el exce-
dente neto de explotacion del conjunto de los
sectores productivos. Para alcanzar la Deman-
da Nacional (Demanda Interna) es necesario
restar del PIB a los precios de mercado la
aportacion de las exportaciones y agregar las
importaciones, en ambos casos referidas a los
precios de las transacciones exteriores en bie-
nes y servicios.

Para calcular el efecto de los precios en
cada uno de los componentes se ha partido de
la variacién anua! de cada agregado a los pre-
cios corrientes y a los precios constantes del
afio precedente que permite evaluar la varia-
cién de los precios en cada uno de los compo-
nentes contemplados. Los costes laborales co-
rresponden al dato estimado por la Contabili-
dad Nacional como "Remuneracién de los
Asalariados (Interior)" que como se sabe, inclu-
ye los salarios percibidos por los trabajadores
y las cotizaciones sociales totales (empresa-
rios y trabajadores). Los datos de 1996 (avan-
ce) proceden de las Cuentas Financieras de la
Economia Espafiola (1987—-1996) publicados
por el Banco de Espafia, pendientes del avan-
ce de la Contabilidad Nacional de dicho afo.
Los precios de los costes laborales, equivalen-
te al Coste Laboral Unitario (CLU) se obtienen
de la comparacion de la tasa de crecimiento
nominal de los costes laborales con la tasa de
crecimiento real del PIB. Los costes financieros
nominales proceden del agregado de la Conta-
bilidad Nacional de Espafa "Produccion Impu-
tada de Servicios Bancarios" que equivale al
coste de intermediacion financiera. Corregido
por el crecimiento real del PIB se obtiene la
tasa de los precios implicitos en dichos costes
financieros. La imposicién indirecta que figura
en la Contabilidad Nacional se ha ligado a la
variacion real de la demanda final por lo que
sus precios relativos resultan del aumento no-
minal de dichos impuestos corregidos por la
variacion real de la Demanda Nacional. Cono-
cido el crecimiento del PIB, en los términos
nominales y reales, el componente residual a
los precios constantes se obtiene por la dife-
rencia con el resto de los componentes.

Para alcanzar el agregado de la Demanda

Nacional, es necesario incorporar las variables
de exportacién (signo negativo) e importacion,
cuya variacién nominal y real figuran en la Con-
tabilidad Nacional de Espafia para los anos
1991 a 1995 y en las Cuentas Financieras del
Banco de Espafa para 1996.

En los seis afios analizados se observa una
constante en cuanto a la incidencia del Coste
Laboral Unitario en la formacién de los precios
internos espafoles con la clara excepcion de
los afios 1994 y 1995, a consecuencia de la
crisis econémica del afio 1993 que se habia
iniciado en 1992 y que tuvo una notable reper-
cusioén en la disminucion del empleo asalariado
en los dos afios siguientes.

La aportacién porcentual de cada una de
las variables analizadas al crecimiento de los
precios implicitos en la Demanda Nacional y su
contribucién porcentual a la tasa de crecimien-
to de cada afio fue la que se muestra en el
cuadro num. 1.

En el bienio 1991-1992 el crecimiento del
Coste Laboral Unitario con unas tasas eleva-
das del 9,3 y 7,3% anual, tuvo un efecto de-
solador en la evolucion de los precios inter-
nos espafioles reflejados en unos crecimien-
tos del 6,4% en los precios implicitos de la
Demanda Nacional y del 5,9% en los precios
de consumo. E| descenso del conjunto de los
costes laborales en 1994 a consecuencia de
la destruccion del empleo asalariado dio lu-
gar a una caida del CLU que no se reflejé
plenamente en los precios al recuperarse los
excedentes empresariales y por el aumento
de la imposicién indirecta. Una leccion que
deberia tener presente la sociedad espafola
por los efectos devastadores a que habia
dado lugar el crecimiento disparatado de los
costes laborales unitarios. ‘

El avance del afio 1996 muestra una eleva-
cion del CLU del 3,7%, con una incidencia de
casi el 55% en los precios implicitos de la
Demanda Final, aportando 1,7 puntos porcen-
tuales al 3,1% de crecimiento de los precios en
el pasado afio. Un comportamiento que sera
inferior en 1997, (congelacién salarial de los
funcionarios) pero con un crecimiento del Cos-
te Laboral Unitario en torno al 2,9%. Una tasa
prohibitiva para que la inflacién espafiola no
supere el 2% anual. El menor crecimiento de
los precios internos en 1997 se debe, basica-
mente, al excepcional comportamiento de los
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CUADRO NUM. 1
CONTRIBUCION FACTORIAL Y DEL SECTOR EXTERIOR

AL CRECIMIENTO DE LOS PRECIOS

IMPLICITOS EN LA DEMANDA NACIONAL

1991 1992 1993 1994 1995 1996

CONTRIBUCION PORCENTUAL

Costes laborales .......... 66,30 54,20 52,75 -5,38 21,19 54,85
Costes financieros 8,67 2,12 2,36 -4,92 -2,30 -10,38
IMPOSICION INGITECIA ....cvvvvcresens v iser s rrsesrsssss s sssssasesssis e essreen 11,36 19,86 0,47 22,96 5,09 16,70
Componente residual..... 20,09 28,34 36,74 81,66 83,80 46,61
Exportaciones -5,32 -8,72 -19,39 -23,72 -29,24 -24,81
Importaciones -1,11 4,20 27,06 29,41 21,45 17,02
TOTAL oot ssees s sssstssssosssssssssassnessossmesrensssseens 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
PARTICIPACION EN LA TASA ANUAL

Costes laborales .. 427 3,45 2,47 -0,23 0,97 1,71
Costes financieros 0,56 0,13 0,11 -0,21 -0,11 -0,32
IMPOSICION INAITBCIA ....vvocrcvevrvs e seeeeressssesess s 0,73 1,26 0,02 0,97 0,23 0,52
Componente residual 1,29 1,81 1,73 3,46 3,85 1,44
EXportaciones ......c.cecevvenrnnnen. -0,34 -0,55 -0,91 -1,00 -1,34 -0,77
Importaciones .......... -0,07 0,27 1,27 1,24 0,98 0,53
Tasa de crecimiento de los precios implicitos en la Demanda Nacional .. 6,44 6,36 4,69 4,23 4,58 3,11

alimentos y al descenso de los costes financie-
ros por la caida de los tipos de interés.

Segun los resultados obtenidos, el sector
exterior tuvo una incidencia contractiva en el
alza de los precios internos espafoles en
1991, 1992, 1995 y 1996. Incluso en 1993 y
1994 su incidencia en el crecimiento de los
precios internos espafoles fue escasa limitan-
dose a 0,4 y 0,2 puntos porcentuales. El des-
censo de los tipos de interés incidio favorable-
mente en la contencion de los precios en los
tres dltimos afhos. En 1997 donde la caida de

los tipos de interés ha sido mas intensa, el
efecto que se contabilizara sera considerable.
El crecimiento de la imposicién indirecta mo-
tivada por la necesidad de financiar un gasto
publico muy creciente fue notable en 1992 y
1994, incorporando también mas de medio
punto porcentual en 1996 a la inflacién espa-
fiola.

Junto al efecto derivado del alza del Coste
Laboral Unitario, el analisis realizado muestra
el efecto del coste incorporado por el "compo-
nente residual®, basicamente beneficios, espe-

TABLANUM. 1 )
INCIDENCIA DEL QOSTE LABORAL UNITARIO EN LOS PRECIOS ESPANOLES
IMPLICITOS EN EL PIB Y LA DEMANDA NACIONAL

Contribucion del CLU en el

Porcentaje de los costes Efecto inflacionista del Variacidn de los precios alza de los precios
laborales sobre LU sobre implicitos (porcentaje)
Porcentaje Porcentaje
variacién de los ~ Porcentaje  crecimiento Demanda Demanda Demanda Demanda
costes laborales de/PIB anual del CLU PIB Nacional PiB Nacional PIB Nacional PIB Nacional
1987.......... 11,9 5,6 6,0 458 459 2,75 2,75 58 55 474 50,0
1988.......... 11,9 52 6,4 46,1 45,6 2,95 2,92 57 5,1 51,8 57,3
1989.......... 12,8 4,7 7.7 46,4 449 3,57 3,46 71 6,3 50,3 54,9
1990.......... 14,7 3,7 10,6 478 46,3 5,07 4,91 7.3 6,4 69,5 76,7
1991.......... 11,7 2,3 9.2 48,8 47,3 4,49 4,35 71 6,2 63,2 70,2
8,0 0,7 7.2 48,0 47,7 3,53 3,43 6,9 6,2 51,2 55,3
3,8 ~1,2 51 49,3 49,0 2,51 2,50 4,3 54 58,4 46,3
1,7 2,1 -04 472 473 -0,19 -0,19 4,0 4,2 4,7 45
49 2,8 2,0 459 46,1 0,92 0,92 49 4,4 18,8 20,9
59 2,2 3,6 46,1 46,7 1,66 1,68 3,3 3,1 50,3 54,2
Fuente: Elaboracion propia a partir de las Cuentas Financieras del Banco de Espafia.
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TABLA NOM. 2.1
CONTRIBUCION DE LOS FACTORES DE PRODUCCION Y EL SECTOR EXTERIOR
A LA FORMACION DE LOS PRECIOS IMPLICITOS EN LA DEMANDA NACIONAL

Aportacion a los precios
Porcenlaje de variacidn implicitos de la demanda
sobre el ario anterior nacional
Millones de Millones de
Millones de paselas pesetas del aiio Porcentaje
peselas corrienles  corrientes precedente Diferencia Porcentaje  de la tasa
afio precedente (a) Nominal Real Precios ) {a-b) del total anual
ANO 1991
Costes laborales......vimiennoes 23.978 26.792 11,74 2,27 9,26 24.522 2.270 66,30 4,27
Costes financieros 3.662 4.042 10,38 2,27 7,93 3.745 297 8,67 0,56
Impuestos dIrectos .. 5.356 5.889 9,95 2,68 7,08 5.500 389 11,36 0,73
Componente residual ... 17.149 18.204 6,15 2,14 3,93 17.516 688 20,09 1,29
PIB a los precios de mercado ......... 50.145 54.927 9,54 2,27 7,11 51.283 3.644 106,43 6,85
Exportaciones 8.555 9.409 9,98 7,85 1,97 9.227 182 532 0,34
Importaciones.... 10.251 11.137 8,64 9,01 -0,34 11.175 -38 -1, -0,07
Demanda Nacional........ooviivcrnaee 51.841 56.655 9,29 2,68 6,44 53.231 3.424 100,00 6,44
ANO 1992
Costes laborales........cocvvvverrnirinen. 26.792 28.947 8,04 0,69 7,30 26.977 1.970 54,20 3,45
Costes financieros 4.042 4,147 2,60 0,69 1,80 4,070 77 2,12 0,13
Impuestos directos 5.889 6.659 13,08 0,81 12,17 5.937 722 19,86 1,26
Componente residual ... 18.204 19.352 6,31 0,65 5,62 18.322 1.030 28,34 1,81
PIB a los precios de mercado .......... 54,927 59.105 7,61 0,69 6,87 55.306 3.799 104,51 6,65
EXpOrtaciones....c. e 9.409 10420 10,75 7,38 3,14 10.103 317 8,72 0,55
Importaciones... 11.137 12.063 8,31 6,94 1,28 11.910 153 4,21 0,27
Demanda Nacional.........coveernnninins 56.655 60.748 7,22 0,81 6,36 57.113 3.635 100,00 6,36
) TABLANUM.22
CONTRIBUCION pE LOS FACTORES DE PR’ODUCCION Y EL SECTOR EXTERIOR
A LA FORMACION DE LOS PRECIOS IMPLICITOS EN LA DEMANDA NACIONAL
Aporlacion a los precios
Porcentaje de variacion implicitos de la demanda
sobre el afio anterior nacional
Millones de Millones de
Millones de peselas peselas del afio Porcentaje
pesetas comientes  corrientes precedente Diferencia Porcenlaje  de la fasa
afo precedente (a) Nominal Real Precios (b) {a-b} del fotal anual
ANO 1993
Costes laborales........cuiverinnieanns 28.947 30.050 3,81 -1,20 5,07 28.600 1.450 52,75 2,47
Costes financieros... 4.147 4,162 0,36 -1,20 1,58 4.097 65 2,36 o,
Impuestos direstos ..uernmmeceines 6.659 6.428 -347 -3,66 0,20 6.415 13 0,47 0,02
Componente residual ... 19.352 20.294 4,87 -0,35 5,24 19.284 1.010 36,74 1,73
PIB a los precios de mercado........... 59.105 60.934 3,09 -1,20 4,34 58.396 2538 92,32 433
EXportaciones......c.oerisernnee 10.420 11.841 13,64 8,52 472 11.308 533 19,39 0,91
IMPOHACIONES ..ovvcverrenrresrinineees 12.063 12.180 0,97 -5,20 6,51 11.436 744 27,06 1,27
Demanda Nacional.......ccceenveininnnns 60.748 61.273 0,86 -3,66 4,69 58.524 2.749 100,00 4,69
ARO 1994
Costes 1aD0raleS . cvireiesisesnanns 30.050 30.546 1,65 2,12 -0,46 30.687 -141 -5,38 0,23
Costes financieroS ..o 4162 4121 -0,99 2,12 ~3,05 4.250 -129 -4,92 -0,21
Impuestos directos ... 6.428 7.103 10,50 1,14 9,25 6.501 602 22,96 0,97
Componente residual .......veeevinnns 20.294 22.929 12,98 2,43 10,30 20.788 2.141 81,66 3,46
PIB a los precios de mercado .......... 60.934 64.699 6,18 2,12 3,98 62.226 2.473 94,32 3,99
Exportaciones 11.841 14.438 21,93 16,68 4,50 13.816 622 23,72 1,00
Importaciones 12.180 14.333 17,68 11,35 5,68 13.562 M 29,41 1,24
Demanda Nacional. 61.273 64.594 5,42 1,14 4,23 61.972 2.622 100,00 4,23
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TABLA NUM. 2.3
CONTRIBUCION DE LOS FACTORES DE PRODUCCION Y EL SECTOR EXTERIOR
A LA FORMACION DE LOS PRECIOS IMPLICITOS EN LA DEMANDA NACIONAL

Aportacion a los precios
Porcentaje de variacion implicitos de la demanda
sobre el afio anlerior nacional
Millones de Millones de
Millones de pasefas pesetas del afio Porcentaje
pesetas corrienles  corrientes precedente Diferencia Porcentaje  de la fasa
afo precedente (a) Nominal Real Precios (b} (a-b) del total anual
ARO 1995
Costes laborales 30.546 32.040 4,89 2,78 2,05 31.395 645 21,19 0,97
Costes financieros 4121 4.166 1,09 2,78 -1,64 4.236 -70 -2,30 -0,11
Impuestos directos 7.103 7.465 5,10 2,91 2,13 7.310 155 5,09 0,23
Componente residual 22.929 26.108 13,86 2,74 10,82 23.557 2.551 83,80 3,85
PIB a los precios de mercado 64.699 69.779 7,85 2,78 4,93 66.498 3.281 107,79 4,94
Exportaciones 14.438 16.510 14,35 8,19 5,69 15.620 890 29,24 1,34
Importaciones 14.333 16.246 13,35 8,79 4,19 15.593 653 21,45 0,98
Demanda Nacional 64.594 69.515 7,62 2,91 4,58 66.471 3.044 100,00 4,58
ARO 1996
Costes laborales.......uvvevneesverinenne 32.040 33.940 5,93 217 3,68 32.735 1.205 54,85 1,71
Costes financieros.......everenene. 4.166 4.028 -3,31 2,17 -5,36 4.256 228 ~10,38 -0,32
Impuestos directos 7.465 7.942 6,39 1,47 4,85 7.575 367 16,70 0,52
Componente residual ... 26.108 27.751 6,29 2,37 3,83 26.727 1.024 46,61 1,44
PIB a los precios de mercado .......... 69.779 73.661 5,56 217 332 71.293 2.368 107,78 3,35
EXpOMaciongs........e.veereereeienisesanes 16.510 18.764 13,65 10,35 2,99 18.219 545 24,81 0,77
IMPOHACIONES ...vevvevesererssrrerenreerenernns 16.246 17.840 9,81 7,51 2,14 17.466 374 17,02 0,53
Demanda Nacional 69.515 72737 4,63 1,47 3,11 70.540 2.197 100,00 3,11

cialmente en 1995. En 1996 el componente
residual aport6 casi punto y medio porcentual
al crecimiento de los precios implicitos en la
Demanda Nacional, equivalente al 46,6% de su
crecimiento total.

De la experiencia espafiola de los seis ulti-
mos afios que muestran los cuadros elabora-
dos, se concluye que, aparte de los efectos
puntuales que se derivan de la imposicién indi-
recta y las reducciones de la caida de los tipos
de interés, el alza del Coste Laboral Unitario y
el aumento de los precios ligados al excedente
empresarial, son los artifices de la inflacion
estructural que padece Espafia. La necesidad
que tiene la economia espafiola de reconducir
su inflacion de tal forma que no supere el cre-
cimiento anual del 2% exigira que los Costes
Laborales por persona se sitlien en linea con
los incrementos de productividad que se regis-
tren en los respectivos sectores. La modera-

cién en el crecimiento del beneficio empresa-
rial tendra que contribuir en los proximos afios
a desterrar la cultura inflacionista de nuestra
sociedad en la medida que la introduccion del
"euro" va a significar que cualquier elevacion
de los precios espanoles por encima de la me-
dia del conjunto de los paises de la UEM, su-
pondra una pérdida de competitividad que im-
pedira la mejora de la convergencia real de
nuestra economia en el seno de Europa y la
reduccion de nuestra elevada tasa de paro.

El crecimiento del precio de los servicios en
el IPC de agosto ultimo del 4% para su conjun-
to total y del 5,2% en los servicios de turismo y
hosteleria, es un aldabonazo que los agentes
economicos y sociales y los propios empresa-
rios no pueden desconocer. De la ruptura de la
cultura inflacionista va a depender el futuro de
la economia espafiola en el seno de la Unidn
Econdmica y Monetaria.
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