Grafico del Mes

VARIACION DUAL DE LOS PRECIOS ESPANOLES

El comportamiento excepcional del indice
de Precios de Consumo en Espafa a lo largo
de los ocho primeros meses de 1997, queda
reflejado en el crecimiento interanual del mes
de agosto en una tasa del 1,8% y en el Indice
de Precios de Consumo Armonizado del 1,5%
en Julio, que situa a los precios espafoles dos
décimas por debajo de la media de los quince
paises miembros de la Unién Europea, ocu-
pando la séptima posicién después de Austria,
Finlandia, Francia, Luxemburgo, Irlanda y Por-
tugal. En la medida que la media de la inflacién
en los tres mejores paises era en julio del 1%,
los precios espafioles al crecer el 1,5% mejo-

ran en un punto porcentual la condicién esta-
blecida en Maastricht que en julio pasado era
del 2,5% al sumar al 1% de los tres mejores el
punto y medio permitido por encima de su me-
dia. A pesar de que el IPC armonizado de los
meses que restan de 1997 puede avanzar en
algunas décimas, éste se situara en una media
para los doce meses del afio algo superior al
2%, que sera una tasa inferior a la permitida
segun los criterios acordados en Maastricht.
Las observaciones que se desprenden del ana-
lisis del Grdfico del Mes que se hacen a conti-
nuacion, no deben interpretarse como la exis-
tencia de unos riesgos para que Espana cum-
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EVOLUCION DE LOS PRECIOS DE CONSUMO EN ESPANA
(TASAS DE VARIACION INTERANUAL, EN PORCENTAJE)
PRECIOSDE  PRECIOS DE PRECI%S DE

CONSUMO LOS LO.
(IPC) ALIMENTOS ~ SERVICIOS

ANO 1991
| THMESIE .o erssenereerenes 6,2 2,9 10,8
il Trimestre...... 6,1 3,5 10,2
1l Trimestre 59 4,0 98
IV THMESHE coveiverrcrrressencrensanes 56 3,7 9,9
1992
| THMESITE. cvvrvrrrrensrisnsassnreensisianse 6,6 6,3 10,3
il Trimestre 6,4 53 10,5
1 THMESIIE v eveeerressisiienns 5,6 24 10,9
IV THMESHE .vorceirsesissenssnanens 52 0,8 11,0
1993
| THMESHE e rcrerereverenccrrecsnernns 4.2 -0,2 8,5
1 THMESHE.cvcereereresreraaneenes 47 08 8,5
1 THMESHE. oo eerercrensnasiens 4,6 0,5 8,1
IV THMESHE coeveereeieriersraieenns 4,8 32 6,9
1994
1 TrmESHre. .o 50 50 6,0
0 THMESIE .o 48 6,1 51
1 THMESHE. o vvreecrrsererenennacens 47 6,5 51
IV TAMESHE covr v cvernenrrricsnrecenes 44 52 52
1995
I TrMESHe. oo 48 58 55
1 THMESHE. . ereeeremscrsicisissariernnes 51 6,1 55
i Trimestre.... 44 4,6 49
IV THMESHTE oo 44 47 45
1996
L THMESHE. oo csrnersinirnens 37 35 4,0
1 THMESHE. ..o ecvrerersreenreasressaseneens 36 39 3,8
i} Trimestre.... 3,7 42 3,6
IV THMESHE ...vecrreneencresanerersens 33 3,2 3,6
1997
(1111515 (T 2,5 14 3,6
[ THMeste. e 1,6 -0,4 33
Il Trimestre 1,6 -0,6 3,8
IV THMESHE rerereceiseienseriiiens 1,8 -0,8 40

pla las condiciones fijadas, ya que la inflacion
media anual espafiola medida en los términos
del IPC armonizado no parece que superara el
punto y medio respecto a los tres mejores pai-
ses acordado en Maastricht.

Sin embargo, lo que no ofrece una perspec-
tiva halagiiefia es la previsible evolucion de los
precios de consumo en Espafia en 1998, dadas
las expectativas que se deducen de la tenden-
cia actual mostrada por la evolucién de los
precios de consumo de los servicios y el cam-
bio que se augura en la evolucién del precio de
los alimentos.

En el Grédfico del Mes se ha representado la
evolucién trimestral desde 1991 a 1997 del
indice de Precios de Consumo (IPC) en Ali-
mentos y Servicios, junto a la evolucién del IPC
General que ademas del componente alimenti-
cio y de servicios incorpora los precios de con-
sumo de los bienes industriales, incluida la
energia.

El primer hecho que destaca es la volatili-
dad en la evolucién del precio de los alimentos
que en el primer trimestre de 1992 crecia al
6,3%, para descender hasta el -0,2% un afo
después. El posterior ascenso del precio de los
alimentos alcanzé su apice en el tercer trimes-
tre de 1994 elevandose su tasa interanual al
6,5%, manteniéndose en niveles altos hasta el
tercer trimestre de 1996 (4,2%) e iniciarse un
profundo descenso que se refleja en el -0,8%
computado en agosto dltimo.

El descenso del precio de los alimentos ha
contribuido a la moderacion del IPC, reflejado
en la repercusion en agosto de 0,23 puntos
negativos en la tasa conjunta del IPC. Al anali-
zar el origen de esta reduccion destaca, en
primer lugar, el efecto de la caida del precio de
los aceites y grasas que en el Gltimo afo han
contribuido con 0,54 puntos porcentuales en la
reduccién de la tasa conjunta del IPC. Es im-
portante la contribucién de las frutas frescas
con 0,14 puntos porcentuales de reduccion. La
tendencia mostrada por los precios del aceite,
frutas, hortalizas y productos ganaderos es
que aumentaran a plazo medio, desaparecien-
do el efecto reductor del precio de los alimen-
tos para convertirse dentro de unos meses en
una aportacién creciente al alza del IPC. El
precio de los alimentos en Espafia ha estado
siempre afectado por la rigidez de la demanda
frente a la evolucién de la oferta a consecuen-
cia de los resultados de las distintas campafias
en los diversos productos agropesqueros. La
excepcional cosecha en 1996 explica la caida
del precio de los alimentos (frescos y prepara-
dos) en el afo corriente y su empeoramiento en
1997 quedara reflejado en los precios de los
alimentos del resto del afio y primer semestre
de 1998. Si a ello se une el alza del precio de
los alimentos en los mercados internacionales,
el repunte en el alza de los precios internos de
los alimentos en lo que resta de afio y en 1998,
parece inevitable. Puede que los precios de los
alimentos tengan una incidencia alcista en el
IPC del préximo afio, en el sentido inverso al
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que se estd registrando para el conjunto del
presente afo 1997.

Asi como los precios de los alimentos estan
sujetos a la erraticidad que se desprende de la
desigual oferta de los productos agroalimenta-
rios y pesqueros, el precio de los servicios en
Espana aparece dominado por la resistencia a
alinearse con la evolucién de los precios de los
productos industriales no alimenticios, comer-
cializables, abiertos a la competencia. Como
muestra el Grdfico del Mes, en el cuarto trimes-
tre de 1992 los precios de consumo de los
servicios crecian al 11% anual. Tal comporta-
miento promovié una intensa campafa auspi-
ciada por el Tribunal de la Competencia que
qued? reflejada en la progresiva reduccién en
el alza de sus precios que en el cuarto trimes-
tre de 1995 se limitd al 4,5%, alineandose con
el crecimiento de precios conjunto del IPC
(4,4%) y con los precios de los alimentos
(4,7%). Una situacién que de hecho se mantu-
vo hasta el tercer trimestre de 1996 en cuyo
periodo los precios de los servicios crecieron el
3,6%, frente al 3,7% del IPC general y el 4.2%
del precio de los alimentos.

Pero como muestra el Grdfico del Mes a
partir de dicho trimestre de nuevo reaparece la
dualidad en la evolucion de los precios de con-
sumo espafioles, en el sentido de una reduc-
cidn drastica en el precio de los alimentos has-
ta registrar unas tasas decrecientes y un menor
crecimiento del precio de los bienes industria-
les que promovieron la desaceleracion del IPC,
mientras que los precios de los servicios man-
tuvieron unos crecimientos elevados supe-
riores al 3% que han tendido a aumentar en

julio y agosto ultimos con unas tasas interanua-
les del 3,8 y del 4%. En agosto ultimo los pre-
cios del sector de hosteleria y turismo crecie-
ron el 5,2%, explicando basicamente el avance
de la tasa de crecimiento del conjunto del pre-
cio de los servicios que en junio aumentaron al
3,3% y en agosto al 4%.

Si el precio de los servicios no frena su
tendencia expansiva en los préximos meses y
los de los alimentos, como es previsible, inician
su ciclo expansivo, el rebrote en el ritmo de
crecimiento del IPC espafiol sera inevitable, a
pesar de que los precios de los bienes comer-
cializables no alimenticios mantengan la mode-
racion que los indicadores disponibles ponen
de manifiesto.

El hecho de que la economia espafiola ten-
ga practicamente asegurado hasta diciembre
el cumplimiento de los criterios de IPC armoni-
zado establecido en Maastricht, no invalida el
riesgo a partir de enero de 1998, de un repunte
de la inflacién espafiola por encima de la media
del conjunto de los paises que se integraran en
el grupo que adoptard al EURO como moneda
Unica a partir de enero de 1999, lo que signifi-
card un deterioro del indice de Competitividad
con el que se iniciara la andadura espafiola en
el seno de la futura UME. Una llamada de
atencién que debe atenderse frenando la ten-
dencia diferencial en el alza del precio de los
servicios que tiene que vincularse a una ma-
yor liberalizacion de las actividades terciarias
al abrigo de la competencia, y a una modera-
cion salarial vinculada a las actividades de
servicios con muy bajos crecimientos en su
productividad.
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