ECONOMIA ESPANOLA

LA INFLACION ESPANOLA: UN PROBLEMA LATENTE QUE TENDRA QUE

AFRONTARSE ANTE LA MONEDA UNICA

Julio Alcaide Inchausti

El cumplimiento por Espafa de las condi-
ciones establecidas en Maastricht para el acce-
so al euro por lo que se refiere a la inflacidn,
parece asegurado si el examen para la selec-
cion de paises se realiza, como esta previsto,
en la proxima primavera. Se lograra a pesar del
rebrote alcista del indice de Precios de Consu-
mo (IPC) en agosto, que ha pasado de una tasa
anual del 1,6% al 1,8% y aun con las expecta-
tivas de una mayor tasa en io que resta hasta
diciembre. Todo ello en la medida que la condi-
cion establecida dependera de la tasa media
anual de IPC armonizado en cada pafs en com-
paracion con el resultado de los tres menos
inflacionistas, con un margen de 1,5 puntos
porcentuales.

El IPC armonizado medio de Espafa, que
probablemente en diciembre préximo alcanza-
rd una tasa media anual en torno al 2,3%, se
situara algunas décimas por debajo del criterio
establecido que quedara en torno al 2,6%.

La economia espafola, segtin todos los
sintomas, aprobard el examen y se integrara
en el grupo de los paises de cabecera que
formaran la Unién Econdémica y Monetaria y
adoptaran el euro como moneda comin de
todos ellos. Un hecho que va a ser transcen-
dente para el futuro de nuestra sociedad pero
gque de ninguna forma supondra que en adelan-
te Espafia no deba hacer grandes esfuerzos
para el cumplimiento del Plan de Estabilidad y
Crecimiento acordado por los paises miem-
bros. Concretamente, la inflacién diferencial de
la economia espafola no se corregira plena-
mente si no se toman las medidas adecuadas
en el sector servicios que mejore su nivel de
competencia y si no se ajusta el crecimiento de
los costes laborales a las ganancias de la pro-
ductividad. Un comportamiento que chocara
con los habitos inflacionistas que permanecen

en nuestra sociedad y que constituyen una cul-
tura generalizada desde la guerra civil.

Estadisticas de precios

La estadistica de precios espafioles confor-
man un entramado casi completo que informa
plenamente sobre la evolucién de los precios
en los distintos sectores productivos y en los
componentes de la demanda. De forma algo
incompleta en la medida que no se elaboran
unos indices sectoriales directos de la evolu-
cién de los precios de la construccion y de los
servicios, ni tampoco de los servicios vendidos
y adquiridos del exterior. En el sector de la
construccion se elaboran por el Ministerio de
Fomento unos indices de los costes de la cons-
truccion (mano de obra y materiales) y del pre-
cio por metro cuadrado de la vivienda nueva.
Para los servicios sélo se dispone de manera
directa de los datos de los precios de los servi-
cios adquiridos por las familias, procedentes
del Indice de Precios de Consumo (IPC). Pero
no existe un indice de precios de los servicios
en general desagregado por ramas de produc-
cién, como ocurre con los precios industriales
(IPRI). En cualquier caso, con los datos de los
precios disponibles se elabora, con alguna
aproximacion, los deflactores necesarios para
construir las variables de la Contabilidad Na-
cional de Espafa a los precios constantes.

No obstante, parece justo que se sepa que
las estadisticas de los precios espafiolas go-
zan de un alto grado de fiabilidad superior al de
otros indicadores y agregados econémicos. El
Indice de Precios de Consumo (IPC) que ha
sustituido al antiguo Indice de Coste de la Vida
es probablemente una de las estadisticas mas
fiables entre las elaboradas oficialmente, en la
medida que su base informativa es ajena a los
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CUADRO NUM. 1
EVOLUCION DE LOS PRECIOS ESPANOLES
(Tasa de variacién media anual)

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997

DEFLACTOR IMPLICITO DEL PIB (Pm) ..cccocc.e 7.1 73 74 6,9 43 4,0 49 33 2,2 (1)
PRECIOS AGRARIOS ......ooveerimenrsnrircisnnes 75 0,7 -0,3 -6,8 53 11,8 8,9 0,9 -9,8 2
PRECIOS INDUSTRIALES

GENETAl covoonerreeerrerrererer s 42 2.2 1,5 14 24 4,3 6.4 1,7 0,7 (3

ENBIGIA covvvvr s cerisseerecrmsenrsecssssnsasisssssins 29 55 3,3 23 36 3,0 2,0 43 1,8 @
COMERCIO EXTERIOR

Importacién 2,1 -34 27 -1,2 53 57 45 2,2 33 3

Exportacion 4,6 -1,9 -0,9 1,1 52 42 6,4 1,9 15 (3)

Relacion real de intercambio ......ccccvevorernn 25 1,5 19 2,3 0,1 -1,4 1,8 -0,2 -1,7 (3)
PRECIOS DE CONSUMO

General 6,8 6,7 59 59 46 47 47 36 2,0 (4)

NO AlIMENLOS ..vovereerereirerieieinenseriesenerns 6,3 6.8 7,2 7.1 6,2 43 44 35 2,7 4

Alimentos 7,7 6,5 35 37 1,1 57 53 37 0.2 4

Productos iIndustrialeS..... e 4,0 42 49 45 46 3,5 39 3,2 2,0 4

Energia .oenercsncennn: 2,6 8,2 76 6,7 75 3,6 35 37 2,8 4)

Servicios 9,0 9,1 99 10,4 79 54 51 3,7 3,5 4)

Inflacion subyacente ... 7.1 6,5 6,4 6,8 5,6 46 49 3,6 2,1 4

Notas: {1) | Trimestre, (2) Enero-Mayo, (3) Enero—Junio, (4} Enero—Agosto.

CUADRO NUM. 2
EVOLUCION DEL COSTE LABORAL UNITARIO Y LA INFLACION

SUBYACENTE
(Tasas de variacion anual)
Cosles Inflacién
PIB real laborales cLu subyacente
L L T{ T— 3,30 23,03 19,00 14,38
L7 F— 2,84 26,95 23,40 23,09
1978 1,46 22,65 20,40 21,07
1979 0,04 16,59 16,50 17,52
1980, 1,30 13,40 11,90 15,58
1981 -0,18 12,01 12,20 14,12
1,57 10,80 9,00 14,84
2,22 15,34 12,80 12,59
1,47 6,68 5,10 10,80
2,61 8,52 5,80 8,93
3,20 14,38 10,80 9,78
5,64 11,94 6,00 579
5,16 11,89 6,40 540
4,74 12,80 7,70 7,10
3,74 14,69 10,60 6,55
2,27 11,74 9,26 6,37
0,69 8,04 7,30 6,84
-1,20 3,81 5,07 5,61
2,12 1,65 -0,46 4,64
2,78 4,89 2,05 4,90
2,17 593 3,68 3,60
1997 (Avance) ....... 3,40 6,40 2,90 2,20

Fuente. Elaboracién a partir de Contabilidad Nacional e IPC (INE).

sesgos de otras estadisticas elaboradas a par-
tir de las encuestas empresariales o familiares.
El IPC se elabora con los datos observados

directamente por los agentes del INE lo que
elimina los errores propios de las encuestas.

Evolucion de los precios en Espaia

El elevado crecimiento de los precios inter-
nos espafoles ha sido una constante desde
1940. Una tendencia que apenas se vio frena-
da en algunos meses de los afios 1988 y 1989.
El indice de Precios de Consumo (IPC) que en
1977 registré un crecimiento anual del 24,5%,
se desaceleré en 1979 pero manteniendo unas
tasas anuales superiores a dos digitos hasta
1985. Desde 1993 la inflacién espafiola, medi-
da en los términos de IPC, se situd en torno al
5% anual. Pero fue en 1996 cuando el ajuste de
los precios espafoles fue mayor limitandose al
3,6%, lo que supuso que el diferencial frente a
los tres paises con menor inflacién de la UE se
redujera a 2,5 puntos porcentuales, todavia un
punto por encima de la condicién de conver-
gencia acordada en Maastricht. A la altura del
mes de julio de 1997 el IPC armonizado espa-
fiol crecid solo el 1,5% anual, lo que situaba a
la inflacién espafiola dentro de los criterios
para acceder desde el primer momento a la
moneda Unica europea (EURO).

El IPC espafiol, en media anual, del afio
1997, se estima que crecera algo mas del 2%
(2,2% segun la prevision oficial del Ministerio
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CUADRO NUM. 3
{NDICE DE PRECIOS AGRARIOS
(Tasa de variacién anual)

Productos Ganado de Productos

Indice general  agricolas abasto ganaderos
10,59 11,02 12,77 8,11
26,30 3240 12,50 19,40
13,06 11,10 17,96 15,58

6,51 4,49 12,89 7,46
3,09 3,77 -1,40 7,96
12,76 12,10 13,00 15,74
15,89 17,56 17,56 5,23
9,22 9,90 8,00 8,10
9,70 9,18 13,54 20,21
4,64 2,66 7,48 8,13
8,80 13,90 2,71 0,99
-2,75 -2,27 -4,41 -0,07
3,31 4,30 0,75 2,97
7,51 4,72 8,17 14,61
0,66 6,83 -5,89 -1,24
-0,26 1,46 -1,50 -5,05
-6,76 -11,61 0,70 0,11
5,27 7,13 1,43 9,45
11,82 15,11 8,29 6,63
8,94 13,19 1,77 0,71
0,91 -1,00 5,19 5,10
Enero-Mayo 1997 . -9,80 -19,10 10,10 1,10

Fuente: Ministerio de Agricultura y Pesca.

de Economia). Teniendo en cuenta que el indice
de Precios de Consumo Armonizado, que servird
para medir la inflacién de los paises miembros en
el examen de acceso al EURO, sera inferior en
unas dos décimas al IPC espafiol y en la medida
que la condicion de convergencia, segun los cri-
terios establecidos, se aproximard a una tasa
anual del 2,5%, parece que Espafa lograra su-
perar las condiciones establecidas para su incor-
poracion a la futura UME.

Los buenos resultados de los precios espa-
floles en este afio 1997, desde el lado de su
composicion sectorial, se debe basicamente al
buen comportamiento de los precios de los
alimentos y de los productos industriales desti-
nados al consumo. Desde la éptica de los fac-
tores que inciden en su alza, el resultado alcan-
zado se debe a la moderacion salarial en 1996,
la reduccion del déficit publico, el descenso de
los tipos de interés, la estabilidad del tipo de
cambio en el conjunto de la Unién Europeay la
contencidn en los precios tarifados de los ser-
vicios publicos.

A pesar de todo ello, existen tres peligros
latentes que podrian incidir en un repunte del

IPC en 1998. Por un lado la caida de los precios
de los alimentos en 1997, aparte del descenso
en los mercados internacionales, ha tenido su
origen en la excepcional cosecha agricola de
1996 que redujo considerablemente los precios
en origen de los productos agrarios. Pero la
tradicional volatilidad en la evolucion de los
precios de los alimentos, puede reaparecer de
nuevo en 1998, elevando su crecimiento en
linea con el resto de los componentes del IPC,
incidiendo en una mayor elevacioén de su tasa
general.

En segundo lugar, los precios de los servi-
cios incluidos en el IPC (cuadro num. 6) que no
descendieron del 3,2% anual en ningln mes de
1997, han repuntado hasta crecer el 4% en
agosto ultimo, una tasa que duplica el 2% que
deberia ser el objetivo de inflacidon espanola
para mantener su nivel de competitividad en la
futura Unidn Econdmica y Monetaria. El efecto
alcista que la apreciacion del délar ha tenido en
los precios de la energia y en otros bienes
importados, también afectara a los precios de
consumo de otros paises. Pero la resistencia
de los servicios espafioles a doblegar su creci-
miento para ajustarios a los de otros paises
miembros, va a ser una constante si las autori-
dades y los agentes econdémicos no actlan
adecuadamente.

En tercer lugar existe un riesgo evidente de
que el Coste Laboral Unitario (CLU) tienda a
crecer por encima del 2%, lo que pondria en
peiigro el mantenimiento de una baja tasa del
IPC. El CLU es un auténtico indice de los pre-
cios de los salarios, en la medida que mide su
crecimiento nominal por encima de las ganan-
cias de productividad. Bajo un supuesto de cre-
cimiento salarial por hora de trabajo del 3,5% y
una ganancia de productividad del 1%, el Cos-
te Laboral Unitario creceria el 2,5%. Un creci-
miento que inevitablemente se traslada directa-
mente al IPC. Si el resto de los factores que
inciden en el alza de los precios, dada su corre-
lacién, se alinea con la elevacion del Coste
Laboral Unitario, la eventual elevacién del IPC
en 1998 podria superar al 2,5% en su media
anual. La cultura inflacionista instalada en la
economia espanola desde 1940 y adormecida
en los dos Ultimos afos, no puede ni debe
reaparecer. De ello va a depender, en buena
parte, el futuro crecimiento de la economia es-
pafola y la recuperacién del empleo que nues-
tra sociedad demanda como el primer objetivo
social.
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CUADRONUM.4
DISTINTOS INDICADORES RELACIONADOS CON LA EVOLUCION DEL PRECIO DE LOS ALIMENTOS
{Tasas de variacion en media anual)

INDICE DE PRECIOS

INTERNACIONALES

PRECIOS PERCIBIDOS POR LOS AGRICULTORES PRECIOS DE CONSUMO (IPC) (THE ECONOMIST)

Precios
Precios  importacion
Ganadode  Productos  industriales  espafiola de

Total Agricolas abasto ganaderos  {alimentos)  alimentos  Alimentos Frescos Elaborados Délares Pesetas
75 48 8,3 14,5 7,0 6,1 7,7 6,7 8,6 4,7 -33
0,1 6,6 —4,2 -9,5 1,2 -1,3 6,5 7.3 58 -8,9 -215
0,6 2,1 -0,2 -4,8 14 6,7 35 34 3,6 -6,3 4,6
-6,7 -11,3 24 0,4 29 3,0 3,7 1,1 6,0 -3,4 47
51 74 -0,5 9,3 53 29 1,1 -31 4,4 58 31,8
10,8 13,0 6,6 57 6,9 47 5,7 6,2 53 28,7 34,4
9,0 13,2 1,7 0,7 5,6 5,0 53 3,8 6,3 2,1 4,4
0,9 -1,0 5,2 51 5.2 0,6 3,7 2,9 43 2,2 -0,7

ANO 1997

Enero-Mayo.... -98 -19,1 10,1 1,1 0,5 43 0,7 1,2 0,4 47 18,8
Enero-Junio..... - - - - 05 6,1 0,5 0,9 0,3 55 19,7
Enero-Julio...... - - - - - - 0,4 0,6 0,4 5,1 20,0

Enero-Agosto.. - - - - - - 0,3 0,4 0,1 - -
Mayo......ccovcrens -7,2 -171 11,3 1,7 0,4 8,6 0,6 -1,1 -0,3 11,6 253
JUNIO coevreecris - - - - 0,4 14,3 04 -0,9 -0,2 9,5 24,0
JUlO s - - - - - - -0,6 -1,0 -0,3 29 222

AQoStO .o - - - - - - -0,8 -0,9 -0,7 - -

Fuentes: Ministerio de Agricultura y Pesca, INE y Subdireccion de Prevision y Coyuntura.

El precio de los alimentos

En el cuadro nim. 4 figuran los datos de la
evolucion de los precios relacionados con los
alimentos. En 1996 (media anual) descendio la
tasa de crecimiento de los precios percibidos
por los agricultores (0,9%) y el precio de los
alimentos importados (0,6%), lo que se reflejo
en un menor crecimiento del precio de los ali-
mentos industrializados (IPRI) y de los precios

de consumo (IPC).

En 1997, de enero a mayo, los precios me-
dios percibidos por los agricultores, a conse-
cuencia de la excepcional cosecha, se reduje-
ron en el 9,8%, pero con un comportamiento
desigual en los precios agricolas que bajaron el
19,1%, mientras que los precios de los produc-
tos ganaderos aumentaron el 1,1% vy los pre-
cios del ganado de abasto lo hicieron conside-
rablemente en el 10,1%. Un comportamiento
que permanecia en mayo. La caida de los pre-
cios en el campo se trasladd a los precios
industriales del agregado alimenticio cuyo cre-
cimiento en el periodo enero—junio fue el 0,5%
(0,4% en junio) y también los precios de consu-
mo (IPC) que en el periodo enero—agosto solo
crecia el 0,3%, con una tendencia decreciente

hasta agosto en cuyo mes los alimentos regis-
traron un descenso del 0,8% respecto a agosto
de 1996.

La aportacion del componente alimenticio a
la reduccién del IPC en 1997 queda manifiesta
al observar el crecimiento del [PC conjunio en
agosto en el 1,8%, una tasa que se elevaria al
2,8% al excluir los alimentos. La disminucion
del 0,8% del precio de los alimentos en agosto
de 1997 respecto a agosto de 1996 ha permiti-
do que la economia espahola cumpla holgada-
mente con los criterios de inflaciéon acordados
en Maastricht. Si los precios de los alimentos
en lugar de descender el 0,8% hubieran au-
mentado igual que el componente no alimenti-
cio, estarfamos con un IPC del 2,8% que nos
alejaria de la moneda unica en la medida que
su efecto no seria similar en los paises menos
inflacionistas de la UE.

En agosto la evolucién del precio de los
alimentos ha sido satisfactoria ya que el creci-
miento del 0,5% frente a julio es menor que el
0,7% de agosto de 1996. Sin embargo, la peor
cosecha agricola del presente afo, unida al
alza de los precios de los alimentos en los
mercados internacionales (22,2% en julio) y de
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CUADRO NUM. 5
EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO POR
COMPONENTES DEL GASTO
(Tasa de variacion anual en porcentaje)

ALIMENTOS OTROS BIENES Y SERVICIOS

Indice  Sin Bienes Inflacion

general elaborar Elaborados industriales Energia Servicios subyacente
1976............ 14,96 1290 13,20 16,92 1546 18,40 14,38
1977 s 24,52 27,10 20,10 2540 1530 26,70 23,09
1978....coe. 19,78 17,70 20,82 21,69 87,60 20,68 21,07
1979 9,02 11,23 19,99 1388 19,72 17,52
1980.. " 785 10,41 18,84 46,22 16,25 15,58
1981, 12,79 14,48 12,36 32,38 15,50 14,12
1982.......... 1445 1534 14,58 13,08 10,56 16,14 14,84
1983..ccnen 12,17 956 11,84 12,47 16,16 13,31 12,59
1984....cceee 11,27 1344 11,67 10,79 10,46 11,02 10,80
1985.. . 879 1043 859 9,82 450 9,32 8,93
1986......c0n. 8,75 10,01 11,34 9,77 6,16 11,35 9,78
1987............ 520 590 425 626 -394 772 579
1988............ 480 378 365 485 -059 7,65 5,40
1989............ 6,79 6,73 8,61 3,95 2,55 9,01 7,10
1990... 728 583 4,25 820 9,15 6,55
1991 344 355 4,96 7,58 10,15 6,37
1992 1,08 596 4,51 6,72 10,65 6,84
1993 -3,12 441 4,68 747 798 5,61
1994 6,19 529 345 362 539 4,64
1995 376 6,30 5,50 3,50 5,10 4,90
1996 280 4,30 2,50 370 3,70 3,60

Ene-Ago97 195 0,39 0,09 2,00 285 354 2,1
Fuente: Elaboracién propia a partir del IPC (INE).

los alimentos importados por Espafa (14,3%
en junio) llevan a la conclusiéon de que los
precios de consumo del componente alimenti-
cio estaran tocando suelo para reiniciar proxi-
mamente una evolucion ascendente, como se
desprende del Grdfico del Mes publicado en
este numero de Cuadernos. Es muy probable
que en 1998 los precios de los alimentos no
contribuyan significativamente a la desacelera-
cién del IPC, una desaceleracion que habra de
provenir de otros componentes del consumo
privado.

El precio de los servicios

La evolucion del precio de los servicios
(IPC) en 1997 ha sido decepcionante (cuadro
nam. 6). Su crecimiento anual que habia arran-
cado del 3,6% de aumento en diciembre de
1996, mostrd una moderada tendencia reduc-
tora hasta abril, bajando la tasa anual al 3,2%.
En mayo y junio se elevé nuevamente en una
décima, pero en julio y agosto se aceler6 su
crecimiento alcanzando unas tasas anuales del

CUADRO NUM. 6
EVOLUCION DEL PRECIO DE LOS SERVICIOS
(Tasas de variacion en media anual)

Turismoy  Esparcimiento

Total  Alguiler de  Transportes y
hosteleria y cullura

servicios  viviendas  comunicaciones

1989 ..o 9,0 9,1 6,5 8,8 4,2
1990 . 9,1 8,5 72 9,7 54
9,9 8,9 85 9,5 6,2
10,4 84 7,6 9,6 7,6
79 9,1 77 7.4 6,1
54 56 59 4,6 4,4
51 55 51 47 39
3,7 75 34 38 3,1

ANO 1997
Enero-Agosto 3,5 6,3 23 38 2,0
Enero.....c... 36 7,0 37 3,9 2,1
Febrero 3,6 6,7 3,0 3,8 2,1
Marzo . 35 6,3 2,4 3,8 2,1
Abril i, 32 6,2 18 32 2,0
Mayo.....ooumvee 33 6,0 1,8 3,1 1,9
Junio...c, 33 59 2,0 3,1 2,0
JUlO v, 38 6,0 1,6 43 2,0
Agosto........... 4,0 6,0 2,2 52 19

Fuente: IPC (INE). Sintesis de indicadores econdmicos de la
Subdireccion General de Prevision y Coyuntura.

3,8 y 4% respectivamente. Cuando se exami-
nan los componentes de los precios de consu-
mo de los servicios, aparece nitido como han
sido los ligados al sector de hosteleria y turis-
mo los maximos responsables de su crecimien-
to, de tal forma que frente a una tasa del 3,1%
en junio, se avanzé al 4,3 y 5,2% en julio y
agosto. Es probable que el mayor crecimiento
en 1997 del turismo de temporada de verano
esté detras de este crecimiento que no se ha-
bia registrado en los afios precedentes. Es cu-
rioso observar que no han sido las autonomias
en las que la actividad turistica extranjera es
predominante donde el alza de precio en hos-
teleria fue mayor.

En cualquier caso, el aumento de los pre-
cios de los servicios en una tasa anual superior
al 2,5% es incompatible con el objetivo de infla-
cion, que no deberia superar al 2% anual. El
crecimiento del 4% registrado en agosto se
explica dificilmente por el aumento de los cos-
tes salariales, salvo que la informacion disponi-
ble sobre la evolucion de los salarios no sea la
correcta. Pero aunque los salarios hubieran
crecido al 5% y la productividad aparente al
1%, seguiria sin explicarse el crecimiento de
los precios en el 4% salvo que el excedente
neto empresarial aumentara a un ritmo similar.
Parece evidente la necesidad de una profunda
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reforma estructural de las ramas de servicios al
abrigo de la competencia en la linea propuesta
en su dia por el Tribunal de la Competencia.
Como muestran los datos de los precios de
servicios de los paises miembros de la Unién
Europea (cuadro num. 7) el crecimiento de los
precios espafoles en ocio y cultura, enseftanza
y hosteleria, superan ampliamente a la media
del conjunto de los paises con los que Espafa
ha de alinearse.

El Coste Laboral Unitario

Desde la 6ptica del alza de los costes de la
produccion, para explicar las causas que origi-
nan la inflacién, el protagonismo del Coste La-
boral Unitario es evidente. El Coste Laboral
Unitario (CLU) es un auténtico indice de pre-
cios del coste del factor trabajo, en la medida
que es un indicador que expresa su crecimien-
to nominal, una vez excluidas las ganancias de
la productividad. Si el coste laboral por persona
aumenta, por ejemplo, el 4% vy la productividad
aparente del factor trabajo (relacién entre el
crecimiento del PIB y el empleo) incorpora un
aumento del uno por cien, el Coste Laboral
Unitario se incrementara en el 3%. En la medi-
da que los costes laborales representan en
1996 el 46,1% del PIB a los precios de merca-
do y el 50,1% del PIB al coste de los factores,
es evidente que una elevacion del 3% del CLU,
implica inevitablemente la incorporacion de
punto y medio a los precios internos, a cuya
tasa habra de sumarse la que proceda del
resto de los componentes del gasto. Como
muestran los datos elaborados por la Instanta-
nea Econdmica del presente nimero de Cua-
dernos, los costes laborales en 1991, 1992 y
1993 explicaron el 66,3, 54,2 y 52,7% del au-
mento de los precios de la Demanda Nacional
y el 54,8% en 1996. La crisis econdmica que en
1993 tuvo un efecto fulminante en la destruc-
cion de empleo, promovid que los salarios en
1994 favorecieran la contencion de los precios
y que en 1995 lo hicieran aportando sélo el
21% de la correspondiente cuota.

La reiterada insistencia del Gobernador del
Banco de Espafia, clamando por la moderacion
salarial y consecuentemente del Coste Laboral
Unitario, esta plenamente justificada en la me-
dida que el crecimiento de los precios internos
espafioles tendra que alinearse con la media
del conjunto de los paises de la UEM, pues en
otro caso se traduciria en una pérdida de com-

petitividad que conllevaria un menor crecimien-
to econémico y una mas alta tasa de paro. Los
agentes econdmicos, empresarios y sindica-
tos, deberian llegar al compromiso de no reba-
sar la inflacién prevista en la concertacion sa-
larial de las ramas o empresas con unas ga-
nancias de productividad inferior al objetivo de
inflacion previsto. Cuando se trate de las ramas
de produccion o de las empresas en las que la
productividad aparente del factor trabajo supe-
re al objetivo de inflacidn, los incrementos sa-
lariales pueden adecuarse a dichas ganancias.
De esta forma, el comportamiento del Coste
Laboral Unitario no incidira en una inflacion
superior a la deseable.

El IPC armonizado de la Unidn Europea (IPCA)

La Comisién Europea con el fin de homoge-
neizar los distintos Indices de Precios de Con-
sumo (IPC) de los paises miembros, a los efec-
tos de su comparabilidad a la hora del examen
del cumplimiento del criterio de inflacion para el
acceso al EURO, encargé a EUROSTAT (Ofici-
na Estadistica de la Unién Europea) la elabora-
cién de un IPC armonizado que mostrara los
indices de precios de consumo homogéneos
para todos los miembros de la UE.

En el cuadro num. 7 figuran los resultados
correspondientes a julio, Ultimo mes disponible.
Segun dicho indice, el crecimiento anual del
IPC armonizado espaiiol fue del 1,5% frente al
1,7% de la media de la Unidn y el 1% de los tres
mejores paises, que en este mes fueron Aus-
tria, Finlandia y Francia. Si se cumple el calen-
dario previsto, el dato a considerar sera la me-
dia dei crecimiento en los doce meses de 1997
del IPC armonizado de cada pais en relacién al
que resulte para los tres paises con un IPCA
méas bajo. Aunque el IPC armonizado espanol
en los meses de septiembre a diciembre eleva-
ra su tasa de crecimiento, la media anual resul-
tante sera inferior en aigunas décimas a la que
resulte del criterio establecido. Esta es la razdn
por la que se considera como practicamente
seguro el cumplimiento del criterio de inflacion
por parte de Espafa.

En el cuadro num. 7, aparte del IPC armo-
nizado general, figuran las tasas de aumento
en julio de cada uno de los componentes de
dicho indice. Es evidente que en el caso espa-
fiol el crecimiento de los precios fue mucho
menor que en el resto de los paises en alimen-
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ECONOMIA ESPANOLA

CUADRO NUM. 7
iNDICE DE PRECIOS DE CONSUMO ARMONIZADO
(Julio 1997)
(Tasa de variacion anual de los paises de la UE. Grupos)

Alimentos
y bebidas ~ Bebidas Hoteles
IPC no  alcohdlicas Vestidoy Comunica-  Ocioy cafés y
armonizado alcohdlicas ytabaco  calzado  Vivienda  Menaje  Medicina Transporte  ciones cultura  Ensefianza restaurantes ~ Olros

Alemania.......... 18 1,6 2,2 0,4 2,6 0,6 26,7 0,9 -0,2 2,1 31 0,9 1,9
Austria...coccveee 0,8 1,4 1,8 -2,5 2,5 -0,4 -2,6 05 1,7 -09 58 25 0,7
Bélgica ............. 1,9 35 4,2 0,7 1,3 0,5 0,8 2,0 7.7 0,8 - 19 0,5
Dinamarca........ 2,1 42 2,2 -0,8 3,0 1.0 0,3 1,6 0,0 0,0 1,0 26 2,3
Espana............ 1,5 -18 10,8 2,0 33 15 0,4 19 -0,3 3,7 3,8 3,0 2,0
Finlandia ... 1,1 1,5 2,3 -0,5 2,7 1,1 0,5 -0,1 -0,1 0,8 43 1,8 0,7
Francia............. i1 1,5 4.8 -0,3 1,3 0,3 3,1 0,5 0,0 0,2 - 1,8 -
Grecia .o.evvenee. 52 5,6 8,9 53 04 6,4 0,8 50 4,7 74 73 76 9,4
Holanda............ 2,1 2,0 3,0 0,2 5,2 0,1 1,9 1,7 1,2 1,0 2.3 2,4 1,5
Irlanda......co.cr... 14 - - - ~ - - - - -

ltalia 1,7 -1,.2 3,8 2,2 5,2 2,2 6,0 12 0,7 0,8 1,7 2,6 2,2
Luxemburgo..... 1.3 09 -0,8 1,0 2,9 0,9 1,6 08 3,0 1,3 0,0 2,2 1,6
Portugal............ 1,4 -15 31 0,5 4,4 2,0 45 3,6 25 2,0 46 2,0 3,5
Reino Unido ..... 2,0 0,4 3,5 -2,5 1,4 0,2 25 6,1 -34 1,3 44 3,7 2,7
Suecia.....cveene. 1,8 0,6 74 -0,3 51 -0,6 1,9 1,4 -1,6 -13 -3,0 1,0 1,7
Unién Europea. 1,7 0,6 39 0,6 2,7 1,0 11,0 19 -0,1 1,3 31 2,4 2,0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

tos y bebidas no alcohdlicas, con una tasa
negativa del 1,8%, frente al 0,6% positivo de la
media de la UE. Portugal e ltalia también regis-
traron unas tasas negativa en dicho agregado.
Del resto de los componentes, la posicién es-
pafiola es satisfactoria en medicina y comuni-
caciones y similar a la media de la UE en
transporte y otros bienes y servicios. En mena-
je y vivienda la tasa espafiola no superaba
significativamente a la comunitaria. Pero en be-
bidas alcohdlicas y tabaco, vestido y calzado,
ocio y cultura, ensefianza y hosteleria, las dife-
rencias son considerables poniendo en eviden-
cia la mayor tendencia inflacionista en Espaha
de los servicios, especialmente los vinculados
al consumo privado.

Conclusién

Los precios internos espafioles en 1997 es-
tan teniendo un comportamiento satisfactorio por
lo que no debe ofrecer dificultad el cumplimiento
de la condicion de inflacidn para la incorporacion
espafola al nicleo de cabecera de la futura UEM
y el acceso al euro como moneda unica.

El origen de este buen comportamiento ha
estado en la evolucion del precio de los alimen-

fos, la estabilidad del tipo de cambio de la
peseta, el descenso de los tipos de interés, la
moderacion salarial y la contencidn en el alza
de algunas tarifas publicas. Pero el futuro, en
cuanto a la evolucion de los precios internos
espafioles, no esta asegurado en la medida
que los precios de los alimentos, siguiendo
su tradicional volatilidad y a consecuencia de
su alza en los mercados internacionales y la
menor oferta derivada de una campana agri-
cola peor, pueden volver a unas tasas cre-
cientes en el proximo afo. Por otra parte, el
aumento del Coste Laboral Unitario, a conse-
cuencia del alza salarial en convenios y la
resistencia al mantenimiento de un alto creci-
miento del precio de los servicios, especial-
mente de los servicios ligados al consumo,
puede promover unos aumentos del IPC
anual en unas tasas superiores a la media de
la futura UEM, creando problemas de compe-
{itividad que es necesario evitar. La erradica-
cién de la cultura inflacionista espafola, la
consabida espiral precios—salarios—precios,
es una asignatura pendiente que la sociedad
espafiola tendra que superar para que los
efectos de nuestra futura integracion europea
sean favorables en los términos de conver-
gencia econdmica real y disminucion de la
tasa de paro que nuestra sociedad demanda.
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