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y se distribuye con caracter confidencial y reservado.
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PRESENTACION

Doe aspectos centrales polarizan el contenido de

este numero 9 de Cuadernos de Informacidén Econbébmica:

* Desde una perspectiva internacional, el trabajo

del Profesor Fuentes Quintana, titulado "La econo-
mia mundial después del 19 de Octubre" ofrece un
repaso sistematico de los variados aspectos que
configuran las preocupaciones actuales dominantes
en las economias occidentales, esto es, las posi-
bles consecuencias de la reciente caida bursatil

sobre los aspectos reales de las diferentes econo-
mias.

El panorama internacional es preocupante y apun-
ta, salvo cambios importantes en un futuro inmedia-
to, hacia una situacién de estancamiento en el cre-
cimiento econémico mundial. Unos cambios que sdlo
se producira si Estados Unidos consigue reducir su
déficit y las economias de Alemania y Japon se de-

ciden a practicar politicas més expansivas.

La informacién econémica aparecida en la prensa
internacional se estructura -como novedad en este
nimero- en torno a Los temas antes mencionados,
ofreciendo asi, como anexo, un repaso ordenado de
opiniones seleccionadas.

* En la economia espaniola, la noticia financiera
clave, es obviamente, la malograda fusidn entre Ba-

nesto y Banco de Bilbao.

Por ello, el contenido del segundo bloque infor-

mativo de este nimero se articula en torno al tema
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de la dimensién y concentracién de entidades finan-

cieras.

Al repaso de los argumentos que habitualmente se
utilizan en la discusidbn sobre la dimensidén de las
entidades financieras y la generacibén de economias
de escala, asi como a la sintesis de las conclusio-
nes mas destacadas que se derivan de los estudios
empiricos realizados en Espafia, se destina el tra-
bajo titulado "Reflexiones sobre la dimensidn Y
concentracion de entidades financieras". Una visidn
de conjunto que se complementa con Llas opiniones
ofrecidas por tres expertos procedentes del mundo
académico o financiero, tratando de suministrar al
lector elementos de juicio sobre un tema que, si en
el pasado immediato ha acaparado la atencién de la
opinidén publica, cabe hacer la facil prediccidn de
que continuara en el horizonte de los temas finan-

citeros destellantes en el préximo futuro.

X X & X %

Dos colaboraciones mas completan el contenido
tematico de este nmumero de "Cuadernos". La primera
de ellas, titulada "La nueva regulacién de las in-
versiones extranjeras en Espafia” debida a Enrique
Hervas, estudia el marco juridico de las inversio-
nes extrangjeras dimanado del R.D. 2077/1986 de 25
de septiembre que aprobd el Reglamento de este tipo
de operaciones analizando su contenido y destacando
sus principales aspectos problemdticos. Por su par-
te la nota de José Antonio Antdédm Pérez traza una
breve sintesis descriptiva e informativa sobre el
contenido del proyecto de ley de auditoria de cuen-

tas, tal como éste se publica en el Boletin Oficial

- II -




FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

de las Cortes Generales de 22 de Octubre.

* X X X %

El articulo del mes "los gigantescos problemas de
la apertura en China", aparecido en el Wall Street Journal
del 20 de noviembre, nos conduce de la mano de uno de los més
prestigiosos expertos de la Economia de La Empresa, Peter
Drucker, por los problemas de la vida econdmica en China y
sus actuales ensayos reformistas, a partir de una vivencia
personal del autor cuyas reflexiones, mds profundas de lo que
el lenguaje un tanto desenfadado y ameno de su relato podrian
hacer pensar, tiemen un claro interés para entender una rea-
lidad econémica cuya importancia y magnitud no se correspon-

den con una excesiva transparencia informativa.

* X % X %

Dos aspectos cuantitativos relevantes inician Y
cierran respectivamente este nuevo namero de Cuadernos de In-

formacidén Econémica.

La instantanea del mes se dedica a una comparacidn

internacional entre 1975 y 1985 del nivel de imposicidn en
proporcién del PIB de cada pais. EL crecimiento de la presion
fiscal parece ser la ténica general de la década (en torno a
5 puntos del PIB como promedio). La situacidn esparniola se ca-
racteriza por una menor presidn fiscal comparativa (73% de la
media comunitaria) y wun mayor aumento relativo, Jjunto con
Italia y Grecia -9,2 puntos del PIB- precisamente en los afios

de erisis.

Finalmente el grdfico del mes, trata de mostrar al-

gunas peculiaridades en el comportamiento de Los precios de

consumo. Si se atiende al indice genmeral, se observa en 1987
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-sobre todo a partir de abril- una secuencia decreciente que
en el mes de octubre, sitiia la tasa de crecimiento anual en
un satisfactorio 4,6% lo que reduce de 6,9 (en octubre de
1986) a 1,2 el diferencial respecto al crecimiento de precios

en la Comunidad Europea.

Sin embargo el indice general, al recoger en su
evolucibn el efecto de fenbmenos ocasionales como el impacto
del IVA en 1986, o la apreciacién de la peseta, y de compor-
tamientos erraticos, como el que suelen acusar los precios de
productos alimenticios, no muestra con excesiva propiedad las
tendencias que, como reflejo de factores més permanentes del
ststema productivo marcan la inflacidn "subyacente”" de la

economia.

Si el crecimiento del indice general de precios se
depura del correspondiente a los productos alimenticios, o
como realiza el Servicio de Estudios del Banco de Espafia de
los productos alimenticios no elaborados y productos energé-
ticos, los resultados son menos favorables, arrojando en Oc-
tubre crecimientos del 5,2% y el 5,4% respectivamente y con
clara detencién de la evolucién decreciente desde el mes de

abril.
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