FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

GRAFICO DEL MES

COMPORTAMIENTO DUAL DE LA BALANZA DE PAGOS ESPANOLA POR

CUENTA CORRIENTE







FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

COMPORTAMIENTO DUAL DE LA BALANZA DE PAGOS ESPANOLA POR
CUENTA CORRIENTE

ET cardcter dual de la balanza de pagos espafiola, que
histéricamente ha arrojado saldos negativos en su balanza/
comercial y positivos en servicios y transferencias, es un
hecho permanente en la economia espaﬁoia, como lo demues-/
tra el que en la larga serie que arranca del Plan de Esta-
bilizacidn Econdémica de 1958, solamente el afio 1960 haya /
registrado saldo positivo en la balanza comercial (57 millo
nes de délares), mientras que la balanza de servicios y /
transferencias arrojd ininterrumpidamente saldo positivo,/
con independencia de cual fuera la situacidn coyuntural de
la economia espafiola.

Como referencia puede destacarse el hecho de que, a /
partir de 1964, el saldo deficitario de la balanza comercial
nunca fuese inferior a los mil millones de d6lares, mientras
que el saldo de la balanza de servicios y transferencias /
siempre superd dicha cifra. Se trata, por tanto, de algo pro
fundamente enraizado en la economia espafiola, que los avata
res de los periodos de prosperidad o de crisis no han hecho
cambiar. Si se tomara como referencia los afios en los que /
el saldo de Ta balanza por cuenta corriente fue mds favora-
ble y mds deficitario (1971 y 1966 en la etapa de crecimien
to econdmico y 1978 y 1980 en Tla etapa de crisis) se observa
que el déficit comercial se movié entre el 2,75 y el 7,38%
del PIB, mientras que el superdvit de la balanza de servi--
cios y transferencias 1o hizo entre el 3,09 y 5,65% de igual
macromagnitud.

A pesar de la caida en 1986 del valor de las importa--
ciones de crudos de petrdleo, por el descenso de su precio,
no decrecid el déficit comercial. Incluso a partir de junio
de 1986, segﬁn‘el Registro de Caja del Banco de Espafia, el/
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déficit comercial se intensificd pasando de 4.308 millones /
de dblares en el periodo julio 1985 a junio de 1986, a 5.598
millones de d6lares para el conjunto total del afio.

A To largo de 1987 como muestra el grdfico, se ha acele
rado de forma muy intensa el déficit comercial, hasta alcan-
zar un maximo histdrico de 8.586 millones de délares para el
periodo junio 1986-julio 1987. Simultdneamente, el saldo po-
sitivo de la balanza de bienes y servicios ha acelerado su /
crecimiento pasando de 7.465 millones de ddlares en 1985 a /
10.560 en 1986 y 12.212 para el periodo junio 1986-julio 1987,
siempre segin los datos del Registro de Caja del Banco de Es
pafa.

Resulta por tanto, evidente, que el fendmeno histdrico
de comportamiento negativo de la balanza comercial y progre-
sivamente creciente de la balanza de servicios y transferen-
cias, tiende a ampliarse, siendo cada vez mayor el desajuste
de ambas subbalanzas.

E1 fendmeno comentado tiene una explicacidon bastante cla
ra. Al mayor superdvit de la balanza de servicios y transfe--
rencias estd contribuyendo fundamentalmente la expansidn del /
turismo extranjero. También Ta disminucidn de los intereses /
pagados al exterior por la disminucidn de la deuda externa y
la caida de los tipos de interés de los mercados financieros.
La expansidon del déficit comercial es atribuible bdsicamente
al crecimiento de las importaciones no petroleras. La exporta
cion espafiola de mercancias es cierto que supone un peso rela
tivamente bajo de su producto agrario .e industrial, pero su /
evolucidn se sitlia satisfactoriamente en comparacién a la mar
cha del comercio mundial. E1 fomento de la exportacidn debe--
rda contribuir en el futuro a la correccién del tradicional dé
ficit comercial espafiol; pero es desde la vertiente importado
ra donde el fendmeno comentado adquiere su midximo protagonis-
mo.
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MILLONES DE DOLARES

EVOLUCION DE LA BALANZA DE PAGOS
POR CUENTA CORRIENTE (1983-1987)

Movimiento anual (Millones de dolares)
(Registro de Caja, Banco de Espaia)

12

11

10

8 SALDO DE LA BALANZA

DE SERVICIOS
vi Y TRANSFERENCIAS

.
.
"""""""""""

SALDO DE LA BALANZA !
2 POR CUENTA CORRIENTE ¢

. 'l\\,
"

- -\ s
‘ ,»~ Sene” N’

-4 SALDO DE LA BALANZA

COMERCIAL

-5 0®%%e O *° e




FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

En Ta actual coyuntura la expansidon de la importacidn

de mercancias se debe en gran medida, al crecimiento de 1a
demanda de consumo y a los efectos derivados del desarme /
arancelario y apertura comercial por la integracidn espafiola
en el Mercado Comin. Pero el mdximo responsable del crecimien
to importador estd en el capitulo de bienes de equipo y mate
rial de transporte que explica mds del ochenta por ciento /
del incremento del déficit comercial en 1o que va de afo.
Se trata de un hecho positivo ya que la expansidn, tecnifica
cion y modernizacidn del aparato productivo espafiol es condi
cidon necesaria para el crecimiento econdémico y el aumento /
del nivel de emp]eo.

E1 comportamiento dual de las balanzas comerciales y de
servicios y transferencias, parece que seguird presente en /
la economia espafiola en los prdximos afios. Pero esforzarse /
en corregir la tendencia a su mayor discrepancia, parece ne-
cesario en aras al equilibrio de nuestro sistema econdmico.
E1 fomento de la exportacidn espafiola y Ta mayor competitivi
dad en nuestro propio mercado, de los productos espafioles, es
el camino que habrd de seguirse, para 1o que obviamente es /
necesario la modernizacidn de nuestros sectores productivos,
1o que a su vez exige el esfuerzo de inversidn al que hoy --
asistimos. '
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EVOLUCION DE LA BALANZA DE PAGOS (MILLONES DE DOLARES). DATOS
DE REGISTRO DE CAJA DEL BANCO DE ESPARNA
- MOVIMIENTO ANUAL (DOCE MESES PRECEDENTES) -

Saldo de Lla
Saldo de La balanza de Saldo de La

balanza servicios vy balanza

comercial transferencias corriente

1.983.~ Diciembre -8.506 5.068 -3.438
1.984.~ Marzo -7.085 5.135 -1.950
" Junio -6.361 5.468 -893

" ‘Septiembre -5.319 5.880 561

" Diciembre -4.697 5.794 1.097
1.985.~ Marzo -4.872 6.068 1.196
" Junio -4.737 6.066 - 1.329

" Septiembre -5.154 6.561 1.407

" Diciembre -5.879 7.465 1.586
'1.986.- Marzo , =5.102 8.026 2,924
" Junio -4.935 8.701 3.766

" Septiembre -5.299 10.009 4,710

" Diciembre -5.598 10.560 4.962
1.987.~ Marzo -7.162 11.247 4.085
" "Junio -8.074 12.204 4.130

" Julio -8.586 : 12.212 3.626

Fuente: Elaboracién propia con datos del Registro de Caja del Banco de Espafia




