FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

CRECIMIENTO REAL Y NOMINAL DEL PIB

E n el periodo de diez afios que separan 1981 de 1991, la evolucion del PIB pasé por una etapa de
crecimiento limitado (1,8% anual) entre los afios 1982 y 1985, para continuar con otra de notable auge (4,7%
anual) entre 1985 y 1989, y, por ultimo, debilitarse (3,1%) en 1990 y 1991, con expectativas poco crecientes
para 1992.

En el grafico del mes se ha representado el comportamiento simultaneo, en cada afo, del crecimiento
del PIB y de los precios implicitos incorporados. El primer hecho que manifiesta el grafico es cémo en el
periodo 1982 a 1987 se registr6, junto a la aceleracion en el crecimiento del PIB, una progresiva desacelera-
cién de los precios implicitos, que bajan desde el 13,8% de 1992 al 5,9% de 1987. Este proceso de freno en
la tendencia inflacionista del PIB vino acompafiado con aceleracion de su ritmo de crecimiento, que pasa de
una tasa del 1,2% en 1982 al 5,6% en 1987. Lo que revela el grafico, con evidente claridad, es que la evolucion
de la economia espafiola, medida a través del PIB, fue notablemente satisfactoria a lo largo del periodo
1982-1987 en la medida en que, simultdneamente, se aceleraba el ritmo de crecimiento y disminuia la tasa de
inflacion.

A partir de 1987, la tendencia empieza a cambiar, mostrando en 1988 méas bajo crecimiento real, y en
1989, mayor aceleracion de los precios. Pero es en 1990 y 1991 cuando se acusa un cambio considerable, al
frenarse la tendencia desaceleradora de los precios, que permanecen estables en cuanto a su ritmo de
crecimiento, pero con un descenso considerable en el ritmo de crecimiento del PIB real.

Lo que parece que ha tenido mayor significacion en el crecimiento del PIB es el comportamiento de las
dos variables estratégicas de la demanda agregada. La inversion real y la exportacién son los agregados
econdmicos que terminan por dinamizar o frenar el crecimiento economico de cada afo.

El crecimiento exportador en 1983 y 1984 promovié alguna recuperacion del PIB, todavia muy frenado por
la debilidad inversora. Al recuperar la inversion real en 1985, se establecen las condiciones para el crecimiento
intenso de los afios 1986 a 1989, apoyado también por la expansién exportadora en 1987 y 1988. El menor
crecimiento del PIB en 1990 y 1991, estuvo acompariado por la desaceleracion de la inversion real, que en
1991 se limit6 al 2,6%. El crecimiento exportador en 1991 vino a compensar el menor crecimiento de la
inversion, que se mantuvo en linea con el aumento del PIB.

A la vista de estos datos, parece que la coyuntura de 1992 va a depender en gran medida del
comportamiento exportador. No existen razones poderosas que apunten a la recuperacion de la inversion. Las
expectativas del sector de la construccién apuntan al mantenimiento del volumen de obra ejecutada en 1991.
En cuanto a bienes de equipo, surge el hecho de la caida del excedente empresarial (autofinanciacion) y la
necesidad de las empresas de sustituir empleo (por el crecimiento de su coste) por tecnologia (incorporada
a la importacién de bienes de equipo).
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FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

La evolucién del consumo (publico y privado) desde 1985 ha superado el crecimiento del PIB. Un dato
que explica suficientemente la inadecuada asignacion de recursos de la economia espafiola, lanzada a un
excesivo crecimiento del consumo, que termina por afectar a la demanda de inversion y de importaciones, y

a la creacién de empleo neto.
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