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PRESENTACION DE LA MONOGRAFIA

"CENTRAL DE BALANCES 1989"
e S T e T S o o e S e Sy

RESULTADOS DE 1981 A 1987, 1988 PROVISIONAL Y AVANCE DE 1989

1. INTRODUCCION

La publicaci6n presentada el pasado dia 15 es la octava que la Central de Balances
del Banco de Espafia realiza. La primera de ellas se referfa a los ejercicios de 1981-1982
y posteriormente se han publicado de los afios siguientes, siempre como resultado de la
informacion recopilada en el ejercicio y referida a los dos afios precedentes. En pasadas
publicaciones también se analizaban los datos de las empresas comunes a los cuatro tltimos
ejercicios. Este afio se ha producido un cambio sustancial en la presentacién de los datos,
mas no en la metodologia utilizada en la elaboracion del informe. La monograffa recoge,
por primera, una amplia sintesis, en forma de serie histérica 1981-1989, de toda la
informacién disponible en las bases de datos de la Central de Balances.

En la publicacién se pone de manifiesto como durante el presente afio se ha seguido
contando con la colaboracién de las empresas al mismo nivel de los anteriores. El cuadro
I muestra el nivel de colaboraci6n conseguido en cada base de datos.

El afio pasado ya se comentaba en estas mismas paginas la trascendencia de la
normativa publicada en 1989, de reforma parcial y adaptacion de la legislacién mercantil
a las directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de sociedades.
Concretamente, ya se referfa la obligatoriedad de la presentacién, entre otras, de las
cuentas anuales en el Registro Mercantil. Se puede apreciar que esta nueva obligacién de
informacion a terceros, con la carga adicional que representa para las empresas, no ha
afectado atin al niimero de las que contestan al cuestionario de la Central de Balances. La
Direccién General de los Registros y del Notariado, el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas y el Banco de Espafia han iniciado contactos al objeto de conciliar, en la
medida de lo posible, la obligacién legal con el aprovechamiento estadistico de la
informacion proporcionada por las empresas. La buena disposicién de todos hace abrigar
fundadas esperanzas de que, en el futuro, los analistas, tendran acceso a una informacién
que cada dia se revela més necesaria para racionalizar la discusién econémica en nuestro
pais.
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CUADRO I

1981-1982 2.057

1982-1983 3.276

1983-1984 4.119

1984-1985 5.111

1985-1986 6.492

1986-1987 7.572

1987-1988 6.855"

1988-1989 4,656
@ Abierta la base de datos hasta Marzo/91. Empresas estimadas en esa fecha:
@ ig(i)gr-ta la base de datos hasta Marzo/92. Empresas estimadas en esa fecha:

8.000.

Fuente: Central de Balances del Banco de Espafia

2. CARACTERIZACION DE LA BASE DE DATOS

Las caracteristicas de la base de datos a la que las publicaciones vienen referidas son
facilmente apreciables en cualquiera de ellas. Utilizando la de 1987-1988, se observa que
predominan las empresas grandes (410 empresas con mds de 500 trabajadores cubren
aproximadamente el 75% del valor anadido bruto total, obtenido por 6.855 empresas) y las
empresas publicas (348 empresas publicas cubren, para 1988, el 33% del valor afadido
bruto total).

A efectos del andlisis de la cobertura sectorial y regional de las bases de datos, en
la publicacién referida se toma como afo de base 1985, para el que la contabilidad
nacional tiene confeccionada la tabla input-output. Asi se aprecia que es desigual la
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representaciéon en la muestra de las distintas actividades: en la préactica, no est4n
representados ni la agricultura ni los servicios distintos de los de transportes, y s6lo est4n
bien representadas las empresas con las siguientes actividades principales:

- Energia y agua

- Productos quimicos

- Transformacién de los metales
- Transportes y comunicaciones

Del estudio geografico de las bases de datos se obtiene como conclusién que una
aproximacién (la de la Central de Balances) y otra (la de la Contabilidad Nacional)
estudian distintas realidades, ya que la primera se fundamenta en la adscripcién a una
provincia de la sede social de la empresa en cuestién, en tanto que la otra lo hace del
centro de trabajo efectivo.

En cualquier caso, es importante precisar que la actividad total captada por la
Central de Balances ha venido representando, para la mayoria de las bases de datos, casi
el 25 por 100 del Valor Afiadido Bruto del total de las empresas no financieras y el 36 por
100 de la remuneracién de los asalariados total, segin la estimacién que para ambos
agregados ofrece la Contabilidad Nacional de Espaiia, elaborada por el Instituto Nacional
de Estadistica. En el cuadro II se precisa la cobertura segiin el valor afiadido bruto a
precios de mercado de cada una de las bases de datos.

CUADRO I

ANOS
1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Numero de empresas | 3.276 | 4.119 | 5.111 | 6.492 7.572 | 6.855 | 4.656

VABpm
CdeB/VABpmCN O 21,7 222 | 232 238 23,8 23,0 18,9

M Valor afiadido bruto a precios de mercado, segiin datos de la Central de
Balances/valor anadido bruto a precios de mercado segiin datos de la
Contabilidad Nacional.

Fuente: Central de Balances del Banco de Espana
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3 RESULTADOS DEL ESTUDIO PARA 1989

Como primera aproximacion al andlisis del ejercicio 1989, se debe destacar, como
nota diferencial respecto de dos afios anteriores, la existencia de una caida en las tasas de
actividad, rentabilidad y autofinanciacién, acompafiada de un aumento en las tasas de
variacion de los gastos de personal y de los gastos financieros. Las empresas han tenido que
endeudarse, en términos netos, al haber sido insuficiente la autofinanciacién para cubrir
la alta tasa de inversién del ejercicio.

3.1. Estado de resultados

En los cuadros III.1 y III.2 se estracta el estado de resultados en sus epigrafes
principales.

CUADRO 1111

TOTAL EMPRESAS. ESTADO DE RESULTADOS
(Valores absolutos)

ANOS
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

NUMERO DE EMPRESAS 2.057 3.276 4.119 5.111 6.492 7572 6.855 4.656
PRODUCCION O VENTA DE
MERCADERIAS Y SUBVENCIONES 10616,0 | 13447,1| 154629 17775,6| 18563,8| 21775,0| 23251,2| 209214
- GASTOS DE EXPLOTACION 734541 9243,0| 10679,3| 12305,7| 12351,2| 14607,6| 156434 | 13949,1
VALOR ANADIDO AJUSTADO A COSTE
DE LOS FACTORES 3270,6 | 4204,1| 4783,6| 54699| 62126| 71674| 76078| 69723
- GASTOS DE PERSONAL 208921 25948| 2830,4| 31674| 3606,6| 41132 4304,0| 40211
RESULTADO ECONOMICO BRUTO DE LA
EXPLOTACION 11814 | 1609,3| 1953,2| 23025 2606,1| 3054,2| 3303,8| 29512
- DOTACION AMORTIZACION PREVISION

Y PROVISIONES _ 550,8 804,0 951,31 1101,8| 1222,7| 1395,7| 1453,1| 1328,1
RESULTADO ECONOMICO NETO DE LA
EXPLOTACION 630,6 805,3| 1001,9| 1200,7| 1383,3| 16584| 1850,7| 1623,1
INGRESOS FINANCIEROS 105,9 158,6 190,8 2289 294,1 412,3 460,0 4929
- GASTOS FINANCIEROS 9083 | 1192,5| 14238 13258| 1278,1| 13288 12275| 12013
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y
OTRAS PARTIDAS (Neto) 98,2 219,9 307,3 195,3 147,8 304,1 411,2 4493
RESULTADO NETO TOTAL -73,6 8,7 76,2 299,1 547,1 1046,0| 1494,5| 13640

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia




FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

TOTAL EMPRESAS. ESTADO DE RESULTADOS
(Tasas sobre las mismas empresas en el afio anterior)
ANOS
1982 1983 1984 1985 1986(2) 1987 1988 1989

NUMERO DE EMPRESAS 2.057 3.276 4.119 5.111 6.492 7.572 6.855 4.656
PRODUCCION O VENTA DE
MERCADERIAS Y SUBVENCIONES 144 14,9 11,6 9,6 1,0 12,1 12,4 14,0
- GASTOS DE EXPLOTACION 14,0 15,2 11,1 9.8 =35 11,5 128 16,6
VALOR ANADIDO AJUSTADO A COSTE
DE LOS FACTORES 15,2 14,0 127 9,1 11,7 133 114 92
- GASTOS DE PERSONAL 124 12,2 7,1 78 10,9 9,8 10,2 13,0
RESULTADO ECONOMICO BRUTO DE LA
EXPLOTACION 20,5 171 22,0 10,9 12,8 18,2 131 45
- DOTACION AMORTIZACION, PREVISION

Y PROVISIONES 14,3 23,6 25,1 14,6 11,7 12,6 78 42
RESULTADO ECONOMICO NETO DE LA
EXPLOTACION 26,5 11,2 19,1 7,7 13,7 233 17,6 4,7
INGRESOS FINANCIEROS 36,8 34,6 20,1 14,2 24,5 34,7 14,2 24,6
- GASTOS FINANCIEROS 20,8 18,5 15,0 -3,6 -3,1 39 -5,3 8,7
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y
OTRAS PARTIDAS (Neto) -34,7 43 31,9 -7,3 -223 54,0 20,6 18,2
RESULTADO NETO TOTAL -187,2 26,5 (1) 99,0 68,9 96,2 464| 118
1) No se puede calcular la tasa porque los valores que la forman tienen distinto signo.
(2) 1986 fue el ano de la introduccién del IVA lo que afecta, fundamentalmente, a la evolucién de estas rubricas.

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia

El valor anadido ajustado al coste de los factores ha crecido un 9,2% respecto al afio
anterior (frente al un 11,4% en 1988), y sus componentes (gastos de personal y resultado
bruto de explotacién) un 13,0% y un 4,5% respectivamente (10,2 y 13,1 en 1988). El
crecimiento de los gastos de personal se debe tanto al crecimiento del ndimero de
asalariados (2,4 frente al 1,7 en 1988) como al de la remuneracién media (10,3 frente al 8,0
en 1988). El cuadro II1.3 muestra algunos datos relevantes acerca del empleo y los gastos

de personal.




(=)}

FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

CUADRO 1113

TOTAL EMPRESAS. TRABAJADORES Y GASTOS DE PERSONAL
(Valores absolutos, Estructura y Tasas de crecimiento)

ANOS
1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

NUMERO DE EMPRESAS 2057 2.057 3276 4119 5111 6492 7572 6.855 4.656

1. TRABAJADORES

a. Total (m.) 12504 12328 1346,6 13519 13762 14279 15043  1439,7 11724
b. Estructura
1. Total 100,0  100,0 1000 1000 100,0 100,0  100,0 100,0  100,0
2. Fijos 94,4 93,8 94,0 94,2 93,4 92,0 90,3 89,1 879
3. No fijos 5,6 6,2 6,0 58 6,6 8,0 9,7 109 12,1

c. Tasas de crecimiento(l)

1. Total e -14 -0,7 -1,8 -1,2 08 0,9 1,7 24
2. Fijos - -2,0 -1,0 -2,3 -2,0 -0,6 -0,7 0,0 -0,3
3. No fijos --- 9,2 35 79 11,5 215 18,2 183 269
2. GASTOS DE PERSONAL 908,33 11925 14238 13258 1278,1 13288 12275 1201,3
a. Remuneracién total (m.m.) 1859,4 2089,2 25948 28304 31675 3606,6 41132 43040 4021,1
b. Remuneracién media anual (m.) 1487,0 1694,7 19269 2093,6 2301,6 25258 27343  2989,5 34298
c. Tasas de crecimiento )
1. Remuneracién total - 124 12,2 y i} 78 10,9 9,8 10,2 13,0
2. Remuneracién media - 14,2 12,9 8,9 9,0 10,0 88 8,0 10,3

(1) Sobre las mismas empresas en el afo anterior

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia

La caida en el ritmo de expansién de las dotaciones a cuentas compensatorias
(amortizaciones y provisiones), que ha pasado de 7,8% en 1988 al 4,2% en 1989, hace que
la tasa de aumento del resultado econémico neto de la explotacion se sitiie en 4,7%, muy
por debajo del 17,6% de 1988. Los ingresos financieros y los gastos financieros han
experimentado una fuerte tasa de aumento (24,6% y 8,7% respectivamente, frente al 14,2%
y -5,3% respectivamente del afio 1988).

Como consecuencia de lo expuesto, el resultado neto total ha aumentado al 11,8%,
cuando en 1988 lo hacia al 46,4%.
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3.2. Recursos generados. Estado de origen y aplicacién de fondos.

En 1989, se ha producido una fuerte caida en la tasa de crecimiento de los recursos
generados (4,4 en 1989, frente al 21,7 de 1988). Esto es una consecuencia de lo ya tratado
en el desarrollo del punto anterior (caida de la expansion del resultado econémico bruto
de explotacion, aumento de los gastos financieros, descenso de los resultados
extraordinarios y otros).

En el cuadro II1.4 se puede observar la estructura porcentual de los flujos detectados en
la serie objeto de estudio.

CUADRO 1114

TOTAL EMPRESAS. ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS:
(Bstructura)

ORIGEN DE LOS FONDOS
ANOS
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

_ _ __—mm m 777
NUMERO DE EMPRESAS 2.057 3276 4.119 5111 6492 7572 6855 4.656

A. VARIACIONES EN EL FONDO DE MANIOBRA (1+2+3) 69,8 728 864 888 87,1 88,5 88,2 839

1. RECURSOS GENERADOS 23,0 303 371 399 60,7 65,0 61,0 61,7
2. INMOVILIZADO 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00
3. FINANCIACION PERMANENTE 46,8 42,6 492 489 26,5 23,6 272 222
3.1. PROPIA 8,9 93 129 146 14,7 11,9 135 6,1
3.2. SUBVENCIONES EN CAPITAL 6,8 81 11,7 83 4,7 7,4 12,0 10,1
3.3. OTRAS AJENAS 31,2 252 246 260 7,0 43 1,7 60

B. VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE (4+5+6) 30,2 272 136 11,2 12,9 11,5 11,8 16,1

4. DE LA EXPLOTACION 15,1 83 1,6 3,6 97 8,9 50 57

5. DE FUERA DE LA EXPLOTACION 1,1 0,0 14 0,6 0,0 0,1 21 00

6. LIQUIDEZ 14,1 188 10,6 7.1 3.2 24 47 104

ORIGEN DE LOS FONDOS (RECURSOS) (A+B) 1000 1000 1000 1000 1000 1000 100,0 100,0
VARIACION NETA DEL FONDO DE MANIOBRA POR

FLUJOS (A-C) 13,6 100 193 347 78 218 298 158

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia
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APLICACION DE LOS FONDOS

ANOS
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989

e e e e e e e

NUMERO DE EMPRESAS 2057 3276 4119 5111 6492 7572 6855 4.656

C. VARIACIONES EN EL FONDO DE MANIOBRA (1+2+3) 56,2 628 67,1 54,1 79,3 66,8 584 68,1

1. RECURSOS GENERADOS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00
2. INMOVILIZADO 56,2 628 656 54,1 57,7 595 575 654
3. FINANCIACION PERMANENTE 0,0 0,0 1,4 0,0 21,6 72 09 27

3.3. OTRAS AJENAS 0,0 0,0 14 0,0 21,6 72 09 27

B. VARIACIONES EN EL CAPITAL CIRCULANTE (4+5+6) 438 372 329 459 20,7 33,2 41,6 319

4. DE LA EXPLOTACION 34,6 28,4 57 10,7 98 17,5 155 17,1

5. DE FUERA DE LA EXPLOTACION 39 75 158 329 4,0 12,2 189 148

6. LIQUIDEZ 54 13 114 23 6,8 35 71 00

ORIGEN DE LOS FONDOS (EMPLEOS) 100,0 100,0 1000 1000 100,0 1000 100,0 100,0
VARIACION NETA DEL CAPITAL POR FLUJOS

EXTERNOS (D-B) 13,6 100 193 347 78 218 298 158

Fuente: Central de Balances del Banco de Espafia

Se ha efectuado en dicho cuadro la sintetizaciéon de los movimientos por grandes masas
patrimoniales, excepto para el detalle de la financiacién permanente. Cabe resaltar c6mo
es 1989 el primer afio desde 1985 en el que el concepto de liquidez es un recurso neto para
las empresas no financieras, fundamentalmente gracias a la financiacion a corto plazo de
éstas en las instituciones crediticias.

3.3. Analisis estitico. Estado de equilibrio financiero

En el cuadro IILS se ofrece la estructura porcentual del estado de equilibrio financiero
mostrando, por masas patrimoniales, los activos netos de financiacion sin coste, los pasivos
remunerados, y el fondo de maniobra. Se aprecia, para los tltimos ejercicios, el aumento
del peso de los activos fijos respecto del total activo neto (pasa del 76,5% en 1985 al 84,5%
en 1989). Paralelamente, la reduccion del peso de los activos circulantes netos en el total
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del activo neto se ha fundamentado en la de aquéllos que son ajenos a la explotacién (de -
0,4% en 1985 a -6,5% en 1989. A partir del estudio del pasivo remunerado, se observa en
1989 una ligerisima caida en el porcentaje que supone la financiacién permanente respecto
de aquél (88,8% en 1989, 89,1% en 1988).

CUADRO IIL5

TOTAL EMPRESAS. ESTADO DE EQUILIBRIO FINANCIERO
(Bstructura)
ANOS

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
|

NUMERO DE EMPRESAS 2.057 2.057 3276 4119 5111 6492 7572 6.855 4.656

76,4 76,4 80,4 80,0 76,5 783 80,4 818 845
1. ACTIVO INMOVILIZADO NETO

2. ACTIVO CIRCULANTE NETO 23,6 23,6 19,6 20,0 23,5 21,7 19,6 18,2 15,5
2.1. De la explotacién 275 27,7 222 20,9 20,2 20,5 21,0 21,0 194
2.2. De fuera de la explotacién -8,1 -8,8 -6,6 -5,0 04 -2,6 -5,2 -6,2 -6,5
2.3. Tesoreria 42 47 4,0 4,0 3,7 38 3,9 34 2,69

ACTIVO NETO=PASIVO REMUNERADO 100,0  100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0

3. FINANCIACION PERMANENTE 854 844 85,7 85,9 85,6 86,7 87,1 89,1 888
3.1. Patrimonio neto 48,8 44,0 46,7 45,6 454 48,3 51,4 550 551
3.2. Recursos ajenos a medio y largo plazo 36,6 40,5 39,0 40,4 40,2 38,4 35,7 34,0 33,7

4. FINANCIACION A CORTO PLAZO CON
COSTE 14,6 15,6 14,3 14,1 14,4 13,3 12,9 10,9 11,2

Pro memoria: Fondo de Maniobra (3-1)

= Capital Circulante (24) 9,1 8,1 53 59 9,2 84 6,8 72 43

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia

La mayor importancia relativa del patrimonio neto, respecto de las otras fuentes de
financiacion con coste, se ha visto potenciada en los tltimos cinco afios gracias a las
politicas de autofinanciacién emprendidas por las empresas (el patrimonio neto pasé de un
45,4% en 1985 a un 55,1% en 1989). Sin embargo, en 1989 esta tendencia se ha visto
truncada, al estabilizarse este ltimo porcentaje (el patrimonio neto ha incrementado su
peso en el total del pasivo remunerado en s6lo una décima porcentual).
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3.4. Algunos ratios significativos. Rentabilidad de las empresas

La publicacién de este afio incorpora el andlisis de cuatro ratios significativos para los
ejercicios de la serie disponible, en funcién de la actividad principal de las empresas, y
segun su naturaleza piblica o privada.

El cuadro IIL6 ofrece un sumario de los datos contenidos en la monografia en lo
referente a este epigrafe concreto.

ADRO II1.6

RATIOS SIGNIFICATIVOS (1) TOTAL EMPRESAS

ANOS
1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
R.1 Rentabilidad del activo neto 7,6 79 8,2 8,2 8,7 11,0 122 119
R.2 Gastos financieros sobre recursos ajenos remunerados 15,4 14,7 144 123 11,5 12,2 118 123
R.3 Rentabilidad de los recursos propios -1,3 0,0 0,8 33 55 9,8 125 11,6
R.4 Endeudamiento 534 539 544 542 53,0 50,1 46,6 45,6

@ R (Resultado neto total + Gastos financieros)/Activo neto medio.
R.2: Gastos financieros/ (Recursos ajenos a medio y largo plazo + Financiacién a corto plazo con coste) (valor medio).

R.3: Resultado neto total/Patrimonio neto (valor medio).

R4: (Recursos ajenos a medio y largo plazo + financiacién a corto plazo con coste) (valor medio) / Pasivo Remunerado

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia

Con los recursos que dedican a las tareas productivas, es decir, con su activo neto, las
empresas obtienen lunas rentas con las que remuneran a los dos componentes de su pasivo
remunerado (que es igual al activo neto), a saber, recursos propios y recursos ajenos, siendo
el resultado neto total la remuneracién de los recursos propios, y los gastos financieros, la
de los ajenos. A partir de aqui, se pueden calcular relaciones simples que muestren,
aproximadamente, la relacién entre la rentabilidad del activo neto, el coste de los recursos
ajenos y la rentabilidad de los recursos propios. El interés del célculo de estos ratios estriba
en que, en la medida en que la rentabilidad del activo neto sea menor que el coste de los
recursos ajenos, menor serd la rentabilidad de los recursos propios.
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Los datos de la Central de Balances ponen de manifiesto que, para el total de las
empresas, la rentabilidad del activo neto es menor que el coste de los recursos ajenos en
todos los afos, excepto en 1988. La situacién es més positiva en el caso de las empresas
privadas (mayor rentabilidad que coste de los recursos ajenos en 1988 y 1989). En suma,
segun la informacién disponible en la Central de Balances, la rentabilidad de las empresas
espafolas dificilmente supera el coste de la financiacién ajena, y dado que, en las actuales
circunstancias, los tipos de interés han de mantener su nivel relativo, las subidas en la
rentabilidad han de buscarse por la via de los aumentos de productividad.

3.5. Andlisis por sectores de actividad

Este afio se han incluido en la monograffa publicada algunas pinceladas acerca de la
evolucién sectorial de las empresas no financieras. Concretamente, se muestra, para la serie
1981-1989, las tasas de evolucién del valor afiadido ajustado a coste de los factores, de los
gastos de personal, gastos financieros, y recursos generados; también para ese perfodo, se
publica la aportacién de cada sector (en términos porcentuales) a la generacién del
resultado neto total; asimismo, se ofrecen los cuatro ratios definidos en el apartado anterior
desde 1982 hasta 1989; por tltimo, se describe la estructura de los recursos generados y de
su distribucién para las 6.855 empresas colaboradoras en 1988. La definicién de los sectores
objeto de estudio ha supuesto una nueva aportacién de esta monografia, al agrupar, con
fines estrictamente analiticos, los 66 sectores y 16 grandes sectores existentes en la base de
datos de la Central de Balances en 11 agregaciones de actividad.

En el epigrafe 2 de este texto, ya se ofrecié informacién acerca de los sectores mejor y
peor representados en las bases de datos. El cuadro II1.7 ofrece, para 1989, el valor de las
tasas de crecimiento de ciertas partidas, la estructura de la aportacién al resultado neto y
los cuatro ratios ya definidos de los sectores estudiados.

Es relevante el estudio de la variacién de los recursos generados en 1989. Destacan por
sus altas tasas de variacion los sectores de extraccién y transformacién de minerales y
materiales de construccién (33,6%), industrias alimentarias (16,3%), y la hosteleria y otros
servicios (14,6%). Por sus bajas tasas, se debe mencionar el sector de productos quimicos
(-18,6%), transportes y comunicaciones (0,3%) y energia y agua (3,7%).
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ALGUNOS DATOS POR ACTIVIDADES PRODUCTIVAS 1989
Tasas de crecimiento Estructura
sobre las mismas Porcentual Ratios
empresas del afio
anterior
VAA.CF.| GP.| GF. | RG. |RNT.|RAN.| GFSRA.R.|RRP.| E.
(1) 2 |13 {# |6 (6) (7) ) |©)
ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LAS EMPRESAS
1. Agricultura y Pesca 103 98 104| -1,1 0,2 8,6 9,6 79 394
2. Industria excepto Construccién 83 114 53| 59 71,7 12,8 12,6 13,0 473
2.1. Energia y agua 55 06 34 3,7 26,3 10,5 12,1 8,7 533
2.2. Extraccién y transformacién de
minerales y materiales de construccién 16,1 19,0 4,11 336 9,3 13,3 114 148 446
2.3. Productos quimicos 42 200 387 -18,6 7,0 17,1 15,1 179 283
2.4. Industrias transformadoras de metales 104 15,5 2,7 5,6 16,5 19,0 14,9 21,8 40,7
2.5. Industrias alimentarias 94 78 158| 16,3 6,3 17,0 144 18,2 31,8
2.6. Industrias manufactureras no
alimentarias 6,1 92 129| 105 63| 152 16,6 145 332
3. Construccién 229 228 258 79 23 14,7 15,7 14,0 42,0
4. Servicios 95 144 174 49 25,8 99 11,2 89 423
4.1. Comercio 11,6 162 29,1 11,5 10,3 18,9 174 196 322
4.2. Transportes y comunicaciones 82 12,7 134 0,3 9,5 73 10,3 48 45,7
4.3. Hosteleria y otros servicios 11,5 17,0 312 146 6,0 14,2 10,6 16,1 342
TOTAL ... . cee cee cee et e e e e e e oo oo ome 92 130 87 44 1000 11,9 123 11,6 45,6
) valor anadido ajustado al coste de los factores (6) Rentabilidad del activo neto
2 Gastos de personal (7) Gastos financieros sobre recursos ajenos remunerados
pe J
() Gastos financieros %) Rentabilidad de los recursos propios
(¥)  Recursos generados ©) Endeudamiento
(3) Resultado neto total

Fuente: Central de Balances del Banco de Espaiia

Del andlisis de la rentabilidad, se concluye que son mas rentables las empresas de las
siguientes agregaciones de actividades (segin la rentabilidad del activo neto):

Industrias transformadoras de los metales (19,0%).
Comercio (18,9%).
Productos quimicos (17,0%).
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- Industrial alimentarias (17,0%).
Las menos rentables son (segiin el ratio antes utilizado):

- Transportes y Comunicaciones (7,3%).
- Energia y agua (10,5%)

Respecto del endeudamiento (medido como financiacién ajena con coste dividida entre
el total del pasivo remunerado), se puede destacar como s6lo dos actividades superan el
endeudamiento medio de las empresas (que se cifra en 45,6%): energia y agua (con un
53,3%), y transportes y comunicaciones (con el 45,7%). Este ratio difiere bastante del
minimo existente, un 28,3%, de las industrias de productos quimicos. Si se excluyesen los
dos sectores primeramente citados, el endeudamiento medio del total nacional alcanzaria
el 33,1%.

3.6. Otras novedades de la publicacion de 1990

Varias novedades se incorporan, ademés de las ya mencionadas, en la publicacién de
1990.

En primer lugar, se ha procedido a la revisién completa de los estados o cuentas que se
venian elaborando en términos de contabilidad nacional. Estas cuentas son un instrumento
analitico de interés general y constituyen un buen complemento de la presentacién de la
informacion recopilada en los cuadros elaborados desde la éptica de la contabilidad de
empresa.

El capitulo V de la monografia recoge una sintesis de los datos de las centrales de
balances similares de los paises de la Comunidad Econ6mica Europea, Estados Unidos y
Japon, elaborados en el marco de un proyecto de la Comisién de las Comunidades en el
que colabora la Central de Balances del Banco de Espaiia.

En este mismo 4mbito internacional de creacion de foros de intercambio de informacién
relativa a empresas no financieras, se puede anticipar la previsible constitucién de un
servicio de intercambio de datos individuales, entre las Centrales de Balances integradas
en el Comité Europeo de Centrales de Balances. El Banco de Espaiia se propone realizar
una consulta a las empresas colaboradoras para decidir la adscripcién a este proyecto.






