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El Sistema Monetario Europeo Yy el ECU. Descripcidén vy
funcionamiento. '

Juan Pérez-Campanero

FEDEA, Madrid, 1990, Cuadernos de Economia y Finanzas n22.54 pags.

La Fundacién de Estudios de Economia Aplicada ha editado el
segundo numero de la serie Cuadernos de Economia y Finanzas. En
este caso el tema elegido es de gran actualidad y el tratamiento
que le da su autor es descriptivo y didactico, por lo que es una
obra muy interesante para quienes quieran conocer mejor el
funcionamiento y perspectivas del SME. No se trata de una obra de
investigacidén inédita pero informa y actualiza algunos aspectos
relacionados con los mecanismos de cambios e intervencién del
S.M.E.. Describe y explica la formacién del ECU, y del Fondo
Europeo de Cooperacidén Monetaria (FECOM), que desempena funciones

relacionadas con la creacién de ECU y gestiona algunas
facilidades financieras. Y en una segunda parte trata los
proyectos de la Unién Monetaria Europea. En general es una obra

técnica actual y escrita con gran claridad que facilitara la
comprensién del estado actual del proceso de evolucidén del
Sistema Monetario Europeo y de 1las perspectivas futuras del
mismo.

La apertura de los mercados del este europeo, condicionamiento y

consecuencias.

Juergen B. Donges

Instituto de Estudios Econémicos, Madrid, 1990, Coleccién Punto
de Vista, 46 pags.

En esta breve publicacién, Juergen B. Douges, conocido
catedratico de 1la Universidad de Colonia, trata de abarcar el
amplisimo tema del papel y los efectos que pueden desempefiar o
inducir en un futuro prdéximo las economias de los paises del
Este de Europa. La escasa extensién dificulta wun analisis
pormenorizado pero no impide hacer una interesante exposicién de
las reformas que deberian emprender los paises del Este para
lograr la integracidén de sus economias en la economia mundial. El
autor basa y fundamenta sus explicaciones las en los principios
basicos de la teoria econdémica y en la experiencia histérica. De
esta manera sugiere cémo se deberia articular la apertura de una
economia al exterior. Ademas, revisa a grandes rasgos la
evolucién en el pasado del comercio Este-Oeste y ofrece una
interesante explicacién de las dltimas reformas acometidas por
estos paises. Por dltimo, muestra su opinidén sobre las
implicaciones internacionales de la construccién de una nueva
Europa econémica dedicando una atencién especial al papel de
Alemania en este contexto. Es wuna obra muy atractiva - que
permitird al 1lector conocer en muy pocas péaginas los datos
basicos de la situacién actual en las economias de los paises del
Este y le ayudarda a comprender mejor los efectos de 1la
transformacidén que se estd produciendo en estos paises.
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El Andlisis Financiero de la incertidumbre
Ana Maria Gil Lafuente
Ariel Economia, Barcelona, 1990, 160 pags.

En el presente se estian produciendo cambios muy rapidos y
profundos a los que no es ajeno el entorno econdémico que sirve de
referencia a las decisiones del empresario. Este libro se inicia
destacando la obsolescencia de algunas técnicas cldsicas para
abordar problemas de decisién relacionados con la incertidumbre
y explica a continuacién lo que, a juicio de la autora, seria un
adecuado tratamiento de 1la realidad financiera empresarial. En
diversos capitulos se tratan los elementos clasicos del andlisis
financiero y se reformulan algunos de ellos como son el Fondo de
Maniobra, el Cash-flow, los ratios financieros, las nociones de
riesgo y umbral de rentabilidad, el coste de capital y la
estructura financiera de 1la empresa. Es un texto con una
redaccién clara bien expuesto y de muy fécil comprensidén, que
trata un tema tradicional desde la perspectiva poco frecuente de
la incertidumbre.

Sector Exterior. 1989
Secretaria de Estado, Ministerio de Economia y Hacienda, Madrid,
1990, 197 péags.

Acaba de publicarse la edicién que contiene las cifras de
comercio exterior para el afio 1989. Esta es la cuarta vez que se
publica este informe estadistico en el que se pretende sintetizar

la informacién disponible sobre la evolucién del Comercio
exterior y la Balanza de Pagos, asi como analizar los factores
explicativos de su comportamiento. La dltima edicién contiene

seis capitulos, los dos primeros de caridcter general sobre la
economia mundial y espafiola, el cuarto sobre la financiacién del
comercio exterior y seguro de crédito a la exportacién y en los
otros tres se analizan respectivamente el comercio exterior de
Espana, la balanza de servicios, rentas vy transferencias, y los
movimiento de capitales. La informacién contenida en esta
publicacién es abundante y detallada por 1lo que sera muy util
como fuente estadistica y ademads orientard al lector sobre la
evolucién de las diferentes balanzas del Sector Exterior.
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Las Bolsas de Valores en Espaha
José Enrique Cachon Blanco
Gesmadrid/Eurogestion S.V.B., Madrid, 1990, 429 pags.

A pesar de la importancia actual de 1la Bolsa, no es
frecuente encontrar una informacién general y de cierto nivel,
que permita el ahorrador o a cualquier interesado conocer mejor

diversos aspectos de la misma. En este 1libro se recogen
distintas, explicaciones sobre la Bolsa en si misma o sobre
instituciones relacionadas con ella, de caracter técnico. vy

D,

practico. El mismo autor 1lo califica como de manual de segundo
curso, pero creemos que puede empezar a utilizarlo cualquiera de
primer curso y tambien que podria ser conservado para consultas
selectivas por quienes conozcan mejor y estén mads relacionados
con este mundo. El texto aparte de la sencillez en el tratamiento
de los temas, tiene la virtud de referirse a aspectos que, aunque
estén muy relacionados con la inversién de la Bolsa, no suelen
ser tratados en otros libros, como son los aspectos fiscales y
el sector exterior. No obstante el 1libro se centra en explicar
como acceder a Bolsa que ventajas tiene, como valorar las
inversiones, se describen las clases de operaciones y de mercados
existentes, y explica algo de matematica bursatil y de la gestidn
de carteras. Es una obra interesante por el tema que trata pero
sobre todo lo es por su amplitud y variedad y por el caracter
didactico que tiene.

Annual Report 1990
Fondo Monetario Internacional, Washington D.C., 1990, 177 pags.

Como cada afio se acaba de difundir el Informe Anual del FMI.
En el Informe se da cuenta, una vez mas, en primer lugar, desde
una perspectiva general, de la politica econdémica desarrollada,
por una parte, en los paises desarrollados y, por otra, en los
paises subdesarrollados, y del comercio, las balanzas de pagos y
la financiacién de la deuda internacional. En segundo lugar, se
desarrolla un andlisis por paises empezando por los siete grandes
y siguiendo por otros paises industriales mas pequefios, por los
paises subdesarrollados y por las economias de los paises del
Este de ' Europa. Y, por Ultimo, se tratan temas como la situacidn
de la deuda externa, las ayudas financieras a los paises
miembros, las politicas comerciales y la financiacién del Fondo.
Es interesante sefialar aqui que se trata del Informe Anual cuya
colaboracién se culminéd a finales de Julio por lo que no se
incluye ninguna referencia a la Crisis del Golfo, no obstante se
ha anunciado ya un analisis detallado de 1la problematica
relacionada con los efectos econémicos de la invasién de Kuwait.
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-Datos Basicos de las Bolsas 1989(49 pags.).

—Cuadros Resimen-Estadisticos de las emisiones v ofertas publicas
de venta de valores registrados en 1989.(64 pags.).

-Informacién Econémica y Estadistica de las Sociedades vy Agencias
de Valores Registrados en 1989.(76 pags.).

-Cuadros Resimen-Estadisticos de las Instituciones de inversidn
colectiva. (29 péags.).

Comisién Nacional del Mercado de Valores, Madrid, 1990

La recientemente creada Comisién Nacional del Mercado de
Valores ha iniciado 1la publicacién de varias estadisticas de

periodicidad anual. Las cuatro primeras obras, cuyos titulos se
indican arriba, recogen informacién estadistica muy interesante

sobre la evolucién de la Bolsa y de las Sociedades y Agencias de
Valores.

En los Datos Basicos de las Bolsas se recoge informacién
desagregada referente entre otras cosas al nimero de sociedades
admitidas a negociacién y/a las cifras de contratacién efectiva,
todo ello para el conjunto y para cada una de las cuatro Bolsas
y, también, se da una relacién de las sociedades admitidas a
negociacién por sectores e indices de contratacidn.

En los Cuadros Resumen-Estadisticos de las Emisiones y
ofertas Piblicas de Venta de Valores Registrados en 1989, se
reflejan las cifras de ampliaciones de capital realizadas en
dicho afio, el nimero de expedientes tramitados Yy el importe
fectivo de las mismas, se incluye informacién sobre las ofertas
piblicas de venta de acciones y también se da una lista con el
nombre del emisor de la ampliacién.

En la Informacién Econémica y Estadistica de las Sociedades
Yy Agencias de Valores Registradas en 1989, se recoge entre otras
cosas el numero de Sociedades de Valores, Agencias de Valores y
Agentes individuales que participan en la Bolsa, se dan los
Balances de las mismas y otros datos econdémicos, la relacién de
miembros de Bolsa y su cuota de participacién en términos del
volimen de contratacién y, por ultimo, se afiade una lista en la
que se indican los propietarios, directores, direcciones y otras
caracteristicas de cada una de 1las Sociedades y Agencias de
Valores.

En los Cuadros Resumen-Estadisticos de las Instituciones de
Inversién Colectiva 1989, se incluyen los nombres Yy numero de
instituciones de inversidén colectiva existentes en este reriodo,
la distribucién del patrimonio Yy una lista de los Fondos de
Inversién Mobiliario. También se ofrece una clasificacién de
2stos Fondos segin su grado de rentabilidad Yy una lista de los
jrupos Financieros y Gestoras con indicacién de los Fondos de
[nversién Mobiliaria que petenecen a cada Grupo.






