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PRESENTACION

El término del curso escolar parece -tal vez por mi-
metiemo académico- un momento adecuado para someter a exdmen
la situacidn econdmica espafiola y tomar conciencia de la di-
mensidn de sus problemas, cudles se encuentran en vias de so-
lucion y cuales aguardan una respuesta conventiente por parte
de la politica econbémica tras el paréntesis de las vacaciones

estivales.

Por ello el sugestivo titulo del trabajo con que se
inicia este nimero doble, 40-41, de Cuadernos de Informacidn
Econbémica que cubre los meses de julio y agosto, "Cerrado
hasta septiembre" no es sblo un anuncio de la obligada pausa
en su publicacidon a lo largo del mes de agosto es, ante todo,
un intento de ofrecer a sus lectores un repaso actual de la
situacidn econdbmica espafiola partiendo, como es logico de los
datos y analisie disponibles e identificando los principales
problemas que una politica econdmica deecidida y enérgica ha-
bra de afrontar en el otofio de 1.990.

Los indicadores econdmicos sefialan una desaceleracidn
del gasto nacional, en cuyo excesivo dinamismo -en relacidn
con la produccibn potencial- se encuentra la raiz de los de-
sequilibrios mas perturbadores de la economia espafiola, pero
esa desaceleracibn necesaria ha sido lenta e insuficiente.
Por otra parte la politica econdbmica aplicada para este fin,
centrada en los instrumentos de control monetario y'con la
lLlamativa ausencia de una adecuada politica presupuestaria ha
generado efectos perturbadores por la via de la elevacidn de
los tipos de interés con las ya conocidas consecuencias de
desestimular la inversibn y atraer capitales extranjeros a’
corto plazo con su fuerte sesgo desestabilizador que ademas
presionan al alza la cotizacidén de la peseta con grave dafio

para la exportacidbn nacional.
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Un esfuerzo tan costoso no ha tenido, sin embargo,
rendimientos excesivamente acusados en la desaceleracidn de
la inflaecidbn -sobre todo cuando ésta se mide a través del in-
dice de inflacidn subyacente- porque las medidas adoptadas
han conseguido deprimir el ritmo de avance de la produceidn

en mayor medida que el de la demanda.

Por otra parte, el saldo de la balanza basica en el
primer semestre del afio ha trocado en déficit el superavit

que arrojaba en el mismo periodo de 1989.

Como puede verse, el panorama econdbmico nacional cie-
rra el curso con la persistencia de sus desequilibrios basi-
cos que preconizan una apretada agenda de deberes para la po-
litica econdémica en septiembre. EL temor es que el retraso ya
irrecuperable en la correccidn de tales desequilibrios, obli-
gue en el futuro a medidas que puedan detener briiscamente el

crecimiento econdomico y la generacidbn de empleo.

Un eegundo tema de actualidad -propio de la época-
del que se ocupa prioritariamente este niamero de "Cuadernos"

es el relativo a la situacidn del sector turistico espafiol.

Los datos de 1989 que muestran, por vez primera desde
1979, una caida de los ingresos por turismo, en pesetas cons-
tantes, y una reduccion del nimero de vieitantes extrangeros,
obligan a preguntarse por la existencia de una crisis turis-

tica en Espafia.

Dos trabagjos se ocupan de ofrecer reflexiones de in-
terés sobre este tema: la nota titulada "Algunas puntualiza-
ciones sobre la situacidn del sector turistico en Espafia” y
el articulo "Crisis turistica (hacia un nuevo modelo de cre-
ecimiento?"” del que es autor el Catedratico de la Universidad

de Baleares Eugeni Aguild.

De ambos estudios cabe derivar, en primer lugar, que
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la denominada crisie turistica no abarca con generalidad ni
con la misma intensidad a todo el conglomerado de servicios
que integran el sector y, en segundo término, que existen en
la actual crisis del turismo extranjero tanto factores coyun-
turales, asociados al crecimiento de los costes y la reduc-
cion ciclica que suele seguir a un largo proceso de creci-
miento continuado, como factores estructurales, con aspectos
a largo plazo, que tal vez requieren un proceso de reconver-
sion del sector para ajustarse a los cambios experimentados
por la demanda. Con independencia de cuestiones de fondo, 1la
breve nota sobre los "precios de turismo Yy hosteleria en 1989
Yy 1990" muestran con toda claridad el mayor dinamismo del
componente "turismo y hosteleria” dentro de la evolueidn del
IPC respecto al indice general y al de servicio (sin alquile-
reg). Un encarecimiento relativo al que hay que adicionar los
efectos disuasorios derivados de la apreciacidn de la peseta.

También, en esta ocasibn las habituales secciones "EL
Grafico del mes" y la "instantanea Economica", se dedican a
ofrecer informacidn complementaria sobre temas relativos al

turismo extranjero en Espafia.

La Instantanea muestra la evolucibn del nimero de

viagjeros y pernoctaciones en hoteles egpafioles para el perio-
do 1980-1989 por Comunidades Autbnomas. Respecto a los turis-
tas extrangjeroe destaca en 1989 la intensidad de la reduc-
ecion, tanto en el nimero de viajeros alojados en hoteles como
en el tiempo de estancia, particularmente en Baleares, Cana-

rias, Murcia, Comunidad Valenciana y Ceuta y Melilla.

Por su parte el grafico del mes, recoge la evolucidn

del turismo exterior -en visitantes Yy en ingresos valorados -

en pesetas constantes- para el conjunto de la economia nacio-
nal. EL hecho mas significativo es la caida experimentada en-
tre 1987 y 1989 en las tasas de variacidn tanto del niimero de
visitantes como -con mayor intensidad- de Llos ingresos por

turismo en términos reales, lo que apunta al hecho de que el

gasto real de los turistas extranjeros es cada vez menor.
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Otros cinco temas de interés se abordan en las notas
Yy colaboraciones que integran las distintas secciones de este

niumero de "Cuadernos de Informacibn Econdbmica':

* La nota titulada "Cuentas Financieras de la econo-
mia espafiola” se hace eco de la publicacidn por el
Banco de Eépaﬁa, como apéndice de su Informe
anual, de unm voliamen que bajo el citado titulo,
contiene una estimacidén de la Contabilidad Nacio-
nal no financiera y de los flujos y saldos finan-
cieros de la economia espafiola para el periodo
1980-1989.

La separaéién, por vez primera, de las operaciones
relativas a familias y empresas no financieras
constituye un importante avance que permitird es-
tudios detallados sobre el comportamiento de va-
riables econbémicas tan relevantes como el ahorro,
la formacion de capital y la capacidad o necesidad
de financiacibén de los distintos sectores institu-

eitonales.

* "Evolucibn del ahorro en los paises de la OCDE" es
el texto integro de la intervencidn de Raymond To-
rres, Administrador en ese Organismo internacio-
nal, en el curso que sobre "EL ahorro y el sistema
financiero en la Espafia de los 90" se ha celebrado
durante los dias 16 a 20 de julio en la Universi-
dad Internacional Menéndez Pelayo con el patroci-
nto de la Fundacidn FIES y de la Caja de Ahorros
de Cantabria.

* Del mismo curso procede el excelente trabajo titu-
lado "El negocio de la Banca, experiencias Yy pers-
pectivas" que sirvié de base a la disertacidn del
Profesor Sanchez Asiain, cuyo interés para las en-
tidades financieras de cara al futuro, ha aconse-

jado su inclusidbn en este nimero de Cuadernos.
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* Analistas Financieros Internacionales en su perio-
dica colaboracidbn se ocupan en esta ocasidn de "EL
mercado primario de activos privados a medio y a
largo plazo durante los primeros meses de 1990".
Se destaca el auge de los pagarés de empresa du-
rante el primer trimestre de este afio y la negati-
va evolucion de la emisidn neta de activos priva-

dos a medio y largo plazo.

* Los cuatro "articulos del mes" giran en este niime-
ro en torno a la conmemoracidon del segundo cente-
nario de la muerte de Adam Smith. Un recuerdo del
gran economista escocés, defensor de la competen-
cia y de la "mano invieible” del mercado como or-
denadora natural de la vida econdbmica, que parece
especialmente oportuno -aunque sea por pura coin-
cidencia- a pocos meses vista del derrumbamiento
de los sistemas econdmicos de los paises del Este

de Europa.

Completan el contenido de este nimero 40-41 de "Cua-
dernos" el resumen de la informacidn econbmica en la prensa
internacional, una breve noticia de libros de reciente apart-
eidn y la sugerencia mensual de lectura, centrada este mes en
un tema actual y polémico como es el de los criterios de la
anunciada y necesaria reforma fiscal espatiola a través de la
obra "La Reforma Fiscal y los problemas de la Hacienda Phbli-
ca espafiola"” que recoge las ideas y sugerencias sobre tan im-
portante materia del colectivo de Profesores Numerarios de
Universidad, especializados en la economia del sector publi-

co.



