FUNDACION FONDO PARA 1A INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

LAS PREVISIONES ECONOMICAS DE LA COMISION
DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS PARA 1990 Y 1991

La Comisién de las Comunidades Europeas acaba de hacer pi-
blicas sus predicciones econémicas para 1990 y 1991. Sus principales
resultados son los que se recogen en el Cuadro 1. Comentar esos re-
sultados serad el propdésito de esta Nota que trata de ofrecer el con-
texto europeo que condicionard la marcha de las distintas economias
que lo integran, incluida, por supuesto, la economia espanola.

La principal noticia que esas previsiones cifradas transmi-
ten es que la recuperacidn econdmica iniciada en 1984 en la CEE con-
tinuard en los dos préximos ejercicios. Las tasas previstas de desa-
rrollo econdmico son semejantes para 1990 y 1991: 3% y 3.1% como ta-
sa de crecimiento del PIB en términos reales, tasas inferiores a las
registradas en 1988 (3.8%) y 1989 (3.4%). Sin embargo, esos ritmos
de crecimiento superan a la media conseguida en los primeros cinco
afios del proceso de recuperacion.

Las fuerzas que sostendrdn la recuperacion econdomica en 1990
y en 1991 residen en la demanda interna que, en su conjunto, se si-
tuard en torno al 3% de crecimiento en el afio actual y en el 2.8% en
1991. Crecimientos importantes pero que, a pesar de serlo, exponen
una desaceleracidén respecto a los registrados en el periodo 1986-89
(4.2% de media anual). E1 componente mis dinamico de la demanda in-
terna continuard siendo en los prdximos ejercicios la inversion que
creceri a un ritmo del 4.6% en 1990, 1o que supone -pese a Su apre-
ciable cuantia- una desaceleracion respecto de los valores registra-
dos en los ejercicios anteriores y, en particular, en el de 1989
(6.7%). Este menor incremento previsto en la inversidon sera debido a
los efectos esperados de las politicas restrictivas (en especial 1la
politica monetaria) aplicada por distintos paises y tendentes a im-
pedir un recalentamiento de las economias. Efectos que se haran sen-



FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

tir, especialmente, en algunos de los paises integrantes de la CEE
(Gran Bretafia, Bélgica, Grecia y Espafa).

E1 consumo privado crecerd a ritmo superior al registrado en
el pasado en los dos prdximos afos: en 1990 al 3.3%, ligeramente su-
perior al 3.2% de 1989. Ese crecimiento en consumo privado no man-
tendra el mismo ritmo que en 1991 por la debilidad prevista en la
renta disponible de las familias, 1o que hard que el consumo privado
crezca a una tasa de un 2.8% en ese ejercicio. E1 consumo piblico
mantendrd su crecimiento al nivel de los ejercicios anteriores: 1.8%
frente a un crecimiento del 3% del PIB y del 3.3% de 1a demanda de
consumo privado. Estas diferencias son destacables porque constitu-
yen divergencias importantes respecto del comportamiento espafol vy
el comunitario. Ese crecimiento del consumo piblico se debilitard en
1991 cayendo hasta el 1.5% por los esfuerzos continuados que la ma-
yoria de los paises de la Comunidad estan realizando en el frente de
la consolidacion presupuestaria.

La creacion de empleos, derivada de la continuidad del pro-
ceso de recuperacion econdmica, estard presente en 1990 y 1991 con
tasas de crecimiento del 1.4% y del 0.9%, respectivamente. Eso sig-
nificara una creacion de nuevos empleos en torno a los 3.000.000.
Cinco paises sostendran esa cifra de crecimiento del empleo: Alema-
nia, Holanda, Luxemburgo, Francia y Espafa. Esta mayor creacidn de
empleos permitird consequir solo una ligera disminucién en la tasa
de paro (8.5% en 1990, 8.3% en 1991), debido al aumento previsible
de la poblacion activa (en torno a 2.000.000 de trabajadores). Ese
aumento de la poblacion activa se deberd, tanto a una mayor tasa de
actividad como a un aumento de la poblacion en edad de trabajar. La
experiencia de la Comunidad Econdmica Europea prueba que las tasas
de actividad de 1a poblacidon estan positivamente relacionadas con
las expectativas de empleo. De modo que una mejora en éstas -que se
ha producido en los ejercicios anteriores en la CEE- ha provocado la
presencia de nuevas cohortes de poblacidon que demandan puestos de
trabajo. Las bajas tasas de actividad de 1a CEE respecto de Estados
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Unidos y Japén sugieren la existencia, a este respecto, de una re-
serva de empleo potencial en las distintas economias europeas que se
hard presente en los mercados de trabajo en los proximos anos. Con-
juntamente con ese aumento en las tasas de actividad se registrara
también un aumento de la poblacidn en edad de trabajar que se debera
a la gran corriente inmigratoria de la Republica Federal Alemana
procedente de la Repiblica Democratica vy del proceso de fusidon de
las dos Alemanias.

La inflacidén en la CEE consolidard sus altos niveles alcan-
sados en 1989: 5.1% en precios implicitos en el PIB es el aumento
previsto en 1990 y 4.7% en precios de consumo. Este comportamiento
de 1a inflacidn en 1990 es la consecuencia de una elevacion superior
a la esperada en los costes de trabajo que no podra compensar el me-
jor comportamiento -diriamos, ain, el excelente comportamiento- pre-
visto en los precios de importacidn. La remuneracién por asalariado
crecerd en 1990 en los paises de la CEE a una tasa del 6.7%, 0.7
puntos mas que los registrados en 1989. Esa elevacidn salarial in-
crementard los costes unitarios del trabajo a una tasa del 5.1% de-
bido al aumento previsto del 1.6% en 1la productividad. Los precios
de la importacién crecerdn s6lo al 1.8% en 1990 frente al aumento
registrado del 6.6% en 1989. Ese comportamiento favorable de los
precios de importacidn se espera lograr a partir de la debilidad del
délar y de la caida de los precios de las materias primas industria-
les expresados en délares. No se prevén, por otra parte, incrementos
apreciables en los precios del petréleo. E1 comportamiento de 1a in-
flacion mejorard en 1991, debido a un crecimiento previsto inferior
a la remuneracidén por asalariado, aunque los precios de la importa-
cién se elevaran por encima de sus valores de 1990 (3.4 frente al
1.8% de 1990).

E1 déficit pdiblico se situard en el 3.3% en 1990, valor su-
perior al de 1989, como consecuencia del deterioro de las cuentas
piblicas en Alemania (deterioro excepcional vy explicable oor 1los
efectos de la reforma tributaria y de la unificacidn alemana) y por
factores mas permanentes en Gran Bretana y Portugal.
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La posicidn exterior de la CEL mejorard en 1990 y 1991. Las
exportaciones creceran en 1990 a un ritmo del 6.7% y al 7.3% en
1991, lo que se deberda al aumento de las exportaciones hacia los
paises del Este. Las importaciones, por otra parte, no mantendrin
sus ritmos de incremento de afios pasados: crecerdn en 1990 hasta el
6.5% frente a un aumento del 8.6% registrado en 1989. En 1991 el
crecimiento de la importacion se mantendrid en ritmos semejantes a
los de 1990 (6.4%).

Como consecuencia de ese doble comportamiento de importacio-
nes y exportaciones, la liquidacion de la balanza de pagos por cuen-
ta corriente de la CEE serd favorable en 1990 (0.2% del PIB) y en
1991 (0.3% del PIB). Ese comportamiento favorable del saldo de 1la
balanza de pagos de la CEE por cuenta corriente constituye un com-
portamiento agregado de los paises que la integran siendo una resul-
tante de los desequilibrios de paises con déficit y del excedente de
los paises con superdavit. Destaca, entre los paises deficitarios, el
del déficit de l1a balanza de pagos por cuenta corriente que regis-
trard la economia espafiola y su elevacidn en los anos 1990 y 1991.

Un rasgo muy importante que se desprende de las cifras ante-
riores es que, a partir de 1990, l1a demanda interna y el crecimiento
de la produccidn obedecerdn a comportamientos diferentes de 1los que
han dominado ejercicios anteriores. En efecto, desde 1985 el creci-
miento de la demanda interna de l1a CEE ha crecido mas deprisa que la
produccidn interior y las importaciones han crecido a tasas superio-
res a las exportaciones. Eso ha supuesto que las variaciones de 1la
balanza de pagos hayan realizado una contribucidn negativa al incre-
mento del PIB. Esa contribucidén negativa desaparecerd en 1990 y en
1991: las exportaciones netas afadirdn algin mirgen de desarrollo
adicional a la tasa de crecimiento conjunto de la CEE.

Esas previsiones de la CEE asumen, como todas, riesgos ine-
vitables en su cumplimiento. La Comisidn de las Comunidades Europeas
destaca la existencia de impulsos positivos que son los que dominan
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a la hora de realizar el balance de los dos préximos ejercicios. Es
evidente que la situacion econémica saneada domina en el comporta-
miento de las economias europeas. También lo es que la creacidn del
Mercado Unico continuard actuando como una fuerza impelente del pro-
ceso de crecimiento. Fuerza adicional importante para el crecimiento
economico de los préximos ejercicios serd la liberalizacién de 1las
economias del Este y la intensificacidn de sus relaciones con los
paises de la CEE. Sin embargo, no puede negarse la existencia de
fuerzas de signo contrario entre las que figuran la apreciacidn de
los tipos de cambio de 1a mayoria de los paises de la Comunidad, 1as
condiciones monetarias mads restrictivas impuestas en muchos paises
para dominar la tendencia alcista de los precios y el crecimiento ya
registrado en este ejercicio y el que se avecina en los costes del
trabajo. A estos factores de posible freno del crecimiento econémico
interno se anaden las posibles perturbaciones que pueden introducir
las oscilaciones de los cambios originadas por los desequilibrios
existentes en las balanzas de pagos y, sobre todo, la conmocidn que
han de experimentar los paises del Este que, sin duda, afectardn a
la vida econdomica de los paises comunitarios. Las dificultades que,
a corto plazo, puede plantear esa mayor relacion con las economias
del Este y las ayudas que éstas precisan estd, sin embargo, compen-
sada con creces en todas las valoraciones que se han realizado con
los beneficios, a largo plazo, que se derivardn para Europa de 1la
creacion de nuevos mercados en esos paises. Pero, a corto plazo, las
dificultades de la integracidn con los paises del Este existen y és-
tas podrian afectar a los equilibrios de las economias occidentales.

Pese a los riesgos que toda previsidon implica cabe poca duda
de que la presencia de las fuerzas positivas indicadas asequran una
continuidad del proceso de recuperacidn econémica en Europa en los
anos 1990 y 1991, tal y como afirman las previsiones realizadas por
la Comision de las Comunidades Europeas. Este comportamiento positi-
vo de la CEE puede y debe constituir una premisa para el desarrollo
de politicas nacionales que aprovechen la favorable envolvente de la
economia europea, propiciando la continuidad del crecimiento en to-
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dos los paises que integran la CEE y, entre ellos, el nuestro siem-
pre y cuando que el comportamiento de la economia espafola no diver-
ja del que registran los paises centrales de la CEE. Término éste de
la convergencia con la CEE fundamental para valorar las posibilida-
des econdmicas espanolas en los anos que vienen,
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PREVISION DE LA EVOLUCION DEL PIB Y OTROS AGREGADOS ECONOMICOS

ANOS 1.990 y 1.991

~ COMUNIDAD ECONOMICA EUROPEA -
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