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En Espana, el ahorro familiar ha mostrado un comportamiento
muy desfavorable durante la recuperacion econdomica de 1los afios
1986-1989. Mientras en el primer afio del periodo citado el ahorro
familiar alcanzaba un 7,7% del PIB, al cerrar el afio 1989 este
agregado econdomico se estima que habra retrocedido a una cota esca-
samente superior al 6%.

Esta evolucion del ahorro familiar ha sido muy diferente a la
del consumo privado que ha crecido por encima del aumento del PIB,
constituyendo, ademas, el motor mas importante del gasto nacional.
Entre 1986 y 1989, las diferencias entre ambos agregados destacan
cuando se observa que el consumo de las familias espafolas ha veni-
do creciendo a una tasa media anual del 5,1% y simu1téneamqnte el
ahorro caia a una tasa anual del 7,8%. Esta cajda del ahorro y el
aumento del endeudamiento de los hogares ha constituido, sin duda,
uno de los factores mas preocupantes de la economia espanola en los
anos de recuperacion, pues, el crecimiento de los salarios reales,
Ta mejora del excedente de las rentas mixtas de comerciantes, em-
presarios y profesionales no se ha traducido en una mayor propen-
sion al ahorro, por el contrario, ha crecido la propension al con-
sumo, contra lo que cabria esperar.

¢Suponen estos datos una depreciacion del papel del ahorro en
lTas economias domésticas? 0 ;las familias espafiolas estan ahorrando
e invirtiendo en 1las primeras adquisiciones o renovacion de un
equipamiento donde la vivienda propia ocupa un destacado lugar?.

Sin profundizar en la discusion sobre el concepto microecond-
mico del ahorro, se presenta un primer problema al tratar de encon-
trar una definicion comprensiva de 1o que el ciudadano entiende por
ahorro y frente a lo que cree que es su consumo. En principio, un
método aceptable seria considerar el ahorro global de una familia
(suma del ahorro financiero, de las inversiones en capital inmobi-
liario y variacion de créditos) en un ano, como la diferencia entre
su patrimonio total a 31 de diciembre de un afo y el del afio ante-

rior previas las correcciones monetarias oportunas. La informacidn
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correspondiente podria proceder de los datos estadisticos del Im-
puesto sobre el Patrimonio de la familia; pero en Espafia, esta via
de conocimiento esta practicamente cerrada por dos razones funda-
mentales: la 1los contribuyentes por este impuesto fueron sdlo
780.542 en el afio 1986, un 10% de los del Impuesto sobre la Renta
de lTas Personas Fisicas; 2a. aparte de la posible ocultacion en las
bases declaradas, el valor de los bienes, 17,8 billones de pts.,
es, sobre todo en los inmuebles, artificial, pudiendo producirse
variaciones muy importantes debidas a simples disposiciones legales
0 nuevas técnicas fiscales que inciden en la reforma de 1os valores
catastrales y no a cambios patrimoniales reales. No se dispone, por
tanto, de informacion suficiente para cuantificar el aumento de la
riqueza de los espafioles en dos anos sucesivos. A 1o mas que se
puede llegar es a comparar los activos de la cuenta patrimonial de
los contribuyentes por este impuesto en dos afios analizarlos y ob-
servar sus cambios, considerando que esta informacion corresponde a
la situacion patrimonial del estrato superior de la poblacidon (ver
cuadro nQ. 7).

La encuesta es otro camino para desvelar algunas caracteris-
ticas del ahorro familiar. La finalidad de 1las primeras encuestas
del Federal Reserve Board y del Survey Research Michigan, realiza-
das en la segunda parte de los afios 40, era obtener indicadores co-
yunturales sobre la evolucion de las colocaciones 1iquidas o semi-
liquidas de las familias; pero muy pronto se observd que esas en-
cuestas podrian proporcionar una valiosa informacién sobre el com-
portamiento y actitudes de los ahorradores, la localizacion de los
habitos de ahorro y de desahorro o endeudamiento de los diversos
segmentos de poblacion y la determinacion de las caracteristicas
sociodemograficas y culturales de 1los grupos mas ahorradores. Sin
embargo, las técnicas de encuesta no son muy adecuadas para cuanti-
ficar con precision un fendmeno social como el ahorro. Conocer 1la
renta disponible de una familia, los pagos periodicos de sus crédi-
tos o las cantidades invertidas en valores mobiliarios a través de
encuestas parece hoy por hoy tarea imposible por varios motivos. La
preocupacion por dar informacidn fiscal, la seguridad ciudadana, el
temor a una posible estafa o simplemente el esfuerzo de recordar o
examinar la contabilidad familiar son obstaculos muy dificiles de
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vencer que aconsejan reconocer los 1imites de este tipo de trabajos
y profundizar, sin embargo, en 1los aspectos que revelan valores

actitudes o preferencias respecto al ahorro y la inversion.

Los datos de la presente nota corresponden a una encuesta
realizada en el mes de octubre de 1987 a una muestra representativa
a nivel nacional de cabezas de familia espanoles con unos objetivos
“limitados: conocer si el ahorro es una virtud obsoleta y hacia que
tipo de inversiones tiende la familia media. Las principales con-
clusiones de la encuesta se comentan a continuacion.

Los espanoles consideran razonable ahorrar. Es esta la prime-
ra e importante conclusion del sondeo. Una amplia mayoria, 75% de
los entrevistados con opinion (70% de toda la poblacion) creen que,
a pesar de la inflacion, de los impuestos, de las facilidades para
conseguir crédito o de la presion publicitaria para consumir, aho-
rrar es algo positivo (ver cuadro n2 1). Las diferencias en torno
al porcentaje del 75% citadas son muy pequefias. En proporcion no
inferior al 70%, los entrevistados de todos 1los grupos estan de

acuerdo en que es razonable ahorrar en Espana.

Aunque para la mayoria ahorrar es bueno, s6lo una minoria,
30%, dice que ha ahorrado y un porcentaje algo menor, 24%, conside-
ra probable que pueda hacerlo en el futuro. La valoracion favorable
del ahorro no se refleja en el correspondiente comportamiento eco-
nomico; pero en este caso, las caracteristicas sociodemograficas:
ingresos y edad y la actitud hacia el ahorro si discriminan respec-
to a la situacion financiera de la familia (ver cuadro n0 1). Los
mayores porcentajes de familias ahorradoras aparecen en el grupo de
mayores ingresos, 44%; en los hogares cuyo cabeza de familia tiene
entre 40 y 50 anos, 35% de ahorradores y, entre los que valoran po-
sitivamente el ahorro, 35% de ahorradores, frente a los que creen
que no es razonable ahorrar, 22% de ahorradores.

Las expectativas de ahorrar mantienen una estrecha relacion
con la situacion presente. Los hogares de mayores ingresos son tam-
bién los mas optimistas y el optimismo global de los mas jovenes se
refleja en la proporcion de los que esperan ahorrar en los proximos
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4,
Cuadro nQ. 1
Valoracion Situacion Expectativas
ahorro financiera ahorro
“Es razonable “Ahorra regular- “Cree que podra
ahorrar" mente" ahorrar en 1os
proximos 12 mes
Media 75 30 24
(edad)
Menos 30 anos 76 29 36
31/40 anos 69 33 30
41/50 anos 78 35 27
51/60 anos 77 27 19
Mas 60 anos 73 24 15
Ingresos
1. Mas 250 72 43 43
2. 200/250 74 45 40
3. 150/200 76 35 28
4, 100/150 74 24 15
5. Menos 100 73 8 7

(o]

ACTITUDES HACIA EL AHORRO (*)

EDAD INGRESOS

-200 150 100
Menos 30 30/40 | 41/50 [ 51/60 [ Mas 60 +250 >0 300 150 -100

:

ahorrar lo que se pueda 33 20 17 32 46 39 -3 21 26 42 45

nuestros hijos ........ 42 19 26 48 55 53 26 36 46 50 46

5. Hoy las cosas se pueden
camprar a plazos par lo
lo que no tiene sentido ta
ahoXrar seesvesssvssnes 27 22 23 26 35 27 22 31 29 22 23

6. Conviene ahorrar por si
surgen imprevistos o -

problemas en la familia 59 53 51 60 69 56 43 61 58 63 59

7. Conviene ahorrar para -
campletar la pensifn de

la jubilacifn ......... 30 -18 2 30 49 49 -5 16 21 38 42

8. La inflaci6n hace que
en pocos afios 1o que has

ahorrado no sirva para
NAAA «.veoensommanomes =27 =21 -28 =21 -49 —49 =31 -20 -21 -25 -42

(*} La construccion de Tos indices se ha hecho con Tos porcentajes de respuestas: muy de acuerd, bastante de acuerdd,
bastatte en desacerdo 0 my en desacuerd. En las frases desfavorables al aworro, el auerdo recibe una

puntuacuon negativa.
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meses dentro del grupo de menos de 30 afios, siete puntos mas que
los jovenes que han conseguido hacerlo en el Gltimo afo.

E1 cruce de las actitudes hacia el ahorro y el comportamiento
econdomico permite agrupar a los hogares en los seis grupos del cua-
dro no 2 y observar algunos hechos interesantes como es que un 22%
de los ahorradores no consideran racional esa conducta y habra que
pensar que en este caso, el ahorro respondera sobre todo a la fun-
cion de regular los flujos de dinero para atender al nivel de con-
sumo adecuado al status deseado de la familia o se traducira en la
compra posterior de bienes duraderos de consumo mas que en inver-

siones a largo plazo.

Cuadro n0. 2

Comportamiento econdmico Valoracidn del ahorro
1. Es razonable 2. No es razo

nable Total

1. Gasta MAS que ingresa 8 3 11
2. Gasta IGUAL ingreso 38 20 58
3. Gasta MENOS = AHORRA 24 7 31

TOTAL 70 30

100

¢Por qué es razonable ahorrar?.

Los valores de los 1indices del cuadro nQ 3 trazan un mapa
bastante exacto de los motivos para ahorrar expuestos por los en-
trevistados. En la conformidad o disconformidad con las proposicio-
nes expuestas por la encuesta, el plublico encuentra el apoyo para
justificar una actitud final favorable al ahorro. En el cuadro nQ 3
se encuentran también los factores que estan socavando el interés
por el ahorro. Es importante subrayar que el balance entre los fac-
tores favorables y los desfavorables para el ahorro ganan los pri-
meros; aunque luego la voluntad de los individuos no sea suficien-
temente fuerte para sacrificar consumo presente por ventajas futu-

ras.
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Para el espafol medio, la insequridad econdomica es 1a princi-
pal razon para ahorrar: "conviene ahorrar por si surgen imprevistos
o problemas en la familia", "el futuro es tan incierto que conviene
ahorrar 1o que se pueda". E1 ahorro satisface una necesidad impor-
tante del individuo: asegurarle su modelo de consumo presente para
el futuro. Esta funcidon del ahorro se considera tan importante como
para justificar el deseo de la mayoria por mantener al ahorro como
un importante factor de integracion social cuyo valor debe transmi-
tirse hacia las generaciones mas jovenes: "el ahorro es una virtud
que hay que inculcar a nuestros hijos". E1 sentimiento de inseguri-
dad econdomica ante el futuro constituye un sentimiento subordinado
a las caracteristicas sociodemograficas de los hogares. Los mas j6-‘
venes muestran un sentimiento global de inseguridad menor que los
individuos del segmento de poblacion de mas edad. Esta caracteris-
tica se presenta con toda claridad cuando se relaciona el ahorro
presente con la probabilidad de disponer de un complemento de los
ingresos cuando los cabezas de familia dejen de pertenecer a la po-
blacion activa. E1 ahorro para atenuar el deterioro de los ingresos
de los pensionistas se contempla sGlo a partir de cierta edad, de
41 a 50 anos. Por debajo de esta edad no se contempla ese papel del
ahorro y, por otra parte, a medida que los entrevistados tienen mas
edad aceptan con mas fuerza la ventaja de disponer de un ahorro.

La encuesta muestra el principal factor -segin los encuesta-
dos- de deterioro del ahorro: la inflacion. E1 velo monetario hace

mucho tiempo que ha dejado de contar para los espafoles conscientes
de que: "la inflacion hace que en pocos afnos 1o que has ahorrado no
sirva para nada". La experiencia acentla la idea de la pérdida de
valor del dinero ahorrado. Los individuos con mas de 51 ahos son
los mas preocupados por el efecto de la inflacion sobre el ahorro
(indice -49). Sin embargo, la posibilidad de comprar a plazos no
determina una actitud contraria al ahorro como si lo hace la infla-
cion y ello porque mayoritariamente el ahorro es fundamentalmente
reserva para imprevistos. Ahorrar con sO0lo la intencion de comprar
un bien concreto porque el valor del ahorro financiero se deteriora
con el tiempo y hay que disponer de &1, divide la opinion en dos
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7.
Cuadro n° ¢4
POSIBLES INVERSIONES PARA MANTENER EL VALOR DEL DINERO (*)
EDAD INGRESOS
Media | Menos 30 | 31 a 40| 41 a 50| 51 a 60 | Mas 60 [+250 | 200 | 150| 100{-100
250 | 200 150
1. Comprar tierras (fincas) 43 42 41 47 45 38 39 36 45 | 46 | 40
2. Un depdsito a plazo 13 3 0 4 26 22 -5 7 6| 19| 22
3. Adquirir un piso o casa
para vivir en ella 50 64 52 49 48 48 52 43 49 | 52 | 55
4. Comprar una casa o piso
para alquilar 3 17 2 1 -1 1 6 -6 7 3| -2
5. Comprar deuda piblica
(Letras, Bonos, Pagarés
del Estado) 6 17 8 7 1 0 -1 15 10 4| -8
6. La Bolsa (acciones) -15 0 -18 -7 -19 -20 H) -9 |-17 |-17 [-29
7. Montar un negocio 18 40 19 13 14 16 4 10 10 | 21 | 25
8. Prestar dinero a conocidos
para sus negocios -47 -48 -52 -42 -48 -45 -64 [-47 |-54 |-49 |-42
9. Comprar las cosas que
necesita mi familia como
m_:ebles, coche, electrodo-
mésticos 48 43 42 52 51 47 45 43 43 1 51 | 51
10. Pagar una buena formacidn
para vd. o para sus hijos 75 73 75 76 77 70 78 76 74 | 72 | 73
(*) E1 indice se ha elaborado segiin las respuestas muy buena, bastante buena, bas-
tante mala o muy mala. F1 campo va de 100 a -100.
Cuadro n°5
HA COLOCADO O INVERTIDO EN LOS ULTIMOS § ARoS ()
EDAD INGRESOS
Media | Menos 30 | 31 a 40| 41 a 50| 51 a 60 | Mas 60 |[+250 | 200 | 150| 100{-100
250 | 200| 150
1135 (237] [253) | (269) | (306) 1100|1176 | (300 (235 (300
1. Comprar Deuda Publica 12 6 8 11 17 17 25 15 8| 14 5
2. Reformar o reparar la casa 55 51 53 51 56 65 41 58 55 | 60 | 56
3. Comprar vivienda o pagar plazos
de su vivienda 27 38 35 28 19 13 48 29 31| 16 8
4. Montar o ampliar su negocio 13 22 13 14 13 6 15 14 13 8 8
5. Comprar acciones en Bolsa 10 10 10 8 10 13 30 10 10 6 4
6. Otros seguros distintos del seguro
de coche (seguro de vida, robos, etc) 20 28 21 23 15 13 29 21 25 9 7
7. Pagar créditos o préstamos 30 35 41 3 22 16 48 33 3 | 19| 20
8. Alguna tierra o finca 4 2 3 5 4 3 8 6 1 4] 8
9. Otros (especificar) 2 4 2 1 2 5 3 3 3 1 5
10.No ha hecho nada 49 42 44 51 55 54 26 34 37 | 57 | 64

(*) Los porcentajes de los items 1 a 9 se refieren

ha "hecho algo".

al 51% de la poblacidn que
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partes practicamente iguales. Los mas jovenes se inclinan relativa-
mente mas por el acuerdo con la frase: "solo merece Tla pena ahorrar
para comprar algo concreto".

Los ingresos familiares es la variable que mas influye sobre
la capacidad de ahorrar o sobre 1as expectativas de hacerlo (ver
cuadro no 1) por lo que parece conveniente contemplar las actitudes
hacia el ahorro del grupo de mayores ingresos (mas de 250.000
ts/mes y 8% de 1a muestra). En primer lugar, en este grupo las pro-
puestas favorables al ahorro son aceptadas con menor fuerza que lo
hace la media nacional. En segundo Tugar, las propuestas que reve-
lan aspectos negativos del ahorro son mejor aceptadas. La mayoria
del grupo de mayores ingresos esta en desacuerdo con 1a propuesta
de ahorrar para completar la pension de jubilados y con la conve-
niencia de ahorrar lo que se pueda porque el futuro es incierto.
Sin embargo, disponer de una reserva de dinero para cubrir cual-
quier imprevisto es aceptada como una conducta razonable por la ma-
yoria del grupo. De este modo, las familias espafiolas aparecen dis-
tribuidas en dos segmentos: el formado por hogares con mayor pro-

porcion de ahorradores y mayores ingresos que es mas critico en re-

lacion a la funcionalidad del ahorro para la economia doméstica y
el grupo mas amplio, integrado por hogares con menor proporcion de
ahorradores y con menores ingresos, que acepta mayoritariamente la
funcion del ahorro para una buena administracion del hogar.

Si para las familias el principal enemigo del ahorro es 1la
pérdida de su valor a causa de 1a inflacion, el cuadro nQ 4 recoge
la valoracion que los hogares hacen de distintas formulas de ahorro
segin su capacidad para proteger el dinero del aumento de los pre-
cios. La inversion en capital humano aparece con la calificacign
mas alta. Toda la informacion disponible confirma 1a existencia en
lTa sociedad espafola de una difundida creencia de 1a posibilidad de
ascenso social y de mejora en las condiciones laborales a traves de
la ensenanza. Gastar hoy en educacidn es invertir en algo que ren-
dira economicamente mafiana a los hijos o al propio entrevistado vy,
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Cuadro n® 6

HA COLOCADO O INVERTIDO EM EL ULTIMO ARO (*)

EDAD INGRESOS
Media | Menos 30 | 31 a 40| 41 a 50| 51 a 60 | Mas 60 |+250 | 200 | 150| 100{-100
250 | 200| 150
. Comprar Deuda Publica 8 3 6 10 10 12 fz |10 5 61 2
2. Reformar o reparar la casa 47 39 40 44 53 64 33 45 46 | 60 | 62
3. Comprar vivienda o pagar plazos
de su vivienda 22 36 30 24 7 12 22 23 29 | 15 | 13
—
4. Montar o ampliar su negocio 9 13 9 8 11 4 10 10 7 2 6
5. Comprar acciones en Bolsa 8 10 7 9 8 10 20 10 8 5 -
6. Otros seguros distintos del seguro
de coche (seguro de vida, robos, etc) 18 25 16 22 18 11 19 20 25 | 12 9
7. Pagar créditos o préstamos 31 35 44 33 23 12 31 34 38 |2 | 21
8. Alguna tierra o finca 2 1 3 1 | 5 1 2 - 2
9. Utros (especificar] 3 L$ 3 5 b 1 © 5 L) Z 5
10.No ha hecho nada 60 51 54 62 64 58 32 41 53 ] 65 | 70

(*) Ver nota cuadro n2 5.
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por ello, se demanda, antes que otra cosa, un aumento de lo0s gastos
en educacion al Estado y, al menos, verbalmente, existe una buena
disposicion a pagar directamente su coste pensando en una sobrada

recuperacion del dinero gastado.

En muchos casos, aparte de considerar los gastos educativos
como ahorro, los espanoles se inclinan de forma contundente por las
inversiones en bienes reales: vivienda, equipamiento del hogar y
fincas. Importa sefialar que estas inversiones se dirigen hacia bie-
nes que van a ser, ademas, utilizados directamente por la familia

contribuyendo por su uso al aumento de su nivel de vida. La dife-
rente aceptacion de la inversion en una vivienda segln sea para al-
quilar o para utilizarla personalmente se revela claramente de la
lectura de los Indices .correspondientes en el cuadro no 4. Adquirir
Ta vivienda familiar satisface una necesidad primaria y, ademas, se
considera una buena inversion. La memoria historica de la sociedad
espanola recuerda una fuerte revalorizacion de los inmuebles Yy, Si-
multaneamente, la subordinacion de las condiciones de los alquile-
res a una normativa que alterna aleatoriamente su proteccion a los
propietarios o a los inquilinos. La inseguridad legal de las vi-
viendas para alquilar como posible inversion y, por tanto, la mala
valoracion por parte de los hogares es el resultado final. La in-
version en capital fijo de los pequefios negocios (autdnomos, comer-
ciantes o profesionales) es otra posibilidad que en algunos paises
(1 ) alcanza un porcentaje notable del patrimonio de las familias;
pero en Espafna se sitla muy por debajo de las inversiones antes se-
naladas. Conviene sefialar una excepcion que por su incidencia en el
futuro es importante: Tos mas jovenes (menores de 30 anos) muestran
un indice muy positivo para este Ultimo tipo de inversion. Estable-
cerse como pequefios empresarios es una buena manera de invertir pa-
ra los jovenes, probablemente como salida a las dificultades de en-
contrar un puesto de trabajo asalariado; pero, en todo caso, este
dato es positivo respecto a la renovacion y rejuvenecimiento del
tejido empresarial del pais.

E1 ahorro financiero ofrece menor posibilidad de defensa
frente a la inflacion de acuerdo con los valores de los indices
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(ver cuadro no 4) y los entrevistados distinguen de una parte los
depositos en las instituciones financieras que reciben una valora-
cidon relativamente mejor, y las inversiones en valores mobilia-
rios. La compra de acciones en Bolsa se considera una mala formula
de inversion por el ciudadano medio. Existen diferencias importan-
tes segln la edad, los mas jovenes creen que es mejor invertir en
deuda pUblica que en cuenta corriente o dep6sito a plazo y son me-

nos criticos respecto a la Bolsa.

E1 grupo de mayores ingresos se inclina, como el resto de 1la
poblacidon, por la inversion en bienes reales; pero, igual que 1o0s
mas jovenes, prefieren la compra de valores mobiliarios a los depd-

sitos en las entidades financieras.

La preferencia de toda la poblacidon por la inversion en bie-
nes reales para combatir la inflacion se corresponde con el mismo
modelo en el comportamiento por parte de los ahorradores. Los cua-
dros nos. 5 y 6 recogen diversas actividades relacionadas con el
ahorro realizadas en los dGltimos cinco afios y en el Gltimo afio. Los
porcentajes de las respuestas suman mas de 100,puesto que las fami-
lias pueden haber hecho diferentes tipos de inversion en el perio-
do. Segin el cuadro nQ 6, correspondiente al Ultimo aho, un 60% de
los entrevistados no han hecho ningdn tipo de inversion. Este alto
porcentaje guarda relacidon con el elevado nuamero de familias que
dicen no haber ahorrado nada o, incluso, haber desahorrado en el
Gltimo afo, 70%. Para el 40% que ha mejorado su situacion patrimo-
nial, segun el cuadro nQ 6 las principales vias para hacerlo han

sido:

10. Reformar, reparar, rehabilitar la vivienda propia, 47%.

20. Pagar préstamos o créditos (con excepcion de las de 1la
vivienda), 31%.

30. Comprar o pagar préstamos de vivienda, 22%.

40. Pagar primas de seguros (distintos del automovil), 18%.



FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL 12

Las inversiones en pequefios negocios individuales solo alcan-
za a un 9%. So0lo un 8% ha comprado deuda publica e igual proporcidn
renta variable en Bolsa.

La edad influye en el tipo de colocacién o inversidn. Los mas
jovenes se muestran los mas activos en cuanto a la adquisicion de
vivienda propia, montar algun tipo de negocio, invertir en Bolsa e,
incluso, en adquirir algin sequro. EIl segmento entre 51 y 60 anos
aparece como el menos activo, incluso que el formado por los cabe-
zas de familia de mas de 60 anos. En relacidon con su ciclo vital,
estas familias de mas de 50 afos han adquirido hace tiempo su vi-
vienda y, por tanto, una amplia mayoria ha amortizado sus hipotecas
Y, por otra parte, la mayoria de las viviendas no se encuentran en
tan mala situacion fisica que exijan reparaciones como sucede en el
grupo de mas edad con un 64% que ha hecho alguna obra en su casa en
el ultimo afo.

Los datos sobre valoracion de las distintas formulas de aho-
rro y sobre inversiones reales, correspondiente a los uUltimos cincd
anos no difiere de las del Gltimo y permite establecer la importan-
cia que la inversion o gastos en torno a la vivienda propia supone
para la familia espafiola. No sGlo el coste de adquisicion, los pa-
gos para la amortizacion de los créditos ocupan (y preocupan) la
actividad inversora de las familias en 1la primera etapa de su vi-
da. En los grupos de mas edad, 1los gastos en reparaciones de Tla
vivienda sustituyen a los pagos por los créditos de su adquisicion,
ocupando el resto de las posibles vias de ahorro un lugar subordi-
nado. Los cabezas de familia entre 31 y 40 anos alcanzan la cota
mas alta de endeudamiento disminuyendo éste a medida que aumenta 1a
edad. La adquisicion de valores mobiliarios se reduce practicamente
al grupo de ingresos superiores a 200.000 pts/mes, influyendo tam-
bién la edad a favor de este tipo de inversidn.

Las estadisticas fiscales proporcionan alguna informacion so-
bre Ta estructura patrimonial de 1los hogares espanoles mas ricos
(ver cuadro nQ 7); pero el escaso ndmero de contribuyentes del Im-
puesto sobre el Patrimonio, 7,5% de hogares en 1986, y otros facto-
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res anteriormente explicitados muestran la necesidad de tomar sus
cifras con mucha precaucion, como simple orientacion. No obstante,
parece interesante senalar que mas del 35% del patrimonio declarado
por los espanoles -tedricamente por los mas ricos del pais- co-
rresponde a inmuebles urbanos y que el 95% de los contribuyentes
por este impuesto tienen algun bien de esta categoria. E1 valor de-
clarado en inmuebles urbanos es mas del doble (2,26 veces) del va-
lor declarado en participaciones en todo tipo de empresas no coti-
zadas en Bolsa que por su volumen es el segundo componente del pa-
trimonio de los hogares con informacion fiscal. Cualquier otra com-
paracion confirma la intensa demanda de ahorro privado para satis-

facer la necesidad de vivienda en Espafa.

Nota (1): Fuente L'épargne _des ménages 1975-1985. Association
d'Economie Financiere - PUF pag. 52.
Composicion y valor medio del Patrimonio en 1983.

Composicion del patrimonio Francia R.F.A. WS b,
RUSETICO tvvveevvennnnnneas 7,6 57,7 10,3
UrDaNo sssesssosssssnseess 50,3 57,7 20,4
Capital profesional ...... 9,6 10,8 20, -
Activos reales ........ “67,5 67,5 ~ 50,7
Depositos en c/c y otros.. 19,3 18, - 18,1
Obligaciones .....eeeeenns 3,9 4,7 7,-
ACCIONES +iveervneeennnnnn 6,2 6,2 12,7
Seguros y fondos pensiones 3,1 8,6 11,5
3235 3255 4993
Total covieiiienneennnn 100, - 100, - 100, -

En miles En miles En miles

Patrimonio medio por hogar 598 F. 229 DM 134 §
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Cuadro no. 7
Inpuesto sobre Patrinonio
) A 1982 Ao 1983 Ao 194 Ano 1986 Ano 1986 Ao 1987
1. Numero de contribuyentes 489,350 Ame 5453 b/A.I8 T8O 86.688
2. Patrimnio declarado 9,7 bill. 11 bill. 12 bill. 14,4 biTl. 17,8 bill. 21,1 bill.
3. Valor medio por hogar
del patrimonio 19,9 min. 20,4 mi1l. 21,3 mill. 21,3 mill. 2,9 mil, 23,8 mill.
(19,9)* (18,2)* (17,1)* (15,7)* (15,5)* (15,3)*
(*) En pesetas de 1982 deflactadas las de cada a0 por el LP.C.
Distribucion porcentual
de patrimonio:
Real Ao 1982 Ao 1983 Ano 194 Ao 196 Ao 1986 Ao 1987
1. Trbano H.18 3,5 34,77 35,60 35,40 — B0
2. Ristico 6,02 6,64 6,58 6,02 5,19 4,57
3. Afectos a negocios
persnales 7,8 7,31 6,60 6,15 5,72 5,49
4. Equipamiento (hogar) 3,9 3,74 3,73 3,75 3,78 3
Financiero
5. Depositos en ¢/c 13,24 13,06 11,9 12,0 12,5 12,20
6. Certificads de depdsitos 2,04 2,04 1,97 1,80 1,5 1,40
7. Acciones cotizadas en Bolsa 4,89 5,03 6,13 6,50 9,59 10,88
8. Acciones o participaciones
no cotizadas en Bolsa 20,09 18,8 18,37 17,46 15,68 15,65
9. Deuda Piblica 2,12 2,93 3,57 4,09 4% 4,01
10.0tras obligaciones 2,03 2,16 2,35 2,42 1,98 2,42
11.Participacion sociades de
inversion mobiliaria 0,25 0,% 0,29 0,34 0,43 0,47
12.Seguros de vida 0,24 0,24 0,9 0,2 0,47 0,98
Otros derechos 3,0 4.83 3,42 3,47 3,24 3,49
TOTAL - I0,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

El cuadro nQ 7 reine Ta informecion estadistica del Impuesto sobre €l Patrrimnio entre 1982/1986 de 1as Marorias
de Ta Administracion Tributaria.

La observacitn de Tos datos del cuadro no 7 nuestra:

—

0. Un aurento del 81% de declarantes en cinco abs, con una media anual del 16%.

2. th aurento del 40,2 de Tos valores patrimniales recogidos en 1as memorias en pesetas constantes de 1982
representa un crecimiento del 3%.

0. E1 valor medio del patrimnio por hogar desciende en pesetas constantes de 19,9 millones de pts. en 1982 a
15,3 millones de pesetas de ese @ en 197,

4. E1 valor del patrimonio medio ha descendido un 23% entre 192 y 197, En relacion a esta caida debe consi-
derarse: 19) el aceso de nuevos contrribuyentes,en general ,con un patrimonio inferior a 1a media y, 20) el
ajuste de los valores declarados a 1os del mercad es escaso.

- E1 valor de 1a vivienda es 1a partida més importante del patrinonio de los espavles que declararon; adambs
Su peso ha ido autentando entre 1982/1967.

. Entre Tas partidas importantes del balance patrimonial de Tos declarantes, 1as acciones cotizadas en Bolsa y
la deuda pblica han aumentado considerablemente su peso.

73. Ha descendido Ta participacian en el patrimonio de: los debsitos en ¢/c, Tos certificads de depdsito, 1as

participaciones en arpresas no cotizadas en Bolsa y los valores privads de renta fija en relacion al patri-

monio financiero y el valor de Tos bienes afectos a nedocios personales en el patrimonio real.
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