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este estado de cosas la economila mundial estara sometida a

elevados riesgos.

;Una recesion mundial?.

Hacia finales de la semana anterior, en plenas fiestas, "The
Washington Post" publicaba el siguiente editorial, gque
transcribimos literalmente por entender que sintetiza bien

la compleja situacilOn presente:

El ddlar continfia bajando rapidamente y, sin embargo, el
déeficit comercial americano sigue siendo enorme. Las cifras
de febrero, que acaban de aparecer, no muestran mejora algu-
na. La calda del tipo de cambio del ddlar tal vez conduzca a
equilibrar las cuentas exteriores, perojel proceso sera mas
largo de lo que se creia hace un ano. Mientras tanto, 1la
inaceptable carga del propio déficit acelera la caida del
ddlar, a medida que los intermediarios financieros van redu-
ciendo el tipo al cual el cambio del d6lar sera capaz de

igualar exportaciones e importaciones.

Todo esto coloca a la economla norteamericana en una si-
tuacidon peligrosa. El1 gobierno de los Estados Unidos tiené
una control muy pequefio de este proceso. Nunca conviene que
un gobierno haya de admitir ante sus electores que ha perdi-
do el mando y que las decisiones que han de determinar el

curso de su economia estan en buena parte en manos de otros
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paises. Y, sin embargo, ésta es la situacidn en que seis
afios de administracidn Reagan, con poco ahorro y excesivo

endeudamiento, han situado a Estados Unidos.

En los meses mas recientes, representantes de los gobier-
nos de los mas importantes palses se han estado reuniendo
una y otra vez con el proposito de estabilizar los cambios.
Cada uno de estos encuentros ha significado menos que el an-
terior, a medida que los mercados han constatado que los go-
biernos no tienen recursos suficientes para establecer 1los
cambios a traves de una intervencidn de los mercados o de la

manipulacidn de éstos.

Hay s0lo un medio para mantener los cambios estables. Lo
saben todos los paises, por mas que se resistan a aceptarlo:
se trata de conseguir una armonizacidon adecuada de sus eco-

nomias.

Los Estados Unidos necesitan reducir su superconsumo y Su
deficit presupuestario. Este ya ha empezado a mejorar, Dpero
los malabarismos que el Presidente Reagan hace con los nume-
ros y su persistente negativa de aumentar los impuestos es-
tan haciendo un gran dafio al pais. Esa actitud lleva a los
otros palses a pensar que los progresos que puedan realizar-
se son sdlo temporales, lo que contribuye a presionar al do-

lar a la baja-.

Japon y Alemania -y su papel es ahora crucial- necesitan
expansionar sus economilas rapida y activamente. Pero Japon
duda 'y Alemania sigue negandose a ello. Los Estados Unidos
confian en aumentar sus exportaciones para estimular su eco-
nomia este aﬁq. Pero si los mercados se debilitan en el res-

to del mundo, ja donde iran tales exportaciones?. Tanto Ja-
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pdn como Europa ven reducida su expansidn a causa de la cail-

da del ddlar, que hace menos accesible el mercado americano.

La demanda se desacelera en todas partes. ;Quien va a
asumir la responsabilidad de corregir esta situacidn?. Los
Estados Unidos no pueden, pues baétante trabajo tienen en
combatir su déficit. Japdén y Alemania podrian expandir la
demanda, pero, segun parece, no quieren. Una recesidn mun-
dial no es aun inevitable, pero aumenta‘répidamente la posi-

bilidéd de que tenga efectivamente lugar.



