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LA INFORMACION ECONOMICA EN LA PREKRSA EXTRANJERA

Reagan-Nakasone: la situacion sigue igual.

Dice el "Financial Times":

Las expectativas de las entrevistas. de la semana pasada
entre Reagan y Nakasone siempre fueron modestas. Como Chur-
chill habria podido decir, tanto el uno como el otro han al-
canzado un punto de su carrera politica en el que todo 1lo
que pueden pretender es ser discretos. Y por lo que se re-
fiere a loé grandes desequilibrios comerciales entre sus dos
paises, los comunicados de Washington confirman el poco es-

pacio de maniobra existente.

En el caso del presidente Reagan, esas limitaciones son
voluntarias y equivocadas. El deficit comercial norteameri-
“cano es un reflejo del gran desequilibrio entre ahorro e in-
versidon que se ha producido en Norteamerica desde la reduc-
cidon de impuestos de 1.981. Negandose a buscar una solucidn
al déficit presupuestario a traves de un aumento impositivo,
este supuestamente presidente liberal ha llevado a la conso-
lidacidon de la fuerte corriente proteccionista que hoy exis-

te en Estados Unidos, tanto dentro como fuera del Congreso.

En contraste, Nakasone ha dado muestras de unas mejores
cualidades como dirigente; pero habiendo fallado en su in-
tento de sacar adelante su proyectado impuestd sobre las
ventas ha echado por la borda cualquier posibilidad de lle-
var a cabo las necesarias reformas estructurales en materia

de politica del suelo y de liberalizacidn de la agricultura,
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las cuales constituyen la clave para una reduccidon a largo

plazo de los excedentes comerciales.

Sobre ese fondo politico, lo que se necesita es ganar
tiempo para evitar un posterior deterioro de la situacidn y
nuevas fricciones, en espera de que las reformas estructura-
les sean de nuevo posibles. En ese sentido, sin embargo, se
hace dificil entusiasmarse por las dos iniciativas que Naka-
sone se sacd del sombrero en Washington. La propuesta de re-
duccidn de los tipos de interes japoneses podria servir mas
para provocar especulacidn adicional en la bolsa de Tokio
que para estimular la demanda interna o para animar a los
escarmentados inversores Jjaponeses para queé acudan masiva-
mente a la subasta de bonos americanos, esta semana. Y por
~lo que se refiere al plan encaminado a aumentar 1la ayﬁda al
Tercer Mundo, esta por ver como van a absorberse esos 30

m.m.

La ironia en todo este asunto es que la revalorizacidon
del yen ya ha producido una reduccidn impoftante del volumen
del comercio nipo-americano, aunque el superavit japoneés si-
ga creciendo, valorado en ddlares. En el mismo sentido, el
aumento de las importaciones en ddlares en Estados Unidos
oculta el cambio de signo que se ha producido ya por lo que
se refiere al volumen de 1la exportacidn americana. El resul-
tado es que las posibles actuaciones se encuentran en medio
de un circulo vicioso. E1 capital privado no quiere ocupar
el sitio de los bancos centrales en la defensa del ddlar
hasta que la balanza corriente deje de deteriorarse; y por
otré parte, als cifras de la balanza no pueden mejorar hasta
que el tipo de cambio se estabilice y permita que una suce-

sién de las llamadas curvas "J" resuelvan la situacidn.
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El camino mas costoso para superar el dilema es la con-
traccidn monetaria americana, por 1lo que supone de reduccidn
del crecimiento y de agravamiento de 1los problemas de 1la
deuda, dentro y fuera de Estados Unidos. Lo mas sensato se-
ria la emisidn en gran escala de bonos nominados en moneda
extranjera, como hizo la administracidon Carter en 1.979. Es-
ta seria la mejor sefial de 'que se esta dispuesto a hacer
realmente frente a la situacidn y a pagar el precio de cual-
quier ulterior devaluacidn del ddlar. También servirla para
absorber el exceso de liquidez de Tokio, alejando asl la po-
sibilidad de un "crash" financiero que empieza a ser real-

mente amenazante.

La administracidn americana- es hostil a tal solucidn, en
parte porque el presidente Reagan se resiste a seguir 1los
pasos de su predecesor. Pero en tanto en cuanto el Congreso
persista en medir en ddlares las corrientes comerciales, en
vez de contemplar sus contenidos reales, esa seria la mejor
manera de desactivar la guerra comercial entre Estados Uni-
dos y Japon y de pinchar el globo especulativo que se esta

hinchando en Tokio.

USA-UK: La historia se repite.

Recogemos de "The Economist"” la siguiente colaboracidn:

Norteamerica, a finales del siglo veinte, tiene mucho en

com@Gn con la Gran Bretafia de ultimos del diecinueve. Ha per-



