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LOS PROBLEMAS DE LA ECONOMIA INTERNACIONAL

El afio 1.987 define unas circunstancias preocupantes para
la economia internacional. Esa preocupacidon se manifiesta en
las previsiones de crecimiento de 1los paises de la OCDE re-
visados a la baja en la reciente reunidn celebrada en mayo,
en las dificultaedes de cooperacidn y coordinacidn de las po-
1iticas econdomices de los principales palses occidentales,
con la perspectiva de una posible recesion que de esa falta
de entendimiento se derivaria. E1 triste panorama del empleo
en Europe ante la falta de politicas mas expansivas de los
paises que pueden practicarlas (Japon y Alemenia Federal)

constituye un ultimo dato que ensombrece el panorama.

En este Apendice II se ofrecen varios testimonios que

ayudan a entender esta situacion:

*¥ (Cuadro de previsiones de crecimiento de los paises de 1la

0.C.D.E. (estimaciones de mayo del 87).

* TLas prioridades de la politica econdmica para los tres
grandes interpretes actuales de la misma (Estados Unidos,

Japdén y Alemania Occidental) segin le 0.C.D.E.

* La posicion de Carlos de Benedetti sobre la recesidn ame-

ricana.

*¥ El1 paro en Europa y la opinidon de tres Premios Nobel.
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CUADRO DE PREVISIONES DE LOS PAISES DE LA 0.C.D.E.

Crecimiento del PIB

en terminos reales.
Estados Unidos «ee.
TP waslsiven s pate s
Rep.Fed. Alemania .
Europa OCDE eceeeen
Total OCDE ceeceesoe

Demanda interna en

terminos reales.
Estados Unidos eese
01 s R R G e S
Rep. Fed. Alemania
Europa OCDE .e¢eceee
Total OCDE cceceeces

Inflacidn (IPC).
Estados Unidos «e.e
JEPE < sisium M s
Rep. Fed. Alemania

Francia, Reino Unido,

Italia, Canadad ....
Otros paises OCDE .
Total OCDE ceeeccecee

Balanza corriente.
Estados Unidos ....
TP 4w win wian i o, 5
Rep. Fed. Alemania
Total OCDE eccececosoe
1218 6 6 600000000000

Paises no petrolife

ros en desarrollo .

Desempleo.
Estaedos Unidos «....
JBPOTL " o o5 x we b sb e e
Rep. Fed. Alemania
Europa OCDE .eseese
Total MOCDE “.seieis o

Comercio mundial ...

1.985 1.986 1.987 1.988
207 205 2 3
4.7 2.5 2 2
2.5 2.4 1 1
2.5 2.5 2 2
3.0 2.5 2 2
3.4 505 2 2
3.8 4.0 2 2
1.5 3.7 2 2
2.3 3.8 2 2
3,1 3.6 2 2
3.5 2.1 3 3
> A 0.6 0 1
2-1 ‘-004 1
Gt BT 4 3
8.5 700 6 5
4.5 2.8 3 3

6 B G, 0, g - 129
19,2 86.0 90 94
1962 35.8 38 32

-59.1 -19.5 -29 -25

-4.7 -53.7 -42 =0

“20s 4 B, -3 e
T 2 i 6 6
2L 6 2.8 3 o
8.3 7.9 7 8

B S5 10.6 10 10
8.2 8.1 8 8
3'8 400 3 4

a) Las hipdotesis de las proyecciones incluyen que no se pro-
duzce ningun cambio en les politicas actualmente aplica-

los tipos de cambio son 18= 154
yens y 1,86 marcos. Precio del barril de petrdoleo: 169$.

b) Medie aritmetica de las tasas de desarrollo del volumen
de importaciones mundiales y del volumen de exportaciones

das y en las anunciadeas,

mundiales.

El cuadro se ha cerrado al 31

B

de marzo del 87.



FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

LAS PRIORIDADES DE LA POLITICA ECONOMICA PARA LOS TRES GRAN-
DES INTERPRETES ACTUALES DE LA MISMA (ESTADOS UNIDOS, JAPON
Y ALEMANIA OCCIDENTAL) SEGUN LA 0.C.D.E

La 0.C.D.E. ha venido insistiendo con reiteracidn en sus
filtimos informes en condicionar el futuro de las distintas
economias occidentales al comportamiento de la politica eco-
nomica en tres paises: Estados Unidos, Jepdn y Alemania Oc-
cidental. Las prescripciones de politica econdmica a corto

- . -
plazo para estos tres palses se esquematizan asl por la

O.C.D.E':

Para Estados Unidos lea prioridad maxima debe concederse a
continuar con el proceso de reduccidn del deficit plblico y
el déficit de la balanza de cuenta corriente. Estas actua-
ciones contribuirian no solo a sostener un equilibrio econd-
mico mundial y una mayor estabilidad de los tipos de cambio
‘sino también evitarian la elevacidn de los tipos de interes
para cubrir los servicios de deudea, lo que permitiria mante-
ner la inversidn y reducir la presidon de los costes finan-
cieros sobre la inflacidn. Los retrasos en la adopcidn de
estas medidas afectarian gravemente a la confianza de la
economia mundial en los Estados Unidos. De ahl la importan-
cia de asegurar su realizacion. En especial, lea reduccidn
del deficit publico es el primero de los objetivos cuya con-
secucidn exige un esfuerzo suplementario para elevar los in-

gresos y reducir el crecimiento de los gastos publicos.

Para Japdon las politicas deben encaminarse a aumentar la
demanda interna mas répidamente que la produccidn, 1lo que
contribuiria a reducir la dependencia hoy insostenible de su

economia del desarrollo de las exportaciones. La transicidn
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hacia mercados internos méas dinamicos vendra acompaliada por
un desarrollo rapido de las importaciones que debe aceptarse
por el gobierno japonés y por los Jjaponeses, cambiando sus
habitos tradicionales de consumo. La situacidn financiera
permite a Japon practicar reducciones en sus ingresos y au-
mentar sus gastos publicos lo que permitiria apoyar como se
debe, en la mayor medide posible, el desarrollo interno so-
bre una mayor demanda interior. Actuaciones particulares son
necesarias para promover la construccidn de viviendas lo que
a su vez reclama la desregulacidn en el uso de la tierra en
Zreas urbanas. Facilitar el crédito a los consumidores seria

asimismo una medida pertinente.

En Alemania, la demanda interna debe ser fortalecida para
que supere el desarrollo de la produccidn. E1 lento creci-
miento de las exportaciones y la reciente incertidumbre res-
pecto de los tipos de cambio hacen conveniente apoyar en la
demande interna un desarrollo econdmico mas vigoroso. El ca-
mino para conseguirlo consiste en adelantar las desgravacio-
nes fiscales previstas por el gobierno aleman para dentro de
dos ejercicios ai momento presente. El1 gobierno aleman debe-
ria explotar todas las posibilidades que le facilite el sa-
neamiento de sus finanzas externas y su sdlide posicidn in-

terior.

Esas tres grandes economlas suponen el 60% de la produc-
cion de la 0.C.D.E. y sus desequilibrios actuales conceden
una importancia critica al comportamiento econdmico a 1lo
largo de las lineas antes indicadas. En el caso de que las
politicas de esos tres paises no cooperasen en el sentido
antes expuesto, podria crearse un grave riesgo de una impor-
tante recesidn econdmica internacional que afectaria a todos

los palses de la Comunidad Atlantica.
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LA POSICION DE CARLOS DE BENEDETTI
SOBRE LA RECESION AMERICANA

A esas posibilidades de 1la recesion mundial se ha referi-
do Carlos de Benedetti en su reciente visita a Espafa e in-
tervencidn en las reuniones econdmicas celebradas en la Cos-
ta Brava. Para de Benedetti, los dos grandes problemas esta-
dounidenses (el deficit de la balanza de pagos y el deficit
publico) deben ser resueltos para que no se produzca una re-
cesidn y no van a ser resueltos porque falta voluntad inter-
nacional y voluntad de Estados Unidos en hallar solucidn a
estos problemas. El ﬁéficit de balanza de pagos americano,
situado en 144 miles de millones de ddlares, exige una fi-
nanciacion que hasta la fecha le han prestado los inversores
privados extranjeros, fundamentalmente europeos 7y jepone-
ses. Ese deficit no encuentra ya dispoﬁibilidad para su fi-
nanciacidon por parte de europeos y, sobre todo, de Japone-
ses, que han perdido cantidades importantes por la deprecila-

cidn del ddlar a lo largo de los ultimos meses.

Por otra parte, esa misma financiacidn es reclamada por
el déeficit publico cuya reduccidn no ha recibido hasta ahora
los esfuerzos necesarios y que a su vez necesita para su co-
bertura del ahorro extranjero porque el ahorro domestico
americano no resulte suficiente para atender al deficit pu-
blico. El peso que los deficit de balanza de pagos y deficit
piblico ejercen sobre los tipos de interés es grande, toda
vez que 1los inversores extranjeros no estan dispuestos a
asumir la financiacidn de esos deficit, si no es sobre la
base de percibir mayores precios (tipos de interes que les
compensen del riesgo). El alze de los tipos de interés

-afirma de Benedetti- tiene una enorme importancia en la
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economla estadounidense toda vez que se trata de una econo-
mia fuertemente endeudada por lo que cualquier modificacidn
de los intereses frenara necesariamente las inversiones. Los
remedios para tratar el problema tienen que venir necesaria
y urgentemente de una doble via: el deficit publico debe re-
ducirse con medidas duras e impopulares consistentes en re-
bajar los gastos militares y aumentar la imposicidn con la
introduccidon de tributos que Estados Unidos hoy no tiene in-
corporados como el IVA o reforzando el impuesto sobre la ga-
solina. Sin mé&s ingresos publicos no habra reduccidn del de-
ficit publico. E1 deficit exterior debe ser corregido me-
diante el relanzaeamiento de las economlas japonesa y alemana
que al aumentar el gasto interno facilitaran la colocacidn
de los productos estadounidenses equilibrando asi la balanza
de pagos. Reagan no esta dispuesto a aceptar la politica im-
popular de reducir gastos y elevar los impuestos antes de
las elecciones presidenciales. Dejar que transcurre el tiem-
po hasta que estas lleguen el prdoximo afio serd2 un plazo de-
masiado largo. La recesidon se habra producido. Alemania y
Japdon mantienen tercamente su postura de no aumentar su de-
manda interior y en estas condiciones la balanze de pagos de

Estados Unidos no mejorara.

De este doble circunstancia se deduce que la recesidon es-
t2 a la puerta salvo que se cambien los comportamientos de
americanos, Jjaponeses y alemanes en cuyas manos estamos to-

dos.

EL PARO ER EUROPA Y LA OPINION DE TRES PREMIOS NOBEL

Facilitar los medios para crear trabajo y empleo en Europa.
(Carta al "TIMES" 28.IV.87 por el Profesor Paul A. Samuel-

son)

En la tradicional seccion de Cartas al Editor del “Times",

se publicaba el 25 del pasado mes de abril una carta singu-

MR« - S
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lar firmada por tres Premios Nobel de Economla -los profeso-
res Samuelson y Modigliani del MIT y el profesor James Tobin
de la Universidad de Yale- y por otros dos destacados econo-
mistas -los profesores Robert Eisner de la North Western
University y Rudiger Dornbush del MIT- bajo el titulo que

encabeza esta introduccion y con el texto siguiente:

Selior:

Durante cerca de un decenio Europa, y Gran Bretafia en
particular, han registrado unos alarmantes niveles de paro.
La incidencia del paro en la juventud es tan elevada que uno
de cada cinco jovenes no puede esperar ni contar con una vi-
da de trabajo normel realizada & traves de un empleo conti-
nuado y retribuido. Estos hechos son alarmantes, no solo por
su propia magnitud, sino tambien porque los gobiernos han

manifestado su impotencia ante ellos.

Creemos que existe una necesidad urgente de adoptar una
politice activa que corrija esa situacidon. Dejar que el pro-
blema se resuelva por si mismo no nos lleva a ninguna par-
te. El1 resultado de esa pasividad seria un aumento del de-

sempleo, lo que, a su vez, originaria mayores niveles de pa-

ro en el futuro, lo que aumentaria mas aun las dificultades

y problemas actuales. Las investigaciones y la discusidn del
problema del paro por los economistas profesionales no per-
miten reducir su explicacidn y solucidon a una sola causa,
sino a varias causas. Entre ellas figuran las politicas del
mercado de trabajo y sus instituciones y que van desde 1la
regulacidon de los subsidios de desempleo haste la carencia
de politicas queintensifiquen la movilidad regional del tra-

bajo, la participacidon de los trabajadores en los beneficios
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(como medio para su retribucidn) y todas agquellas que con-
tribuyan a moderar los salarios excesivos. Pero contemplamos
(frente a la necesidad de estas medidas) la existencia en
Europa de politicas muy restrictivas de demanda como causa

principel del desempleo.

Las respuestas de la politice econdmica al desempleo de-
berian centrarse en todos los factores estructurales antes
mencionados, pero tambien deberian dirigirse a atender a la
necesidad de crecimiento de las economlas nacionales. Las
elevadas tasas de paro europeas no se reduciran a menos que
las distintas economias se desarrollen durante algun tiempo
en grado significativo. Ningln pals aisladamente se puede
permitir salirse de la linea restrictiva actual y de aqul le
pasividad frente al desempleo que limita la politicea econod-
mica incluso en aquellos palses que pueden y necesitan ex-

pansionarse.

Por lo tanto, los principales palses europeos deberian
tomar la iniciativa pare promover un programa que lograra un
crecimiento sostenido y prudente y rechazar le resignacidn

injustificada ante las circunstancies.

Atentamente,

- PAUL A. SAMUELSON (Instituto de Tecnologia de Massa-
chussetts).

- JAMES TOBIN (Universidad de Yale). _

- FRANCO MODIGLIANI (Instituto de Tecnologia de Massa-
chussetts).

- ROBERT EISNER (Universidad North Western).

- RUDLGER DORNBUSH (Instituto de Tecnologila de Massa-
chussetts).

Departamento de Economia.

Instituto de Tecnologia de Massachussetts.

Cambridge, Massachussetts 02139
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