FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

Un ambiente internacional preocupante.

La falta de coordinacion de la politica de los grandes
paises industriales constituye un importante factor externo
del 87 que condiciona tambien los resultados y la situacidn
de la economla espafiola. El desarrollo econdomico occidental
se ha basado en el crecimiento de la economia de Estados
Unidos durante la presente recuperacidon, crecimiento apoyado
en el relanzamiento del gasto interno norteamericano por el
deficit publico. Ese aumento de la demanda estadounidense ha
originado, a su vez, el gran deficit de su balanza de pa-

gos.

El crecimiento de la deuda publica estadounidense y su
crecido déficit exterior exiglan antes o después un trata-
miento estabilizador que evitase un derrumbamiento subito
del ddlar con efectos traumaticos sobre toda 1la economla
mundial. Y a ese propdsito de reconducir los desequilibrios
de Estados Unidos -el publico y el de la balanza de pagos-
obedecid en primer lugar la Ley Gramm-Ruttman-Hollings, que
pretende reducir gradualmente el deficit publico y por otra
parte, la devaluacidn pactada del ddlar en las sesiones del
Hotel Plaza de Nueva York (septiembre del 85) y en los
Acuerdos del Louvre (febrero del 87). Esas dos decisiones
carecerian, sin embargo, de efectividad y serlan negativas
para el desarrollo econdmico occidental si otros paises oc-
cidentales como Japdon y Alemania Occidental no relanzaban
-como podian hacerlo- sus economlas, con lo que se restable-
ceria el equilibrio de la balanza de pagos americana al ex-
portar Estados Unidos mas y se alimentaria el desarrollo oc-
cidental al aumentarse la demanda mundial por esos relanza-

mientos. Pero hasta la fecha no han desempeliado ese papel
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aunque se lo hayan pedido con insistencia tanto las institu-
ciones econdmicas internacionales (OCDE y FMI) como destaca-
dos economistas (ver a este respecto el Apendice II a este

trabajo).

Con todo ello, lo que se esta arriesgando es caer en una
recesion. El ambiente que reina entretanto no ayuda a obte-
ner resultados brillantes a las economlas nacionales, que
mantendran, en el mejor de los casos, tasas iguales de desa-
rrollo economico en 1.987. Esta circunstancia externa condi-
ciona,como es obvio, los resultados que pueda alcanzar la
economila espaﬁolé»en el ano actual y contribuye a explicar

tambien el ambiente de incertidumbre dominante.

., QUE ESTAMOS HACIENDO PARA REMEDIAR LO QUE NOS SUGCEDE?.

Para dar respuesta a esa pregunta clave es preciso con-

testar ante todo a:

.Que se debe hacer?.

Obviamente, la prescripcion adecuada seria: mantener una
tasa elevada y continua del desarrollo de la produccidn que
permita elevar las cifras de empleo y mantener a plazo medio
el equilibrio externo. Esta suma ideal de aspiraciones exige
adoptar un conjunto de decisiones necesarias en cuatro fren-

tes simultaneamente:

12) Una politica presupuestaria tendente a reducir el cre-

cimiento del gasto publico mediante la realizacidn de



