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¢QUE ESTA PASANDO EN LA ECONOMIA ESPANOLA?
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. QUE ESTA PASANDO EN LA ECONOMIA ESPAROLA®

Cualquier intento de entender 1lo que hoy sucede en 1la
economia espafola debe partir de un diagndstico correcto de
sus problemas y de comprobar, después, si el tratamiento de
esos problemas es o no correcto por parte de la politica
econdomica del pais. Se trata, por tanto, de responder asil a

dos preguntas clave:

ta. ¢Que nos pasa?®.

2a. ¢(Qué estamos haciendo para remediar 1o que nos sucede?.

.,QUE NOS PASA?: EL INVENRTARIO DE NUESTROS PROBLEMAS.

Una paradoja como punto de partida.

Paraddjicamente el origen de los problemas de la economla
espanola se encuentra en un hecho, en principio positivo: un

crecimiento importante del gasto interno. En efecto, el gas-

to nacional crecid en 1.986 a tasas semejantes a las que ca-
racterizaron a la etapa de gran expansion de la economia es-
pafiola en los alos 60. Las estimaciones realizadas de esa
tasa de crecimiento del gasto interno se situan en valores
del orden del 5.8%, lo que garantiza y anima el desarrollo
de la produccidn interior pues no hay posibilidad de aumen-
tar la produccidn si no se cuenta con el aval de una demanda
suficiente. Ese crecimiento del gasto interno ha continuado
en 1.987 y segun la opinidn dominante a ritmos incluso mayo-

res que los de 1.986 (del orden del 6/7%).
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El crecimiento del gasto interno afecta a todos sus ele-
mentos integrantes: consumo privado, consumo publico e in-

versiones. Analicemos cada uno de estos tres componentes.

a) El consumo privado en primer lugar es el que debe desta-

carse pues constituye el motor fundamental del gasto dado
que significa el 63% del gasto nacional. En 1.986, impul-
sado por los aumentos de los salarios reales y otras ren-
tas, asl como por el fortalecimiento de la riqueza de 1los
consumidores (por las plusvalias derivadas de los bienes
de capital poseldos que han permitido un endeudamiento de
los hogares) ese consumo crecid en torno al 4%. Un aumen-

to del consumo privado gque se ha repartido desigualmente

con mayores compras en bienes duraderos de consumo (auto-

moviles y otros bienes) respecto del consumo de bienes y

servicios corrientes.

En 1.987 esta tendencia del comportamiento del consumo
privado ha proseguido como antes se decila. Los pocos da-

tos disponibles hoy lo confirman:

*¥ Matriculacidn de automdOviles de turismo: meses de enero
y febrero = 128.160 unidades mas 82% (este dato esta
afectado por el descenso de matriculaciones en enero de
1.986 (-37%). Estimada esta circunstancia, podia ha-
blarse de un crecimiento del 25% como tasa de creci-
miento ajustada que constituye un ritmo realmente im-

portante.

*¥ Consumo de gasolina: en el primer trimestre el consumo
de gasolina en la Peninsula y Baleares crecid en 5.75%,

tasa que serla superior si se computa el efecto de 1la



¢ e ol

FUNDACION FONDO PARA LA INVESTIGACION ECONOMICA Y SOCIAL

b)

Semana Santa. Podria estimarse que ese crecimiento esta

en torno al 7.7%.

*¥ Importacidon de bienes de consumo: segun los datos de
Aduanas la importacidn de productos agricolas, alimen-
tos y bienes de consumo que en el primer trimestre de
1.986 fue de 307.785 millones de pesetas se ha elevado
hasta 392.343% millones de pesetas, equivalente a un au-

mento del 27.5%.

El comportamiento del consumo privado, por tanto, de los
residentes espalioles, en esta primera parte del alio pare-
ce mantener asimismo su dinamismo y tambien el caracter
dual detectado en 1.986. Existe un segmento de poblacidn
espanola cuyo consumo privado, especialmente en bienes
duraderos, esta creciendo apreciablemente. El otro
segmento de consumidores, sin duda mas numeroso, cuyas
rentas personales crecen a una tasa en torno al 10%

incrementan su consumo real ligeramente por encima del

3%.

Tambieén el crecimiento ha afectado al consumo publico.

Los datos disponibles de 1.986, no totalmente clarifica-
dos hasta la fecha, apuntan hacia una tasa de crecimiento
nominal extraordinaria del ordel del 17% que descontando
la inflacidn situaria el crecimiento del consumo publico
en terminos reales en 7.3 que casi duplica el crecimiento
del consumo privado. No cabe duda que este dato prueba
que el aumento del gasto publico no se controla por las
Administraciones Publicas, en especial por las adminis-

traciones de las Comunidades Autdonomas y Corporaciones
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c)

'

Locales cuyas tasas de crecimiento en el gasto desbordan

todas las previsiones disponibles.

Tambieéen el crecimiento del gasto se ha registrado en la

inversidon. Sin duda, el dato positivo mas importante del

crecimiento del gasto nacional esta en este frente. La
tasa de crecimiento del gasto de inversidon en terminos
reales se situd en 1.986 al torno al 13% afectando a to-

dos sus componentes y en especial a los bienes de equipo.

En 1.987 todos los indicadores apuntan a una notable ex-
pansion de la demanda de inversidn y dg nuevo a la parti-
da de bienes de equipo como protagonista que continta de-
sarrollandose con una intensidad sin precedentes inmedia-
tos. Segun los datos de Aduanas, la importacidn de bienes
de equipo a precios corrientes crecid en el primer tri-
mestre al 71.7, tasa que se limita al 59.6 al corregirla
por el alza de los precios incorporados en este tipo de
bienes importados. En marzo la importacidn real de bienes
de equipo creclia al 54% lo que prueba que el aumento es

por ahora sostenido y extraordinario.

Tambien 1la produccidon nacional de bienes de equipo es
creciente. El1 indice de produccidn industrial de enero
muestra, en efecto, un aumento del 7.5 para dicho agrega-
do. Por otra parte, la matriculacidn de camiones y furgo-
netas crecid en el primer bimestre del 87 en el 59.7%, si
bien este dato hay que corregirlo del efecto depresivo de
enero del 86. La matriculacidon ajustada se situaria en
torno al 40%. También la matriculacidn de tractores agri-
colas ha cambiado de tendencia, registrandose para el
primer trimestre de 1.987 un aumento del 11.2% y del 58%

en el mes de marzo.
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La actividad constructora, el otro gran componente del
sector de inversidn) mantuvo el crecimiento en el primer
trimestre. El1 consumo de cemento en el primer bimestre
del 87 aumentd en 6.1, tasa que no parece diferir sensi-
blemente del ritmo de actividad atribuible al sector de

bienes de inversion.

Ese crecimiento excepcional del gasto interno ha tirado
de la produccidn interior pero no ha podido satisfacerse

por esta, de forma que la desigualdad entre el incremento

del gasto interno y la produccidn interior constituye el
origen de dos problemas. A saber: 1) el desequilibrio de
la balanza comercial y 2) el riesgo de inflacion. Anali-

cemos los rasgos de estos dos problemas importantes.

El desequilibrio de la Balanza Comercial y el posible dese-

quilibrio a plazo medio de la Balanza de Pagos.

En 1.986, el desequilibrio de la Balanza Comercial se si-
tud en el 2.78% del PIB, a consecuencia de un aumento excep-
cional de las importaciones de mercancias que se elevaron en
un 16% mientras que las exportaciones de mercancias decre-
cieron en -3.7%. Ese gran desequilibrio de la Balanza Comer-
cial fue compensado por el superavit de la Balanza de Servi-
cios y Transferencias y por la favorable relacidn real de
intercambio con una ganancia de 17 puntos porcentuales, a
consecuencia fundamentalmente de la cailda de los precios del
petroleo. Con todo ello, la Balanza Corriente presentd un

superavit del 1.88% del PIB.

En 1.987, esa tendencia del gasto interno a abastecerse

por compras de mercancias en el exterior ha continuado, con



