30/10/2026

Principales indicadores de la economia espainola. Resumen
Variacion interanual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

100 principales indicadores de la economia espafiola

= funcas

Pendlt. Ultimo Periodo
Indicador Fuente 2024 [1] 2025 [1] 2026 [2]
dato dato ult. dato
° PIB (serie c.v.e. y calendario) INE 3,7 2,6 2,6 2,6 2,7 Il T.26
° - Demanda nacional [3] INE &8 3,4 3,0 3,4 2,6 Il T.26
° - Saldo exterior [3] INE 0,3 -0,8 -0,4 -0,8 0,0 I'T.26
° PIB (precios corrientes, miles millones euros) INE 1.598,6 1.690,0 1.327,2 441,0 448 .4 Il T.26
IPI (filtrado calendario) INE 0,5 1,3 1,5 2,7 1,4 ago-26
° Empleo (puestos trabajo e.t.c., Cont. Nacional) INE 2,8 3,0 2,2 2,3 1,6 I T.26
° Tasa de paro (EPA, % poblac. activa, c.v.e.) INE 11,3 10,5 10,3 10,2 10,1 Il T.26
° IPC - Total [4] INE 2,8 2,7 249 4,9 4,9 oct-26
° |PC - Inflacion subyacente [4] INE 2,9 2,3 2,9 3,1 3,1 oct-26
° Deflactor del PIB INE 3,0 3,0 3,1 2,8 3,1 I'T.26
° Coste laboral por unidad producida INE 3,0 43 3,5 3,6 2,8 Il T.26
° Balanza de Pagos, saldo por cuenta corriente:
S - millones euros, acum. desde el inicio del afio BE 53.402 54.825 29.621 24.567 29.621 ago-26
© - % del PIB &8 3,2 21 2,3 21 Il T.26
Déficit/superavit publico (total AA.PP.,% del PIB) IGAE -3,2 -2,4 -2,1 -0,3 -2,1 1 T.26
Euribor a tres meses (%) BE 3,6 2,2 2,3 2,5 2,6 sep-26
Euribor a doce meses (%) BE 3,3 2,2 2,7 3,0 3,2 sep-26
Tipo deuda publica 10 afios (%) BE 3,2 3,2 3,5 3,6 3,9 sep-26
Tipo de cambio: doélares por euro BCE 1,1 1,1 1,2 1,2 1,2 sep-26
- % variacion interanual 0,0 4.4 3,9 -0,3 -1,9 sep-26
Financiacion a empresas y familias [5] BE 1,8 2,4 3.1 3.1 3.1 ago-26
indice IBEX 35 (31/12/89=3.000) [5] Bolsa Madrid  11.595,0 17.307,8 19.426,2 19.974 1 19.426,2 sep-26

[11 Media del periodo, salvo indicacion en contrario.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos, salvo indicacion en contrario.
[3]1 Aportacion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales.

[4] Media anual.

[5]1 Datos de fin de periodo.

° Indicadores actualizados en la uUltima semana (sombreados en azul).
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30/10/2026

Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espafola
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del ano anterior, salvo indicacion en contrario

o

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).

CONTABILIDAD NACIONAL [3]

1. PIB, pm
1.b. PIB pm, precios corrientes (miles millones euros)
2. Demanda nacional (contrib. al crec. PIB en pp)
3. Saldo exterior (contrib. al crec. PIB en pp)
4. Gasto en consumo final hogares e ISFLSH
5. Gasto en consumo final AA.PP.
6. Formacion bruta de capital fijo
7. FBCF construccion
7.b. FBCF construccion residencial
7.c. FBCF construccion no residencial
8. FBCF en bienes de equipo y activos cultivados e inmateriales
9. Exportaciones de bienes y servicios
10. Importaciones de bienes y servicios
11. VAB pb agricultura y pesca
12. VAB pb industria y energia
13. VAB pb construccion
14. VAB pb servicios

14.b. VAB pb servicios de mercado

Fuente

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

INE

Media
2000-24 [1]

1,7

1,4
0,2
1,3
2.4
1,3
0,5
1,0
0,3
2,6
3,1
25
1,0
0,4
-1,0
24

2,6

2025

2,6

1690,0
3,4
-0,8
3,1
2.4
5,4
5,0
3,6
6,5
6,0
2,6
5,5
11,9
0,6
6,0
2,5

2,8

2026 [2]

2,6

1327,2
3,0
-0,4
3,2
2,5
4,3
3,5
3.4
3,6
5,3
2,1
3,6
6,2
1,4
3,7
2,9

3,2

IV T.25

2,5

435,4

3,2

| T.26

2,6

437,8
3,1
-0,5
3,0
2.4
4,1
3,7
3,7
3,8
4,5
1,2
2,7
5,3
0,6
5,4
2,9

3,9

Il T.26

2,6
441,0
3,4
-0,8
589
2,6
5,0
589
3,0
4,9
6,2
1,6
4,0
6,1
1,5
3,8
2,9

3,1

Il T.26

27
4484
2,6
0,0
3,1
25
3,9
2.9
34
2.2
5,1
3,6
3,9
7,1
2.1
2,0
2.9

3,1

Penult.
mes

Ultimo
mes

Periodo
ult. dato

1 T.26
111 T.26
111 T.26
11 T.26
111 T.26
11 T.26
111 T.26
111 T.26
11 T.26
1 T.26
111 T.26
I T.26
11 T.26
111 T.26
1 T.26
1 T.26
111 T.26

Il T.26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

El crecimiento intertrimestral en el Il T.26 fue del 0,6%, una décima porcentual menos que

el trimestre anterior. Se desacelera sensiblemente el consumo privado y se acelera el
publico. También pierde brillo la FBCF, cuya tasa de crecimiento del trimestre anterior
ha sido, ademas, revisada a la baja. Dentro de este ultimo componente, la inversion en
construccion acelero el ritmo, pero la inversion en bienes de equipo y en propiedad
intelectual practicamente se paralizé.

Las exportaciones crecieron mas que las importaciones en términos intertrimestrales,

lo que permitié que la aportacion del sector exterior al crecimiento intertrimestral fuese
positiva, tras restar 3 décimas en el trimestre precedente. En suma, el consumo y la
inversion peridieron fuelle, pero fueron casi completamente contrarrestados por la
aceleracion del consumo publico y la mejora de la aportacion del sector exterior.

En cuanto a las exportaciones, destaco la positriva evolucion de las de bienes, al igual
que las de turismo, que se aceleraron (puede que influidas, al menos en parte, por el
eclipse). Estas ultimas han presentado en los tres trimestres transcurridos una evolucién
muy superior a lo que se preveia al inicio del ano.

Por sectores, destaco el sdlido crecimiento en la industria y en los servicios mas ligados
a servicios a empresas, tecnoldgicos y profesionales. En construccién, por el contrario,

la actividad se estanco.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del afo inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.

[3] En términos constantes. Datos corregidos de calendario y estacionalidad.
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30/10/2026 100 principales indicadores de la economia espanola

Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espanola
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del ano anterior, salvo indicacion en contrario

= funcas

Media

Pendult.

Ultimo

Periodo

ACTIVIDAD GENERAL Fuente 2000-24 [1] 2025 2026 [2] IV T.25 | T.26 Il T.26 [l T.26 oe oe AT e Comentario
M. Trabajo y

15. Empresas inscritas en la Seguridad Social (c.v.e.c.) Funcas 0,7 @3 0,2 1,1 0,4 1,0 0,8 1,5 1,3 1,6 sep-26 Tras 6 afos de caidas, las microempresas (1-2 trab.) empiezan a repuntar en Ults. meses.

16. Indicador de sentimiento econémico (nivel, media=100) Com. Eur. 999 103,1 104,2 104,2 105,2 103,00 1041 1056 105,1 oct-26 Inicia el IV T.26 en un nivel elevado.

17. PMI compuesto (nivel, entre 0y 100, c.v.e.) [3] S&P Global 51,5 54,0 53,1 55,6 52,3 50,7 56,4 55,8 56,8 sep-26 Enel ll T. alcanzd en media un nivel no registrado en los 18 trimestres anteriores.

18. Ventas totales grandes empresas, deflactadas [4] AEAT 0,4 3,6 1,9 3,6 1,3 2,7 -- 0,7 2,7 ago-26 Senales de estancamiento en ventas interiores, en niveles todavia mayores a los de hace
18.b. Ventas interiores grandes empresas, deflactadas [4] AEAT -0,1 4.2 1,7 4.0 2,1 1,8 -- 0,7 1,2 ago-26  un afo, con una evolucion de las exportaciones erratica.

19. Consumo de energia eléctrica [5] REE 0,7 1,6 1,8 2,7 1,9 0,6 2,7 2,7 1,6 sep-26 Recupera maximos recientes de nov.25-ene.26.

20. Comercio de combustible para la automocion (c.v.e) [6] INE 0,0 4.8 -3,2 4.5 2,5 -4 8 -7.1 -6.,8 -6.,4 sep-26 Fuerte caida desde el inicio de la guerra en Oriente Préximo, por la subida de precio.

21. Central de balances trimestral. Valor afiadido bruto, cf BE 2,2 2,0 12,2 2,8 10,7 13,7 -- Il T.26 Fuerte crecimiento del RON debido a empresas de refino y comercializadoras de hidrocar-
21.b. Central de balances trimestral. Resultado ordinario neto BE 5,4 -1,0 30,9 -1,1 33,9 29,2 -- Il T.26 = buros. Excluyendo estas, el crecimiento es del 2,5%.

22. Crédito nuevo al sector privado: empresas y familias [7] BE -25 03 116 4.1 14,7 11,4 -1,0 -- 3,2 0,0 ago-26 La tendencia del crédito a empresas comienza a ser negativa, especialmente a PYMES,
22.b. Crédito nuevo al sector privado: empresas no financieras BE 2,7 ©3 9,3 4.3 13,5 12,7 -2,5 -- 5,8 -0,3 ago-26  En el caso del crédito a familias, también decrece, tanto para la compra de vivienda,
22.c. Crédito nuevo al sector privado: familias BE -1,8 (03 19,1 3,5 18,6 7,7 3,5 -- -4.8 0,7 ago-26  como al consumo, aungue las tasas interanuales aun no le reflejan completamente.

INDUSTRIA Fuente 20(';’(')?;113[1] 2025 2026[2] IVT.25 IT26 IT26 IIT.26 P;’:"S't' Ur:i;:o ;irz’:t‘; Comentario

23. indice de produccién industrial, filtrado de calendario INE -0,7 1,3 1,5 2,1 0,2 2,2 -- 2,7 1,4 ago-26 Descenso intertrimestral en agosto del indice general y en sus grandes componentes
23.b. IPI de industria manufacturera, filtrado de calendario INE -0,7 0,6 1,0 1,5 0,1 1,9 -- 1,9 -0,1 ago-26 (Bienes de consumo, de equipo, intermedios, energia e industria manufacturera).

24. PMI manufacturas (nivel, entre 0 y 100, c.v.e.) [3] S&P Global = 50,4 50,9 50,1 91,1 49,3 50,9 50,2 49,5 51,0  sep-26 En sep. vuelve a superar 50, a pesar de que los precios energéticos siguen presionando.

25. Cifra de negocios en manufacturas, deflactado INEy Funcas -0,9 2 0,6 -0,6 -1,6 -0,8 -0,1 -- -2,1 0,9 ago-26 Buen dato en ago. Parece estabilizarse tras la tendencia descendente anterior.

26. Ventas de grandes empresas de industria [8] AEAT 0,8 4.1 0,8 2,6 -1,0 2,5 -- -1,0 3,8 ago-26 Tasas interanuales volatiles. La tendencia es de estancamiento en niveles ~2025.

° 27. Indicador de confianza industrial (nivel, c.v.e.) [9] Com. Eur. -6,6 -4.8 -2.8 -4 1 -3,1 -4.0 -2.3 -0.9 -0.4 oct-26 Notable repunte en sep-oct, hasta los niveles mas elevados desde mediados de 2022.
M. Seqg.

28. Afiliados a la S. Social (industria, media mensual) Social -0,6 (1) 1,7 1,9 1,8 1,7 1,9 2,0 2,1 2,0 sep-26 Elimpacto de los nuevos afiliados regularizados esta siendo reducido en este sector.

29. Import. bienes intermedios no energéticos en volumen M. Economia 2,7 14,0 -6,5 10,4 -3,1 -8,3 -- -10,4 -7.1 ago-26 Leve repunte en agosto, pero su tendencia continda siendo negativa.

° 30. Cartera de pedidos ECI (nivel, c.v.e.) [9] M. Industria  -13,1 -9.9 -7,0 94 -9.0 -7.6 -5.6 -5.1 -3,7 oct-26 Notable repunte en sep-oct, hasta los niveles mas elevados desde mediados de 2022.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del aio inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.
[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.

[3] Nivel >50 significa crecimiento de la actividad; nivel <50 significa decrecimiento.

[4] Ventas declaradas por las grandes empresas a la AEAT, corregidas de calendario.

[5] Corregido de efectos temperatura y calendario.

[6] Comercio al por menor de combustible para la automocion en establecimientos especializados.

[7] Importe de las nuevas operaciones de préstamos y créditos a hogares e ISFLSH y a sociedades no financieras, segun BE.

[8] Ventas declaradas por las grandes empresas a la AEAT, corregidas de calendario.

[9] Opiniones, saldo de respuestas positivas y negativas, en % del total de encuestados.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espanola

30/10/2026

Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del ano anterior, salvo indicacion en contrario

Media

Pendult.

Ultimo

Periodo

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

SERVICIOS Fuente 2000-24 [1] 2025 2026 [2] IV T.25 | T.26 Il T.26 Il T.26 oe oe T gt Comentario
31. PMI servicios (nivel, entre 0 y 100, c.v.e.) [3] S&P Global 51,7 54.5 53,9 56,4 52,9 50,7 58,1 57,8 58,3 sep-26 Enelll T. alcanzé en media un nivel no registrado en los 19 trimestres anteriores.
32. indice de produccion del sector servicios (IPSS) [4] INE 'y Funcas 1,0 3,7 1,4 3,0 1,4 2,1 -- 0,5 0,1 ago-26 Leve retroceso en agosto tras el fuerte descenso de julio. La tendencia es de ralentizacion.
33. Transporte de pasajeros: total interior (terrestre, aéreo y maritime INE 0,5 5 3,6 1,8 4,2 0,5 2,9 -- 1,2 3,3 ago-26 El aéreo interior, impulsado tras el acc. de Adamuz, toca techo segun se recupera el tren.
33.b. Transporte de pasajeros: aéreo (interior e internacional) AENA 3,4 4.0 4.1 4.2 3,2 4.2 4.7 4.7 4.2 sep-26 Lejos de tocar techo, continua creciendo a gran velocidad.
34. Ventas de grandes empresas de servicios, deflactadas [5] AEAT 1,3 3,3 2,6 4.1 2,8 2,9 -- 1,7 2,3 ago-26 En jul-ago se ha ralentizado algo, pero sigue con buenos registros.
35. Pernoctaciones en hoteles INE 2,0 0,8 1,5 1,5 3,4 0,9 1,1 1,4 1,7 sep-26 Aceleracion en el conjunto del tercer trimestre, debido a los extranjeros.
36. Indicador sintético de servicios (c.v.e.) M. Economial 2.6 2,6 2,5 2,4 2,4 2,6 -- 2,5 2,7 ago-26 Se mantiene un ritmo muy estable de avance continuo.
37. Afiliados a la S. Social (servicios, media mensual) “g-oi?j- 21 ©on 2,5 2,7 2,6 2,4 2,6 3,1 3,1 3,4 sep-26 Fuerte ascenso desde abril influido por la regularizacion de inmigrantes.
CONSTRUCCION Fuente 20(';/(')‘13[1] 2025 2026[2] IVT.25 1T.26 11T.26 1IT.26 P;’;"‘S't' Ur:ig;o ;ir::tz Comentario
38. IPl de materiales de construccion INE y Funcas -3,1 3,1 -0.4 3,3 -1,7 0,9 -- 2,9 -5,7 ago-26 En agosto perdid, quiza puntualmente, el nivel alto alcanzado en los 4 meses previos.
39. Consumo aparente de cemento (corregido calendario) M. Industria = -3,9 11,8 3,0 17,2 7,9 7,2 -54 -5,2 -8,1 sep-26 Tendencia claramente descendente que ya se refleja en las tasas interanuales.
40. Ventas de grandes empresas de construccion y promocion [5]  AEAT -6,9 4,2 -1,2 3,4 -3,1 1,6 -- -5,4 0,9 ago-26 Ha mejorado con respecto al | T.26, pero sigue por debajo de niveles de IlI-IV T.25.
° 41. Compraventa de viviendas (ETDP) INE -1,1 o7 111 -2,3 3,1 -2,6 -2,6 -- -5,1 3,4 ago-26 La tasa interanual positiva es por un efecto escalon. Continua el estancamiento.
42. Crédito nuevo hogares para compra de vivienda [7] BE -2,0 (3 218 2,1 18,5 4.9 1,9 -- -3,6 1,1 ago-26 En descenso desde principios del afio, aunque la tasa interanual aun lo refleja solo en parte.
43. Afiliados a la S. Social (construccion, media mensual) I\gOi?a?. -1,3 o1 3,1 5,2 4.0 3,9 5,1 6,5 6,5 6,9 sep-26 Fuerte ascenso en los ultimos meses influido por la regularizacion de inmigrantes.
° 44. Visados obra nueva. N° de visados totales (suma movil 18 me Tranz/lplortes -50 ©2 5,1 3,8 5,1 3,5 4.1 -- 4.2 4.6 jun-26 La suma movil de 18 meses es un indicador de actividad actual. Se ha acelerado en
° 44.b. Visados obra nueva. N° de viviendas (suma movil 18 mes: Trang/lll).ortes -6,5 ©2 11,9 10,5 11,6 10,9 10,1 - 10,2 10,1 jun-26 = los meses mas recientes. Los de restauracion también evolucionan favorablemente.
° 45, Licitacion oficial (precios constantes, suma moévil 18 meses) [€ siﬁsgﬁ -49 (o7 6,3 9,5 8,3 11,2 8,4 9,1 7,7 10,4 sep-26 Repunte en el 3T.26 que rompe con el estancamiento del tr. anterior.
° 46. Indicador de confianza de la construccion (nivel, c.v.e.) [6] Com. Eur. -114 16,0 13,8 20,6 18,4 17 .4 8,3 6,9 55 oct-26 Se situa lejos de los niveles previos a agosto.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del aio inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.
[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.

[3] Nivel >50 significa crecimiento de la actividad; nivel <50 significa decrecimiento.

[4] IASS deflactado por Funcas hasta dic-2020. Desde ene-2021, fuente INE.

[5] Ventas declaradas por las grandes empresas a la AEAT, corregidas de calendario.

[6] Opiniones, saldo de respuestas positivas y negativas, en % del total de encuestados.

[7] Importe de las nuevas operaciones de préstamos y créditos a los hogares e ISFLSH (crédito a la vivienda), segun BE.

[8] Serie deflactada por Funcas.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espanola

Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del afio anterior, salvo indicacion en contrario

CONSUMO PRIVADO Fuente Zoxfg:"m
47. Ventas interiores de b. y s. de consumo, deflactadas [3] AEAT 2,5
° 48. Comercio al por menor sin estac. de servicio (deflactado y c.c INE 0,1
° 48.b. Comercio al por menor. Alimentacion (deflactado y c.c.) INE -0,2
° 48.c. Comercio al por menor. No alimentacién (deflactado y c.c.. INE 0,5
49. Pernoctaciones en hoteles de residentes en Espafia INE 1,6

50. Importaciones de bienes de consumo, precios constantes M. Economia 2,0

51. Matriculaciones de turismos ANFAC -1,5

° 52. Cartera de pedidos de bienes de consumo ECI (nivel, c.v.e.) [« M. Industria  -10,9

° 53. Confianza del consumidor (nivel, c.v.e.) [4] Com. Eur. | -2,3

54. Indicador sintético de consumo (c.v.e.) M. Economia 1,2

INVERSION EN EQUIPO Fuente

55. Importaciones de bienes de equipo, precios constantes M. Economia 2,9

56. Matriculacion de vehiculos de carga ANFAC -0,9
57. Ventas interiores b. de equipo y software, deflactadas [3] AEAT 1,7
° 58. Cartera de pedidos de bienes de inversion ECI (nivel, c.v.e.) [¢ M. Industria -6,7

Media
2000-24 [1]

2025

6,1
4,2
4,1
4.8
0,0
7.0
13,0
-8,4
-1,9

3,7

2025

10,4
9,1
10,5

-8,9

2026 [2]

2,0
1,9
1,0
3,1
0,1
7,2

6,7

2,6

2026 [2]

7,5
7,2
4,7

-6,3

IV T.25

6,1
4,2
3,4

5,4

IV T.25

8,7
7,3
7,7

-12,6

| T.26

| T.26

9,6

13,6

-7 1

Il T.26

Il T.26

6,8

4.4

-7,6

Il T.26

0,6
-0,5
1,6

-1,3

Pendult.

mes
0,5
0,9
-0,9
2,6
1,1
4.4
11,8
-8,3
4.8

2,0

Pendult.

mes
1,5
7.1
3,4

-3,7

Ultimo
mes

0,3

-1,9
12,7
10,2

-10,1
4.4

2,7

Ultimo

mes

10,2
1,2
5,9

-5,0

Periodo
ult. dato

ago-26
sep-26
sep-26
sep-26
sep-26
ago-26
sep-26
oct-26
oct-26

ago-26

Periodo
ult. dato

ago-26
sep-26
ago-26

oct-26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

Repunte intermensual en ago., que puede ser transitorio dentro de una tendencia a la baja.
La fuerte desaceleracion de la tasa interanual del 1l T.26 refleja una caida en términos
intertrimestrales, que se descompone en una caida en alimentacion (que ya se refleja
en interanual) y un manteniemiento de débil crecimiento en no alimentacion.
Pese a leve avance intermensual en septiembre, su tendencia sigue siendo negativa.
Con altibajos, la tendencia aun es positiva.
Empujon en ago-sep que lleva las cifras a niveles precovid. Destacado crecimiento de EV.
Nueva caida al inicio del IV T. 26 que puede avanzar frenazo del consumo al final del afno.
Recuperacion tras la caida de abr-jun, pero aun sigue por debajo de niveles previos.

Mantiene una tendencia continua de crecimiento, solo algo mas moderado que en 2025.

Comentario

Tras la brusca interrupcion en julio de su trayectoria creciente, leve avance en agosto.
Se estabiliza el num. de ventas en un nivel elevado, el mayor desde 2019.
Tras frenarse en IT.26 (en niveles mayores que 2025), recupera la tendencia ascendente

Supera los minimos de 2025, pero continda en niveles histéricamente bajos.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del aio inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.
[3] Ventas declaradas por las grandes empresas a la AEAT, corregidas de calendario.
[4] Opiniones, saldo de respuestas positivas y negativas, en % del total de encuestados.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espanola V4
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del anio anterior, salvo indicacion en contrario E fu n Ca S
MERCADO LABORAL Fuente 202?)?2113[1] 2025 2026[2] IVT.25 IT26 1IT.26 IIT.26 P;’;‘:t' Ur:zo ;iri::t‘; Comentario

° 59. CNTR. Ocupados (puestos trabajo e.t.c., series c.v.e.) INE 1,1 3,0 2,2 2,7 2,8 2,3 1,6 . .. lll T.26 Continta la leve recuperacion de las horas por persona, tras 3 afios de caidas.
° 60. EPA. Activos INE 1,3 1,7 1,8 2,0 1,8 1,8 1,8 . . lll T.26 El crecimiento intertrimestral de la ocupacion se desaceleré en el lll T.26 hasta un 0,3%
° 60.b. Tasa de actividad (16-64 anos) INE 73,1 76,2 76,6 76,2 76,1 76,7 77,0 . .. Il T.26  desde el 0,5% del Il T. El avance del trimestre procedio integramente del empleo publico,
° 61. EPA. Ocupados INE 1,4 2,6 2,3 2,8 2,4 2,3 2,1 .. . lIl T.26 = que crecid con intensidad, mas que compensando la negativa evolucion del tr. Anterior,
° 61.b. Tasa de ocupacion (16-64 arios) INE 61,8 68,1 68,6 68,6 67,8 69,0 69,1 . . lll T.26 = mientras que el empleo privado sufrid un descenso intertrimestral. Destaco la divergente
° 61.c. EPA. Ocupados a tiempo parcial (% s/ total ocupados) INE 12,7 13,7 13,4 13,8 13,6 13,7 12,9 . . lIl T.26  evolucion del empleo de nacionales frente a extranjeros y doble nacionalidad: negativa
° 62. EPA. Ocupados asalariados INE 1,6 2,7 3,1 3,1 3,0 3,2 3,0 . . lIl T.26  en los primeros, y muy positiva en los segundos, puede que influido por mayor disponibi-
° 63. EPA. Asalariados temporales (% s/ total asalariados) INE 26,8 15,3 15,1 15,1 14,8 15,1 15,4 . . lll T.26 lidad de mano de obra extranjera tras proceso de regularizacion. Crece la poblac. activa
° 64. EPA. Parados (miles, datos c.v.e.) INE y Funcas .. 2608,1 25984 25743 2567,8 2563,3 2567,1 . .. lIl T.26  por aumento de la extranjera y doble nacionalidad, mientras que baja la nacional. Otro
g - % variacion interanual 1,1 -5,9 -2,0 -4.6 -2,9 -2,3 -0,8 . .. lll T.26 @ elemento destacable es la reduccion del diferencial entre las tasas de paro de los nacio-
° - Tasa de paro (% s/ poblacion activa) (datos c.v.e.) 15,3 10,5 10,3 10,3 10,2 10,2 10,1 . . lll T.26  nales y de extranj.+doble nacionalidad, que se ha situado en 0,5 p. p, el mas bajo del siglo.
€ - Tasa de paro juvenil (16-24 afos) (datos c.v.e.) | 33,4 249 23,9 24 4 25,0 23,6 21,6 . .. [l T.26 >>> Para mas informacion, léase el Blog de Funcas.

65. Paro registrado (miles de personas, datos c.v.e.) M-JJ?::{: ’ . 2473,1 2368,7 2408,5 2377,4 2362,1 2383,6 2383,4 2392,3 sep-26 Estadistica con grandes limitaciones. En los Ultimos meses presenta ascensos intermen-

- % variacion interanual 1,2 -59 -4 .8 -6,1 -6,1 -5,5 -2.8 -2.9 -1,7 sep-26  suales como consecuencia del registro de extranjeros regularizados.
66. Contratos registrados M. Trabajo = 0,5 1,5 4.7 0,6 3,3 0,7 4.0 10,1 4.2 sep-26 Los indefinidos crecen mas que los temporales.
67. Afiliados a la Seguridad Social (totales, media mensual) I\goscfaglj- 1,2 (1) 2,3 2,7 2,4 2,3 2,6 3,2 3,1 3,4 sep-26 La regularizacién sigue impulsando la cifra de afiliados >>> Ver Nota.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del afo inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.
[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espafola

Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del ano anterior, salvo indicacion en contrario

SECTOR EXTERIOR

68. Exportaciones de bienes (Aduanas). Valor
68.b. Exportaciones de bienes (Aduanas). Volumen
69. Importaciones de bienes (Aduanas). Valor
69.b. Importaciones de bienes (Aduanas). Volumen
70. Entrada de turistas
71. Gasto turistas extranjeros
°© 72.B. P. Saldo bienes y servicios (Mill. euros) [3]
© - Variacion interanual, en mill. euros
° 72.b. B.P. Saldo cuenta corriente (Mill. euros) [3]
° - % del PIB
° 72.c. B.P. Saldo cta. cte. y capital (Mill. euros) [3]

© - % del PIB

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del afo inicial.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.
[3] Acumulado desde el inicio del ano.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).

Fuente

M. Economia

M. Economia

M. Economia

M. Economia

INE

INE

BE

BE

BE

Media
2000-24 [1]

4,9
2,9
4,0
2,3
3,0

5,2

-1,7

-1,1

(04)

2025

0,7
0,9
4,6
10,5
3,2
6,8
65103
-3863
54825
3,2
12257

4,3

2026 [2]

3,2
-1,6

6,5

43260
-3229
29621
2,1
38673

3,0

IV T.25

1,1
24
3,5
9,0
2,1
6,2
65103
-3863
54825
3,2
72257

4,3

| T.26 Il T.26
0,7 3,3
-0,3 -3,0
-2,5 13,0
0,3 -0,6
2,5 5,9
6,3 7,4
12955 27958
2571  -3411
9910 18658
2,3 2,1
12350 26129
2,8 3,0

Il T.26

Pendult.

mes
3,0
-2,9
59
-4,5
4,6
10,9
37179
-2470

24567

33030

Ultimo

mes
13,3
0,7
16,7
1,8
9,2
9,2
43260
-3229

29621

38673

Periodo
ult. dato

ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
11 T.26
ago-26

11 T.26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

El déficit comercial de bienes acumulado hasta agosto supera al del mismo periodo de
2025, debido a un crecimiento nominal de las importaciones mayor que el de las export.
tanto en bienes energéticos como no energéticos. En términos reales, las export.
acumuladas hasta agosto caen mas que las importaciones.

Intensisimo repunte en agosto. Sigue superando las expectativas.

Salvo algun mes puntual, el gasto por turista crece menos que su deflactor.

El superavit acumulado hasta agosto de la Balanza de Pagos por cuenta corriente se redujo
8,9 miles de millones (un 23% menos) respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
empeoramiento es debido a la reduccion del saldo comercial en 3,2 m. m. (el incremento
del déficit de bienes mas que compenso la mejora en lo saldos de servicios turisticos
y no turisticos) y, sobre todo, por el peor resultado registrado en la balanza de rentas, que

aumentod su déficit en 5,7 m. m., lastrada, especialmente, por las rentas secundarias.

Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espanola
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del ano anterior, salvo indicacion en contrario

Media

PRECIOS Y SALARIOS Fuente 2000-24 [1] 2025 2026 [2] IV T.25

° 73. Deflactor del PIB (c.v.e.) INE 2,2 3,0 3,1 3,9
° 74. indice de precios de consumo (IPC): Total INE 2,3 2,7 3,5 3,0
°  74.b. Inflacion subyacente (IPSEBENE) INE 2.1 2,3 2,9 2,6
° 74.c. IPC: Alimentos, bebidas y tabaco INE 3,3 2,7 2,7 3,0
C - IPC: Alimentos sin elaborar INE 3,6 6,1 4.6 6,2
0 - |IPC: Alimentos elaborados INE 3,2 1,4 1,9 1,8
° 74.d. IPC: Productos energéticos INE 3,0 3,4 9.0 4.9
° 74.e.|PC: Bienes industriales sin prod. energéticos (BINEs) INE 0,9 0,6 1,3 0,8
° 74f. IPC: Servicios INE 2.4 3,4 3,8 3,6
75. Diferencial IPCA tasa general Espafia-UEM [3] Eurostat 0,2 0,6 0,8 1,1
75.b. Diferencial IPCA tasa subyacente Espafia-UEM [3] Eurostat 0,2 -0,1 0,9 0,4

° 76. Precios de produccioén industrial (IPRI) INE 3,0 0,9 6,6 -1,6
77. Precios de exportacion (IVUs) M. Economial 1,9 -0,2 5,1 -1,2

77.b. Precios de importacion (IVUs) M. Economia 1,7

78. indice de precios de la vivienda (IPV) INE 0,4 (o7 12,7 12,5 12,9
M. Seqg.

79. Salarios. Convenios colectivos [4] Social 2,3 3,5 3,1 3,5

80. Costes laborales (ETCL) (c. calendario) INE 2.4 3,4 4.5 3,8

° 81. CLU total economia (c.v.e y calendario) INE 2,0 4,3 3,5 4,8

° 81.b. CLU industria excluida energia (c.v.e y calendario) INE 1,3 4,9 3,0 5,3

| T.26

12,9
2,9
4,9
4,0

9,3

Il T.26

2.8
3,2
2.9
2,5
35
2.1
6,4
1,2
3,8
0,6
1,1
8,7
6,5

13,6

12,2
3,0
4,1
3,6

359

Il T.26

3,1

4,3
3,0
2,3
4,2
1,6
16,2
1,5
3,9
1,2

1,1

13,6

Penult.
mes

4,9
3,1
2,7
5,8

1,5

21,7

2,0
3,9
1,4

1,1

13,2

6,1

10,8

3,0

Ultimo

mes

4.9
3,1
2,5
i

1,2

20,9

2,1
4,1
1,2
0,9

18,3

12,5

14,7

3,1

Periodo
ult. dato

1l T.26
oct-26
oct-26
oct-26
oct-26
oct-26
oct-26
oct-26
oct-26
sep-26
sep-26
sep-26
ago-26
ago-26
11 T.26
sep-26
11 T.26
1l T.26

111 T.26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

Crece el deflactor impulsado por costes salariales, y en menor medida por excedente.
Conforme al avance provisional, la inflacion de octubre se mantiene en el 4,9%, un
resultado significativamente superior a lo esperado. Este mal resultado ha sido
consecuencia, no de una mayor inflacion energética, que por el contrario ha descendido
tras la reintroduccion de los beneficios fiscales a los carburantes, sino por un
aumento de la misma en los servicios. Este ultimo resulta preocupante, porque
refleja la persistencia de tensiones inflacionistas estructurales elevadas en nuestra
economia, mayores que las presentes en la Eurozona, que en caso de trasladarse
a los salarios repercutiria negativamente en la competitividad de otros sectores.
Diferencial desfavorable tanto por productos energéticos como por la subyacente, sobre
todo servicios, por mayor consumo, crecimiento demografico y presion del turismo.
Aumento por energia. También vuelven a aumentar la mayoria de ramas industriales.
Los precios de las importaciones siguen creciendo mas que los de las exportac., aunque
se reduce el diferencial por el no energético. En energético, crecen mas los de las export.
Sin signos de moderacion. Suma 6 trimestres con tasas interanuales superiores al 12%.
La subida media de los convenios firmados en 2026 se situa en el 3,6% en septiembre.
En el 1er. semestre han crecido mas los salarios (aceleracion sobre 2025) que los precios..
En lll T.26 se modera el crecimiento del CLU y se acelera el EBE unitario, de modo que

el segundo pasa a crecer mas que el primero por primera vez en dos anos.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del afio inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.
[3] IPC armonizados.

[4] Datos acumulados desde comienzo de afo hasta final de periodo de referencia. Los datos anuales incluyen las revisiones por clausulas de salvaguarda recogidas en los convenios del afio anterior.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espafola

Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del anio anterior, salvo indicacion en contrario

CUENTAS DEL SECTOR PUBLICO Fuente 20(';’(')6_2113[1]
Consolidado (Adm. Central, CC.AA. y Seguridad Social)
82. Nec. (-) o cap. (+) financ. (Cont. Nac., millardos euros) [3] IGAE
- Variacion interanual en millardos de euros
-% del PIB anual -5,3  (13)
82.b. Recursos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3] IGAE
- % variacion interanual 5,1 (13)
82.c. Empleos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3] IGAE
- % variacion interanual 40 (13)
Estado
83. Nec. (-) o cap. (+) financ. (Cont. Nac., millardos euros) [3] IGAE
- Variacion interanual en millardos de euros
83.b. Recursos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3] IGAE
- % variacion interanual 3,6 (04)
83.c. Empleos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3] IGAE
- % variacion interanual 41 (04)

2025

7271

5,7

-34,9
12,99
323,3
10,9
358,2

5,6

2026 [2]

-32,9
3,15
-1,8

405,5

7,6

438,3

6,0

-42,0
4,74
2135
10,4
255,5

6,2

IV T.25

7271

5,7

-34,9
12,99
323,3
10,9
358,2

5,6

| T.26

-3,9
2,78
-0,2
162,5

7,8
166,5

5,7

76,8

6,4

Il T.26

-33,5
-1,16
-1,9
338,9
8,4
372,4

7.9

-22 1
-2,70
161,7
10,1
183,8

10,5

Il T.26

Pendult.

mes

-33,5
-1,16
-1,9
338,9
8,4
372,4

7.9

445
-5,66
189,4
11,7
233,8

12,2

Ultimo

mes

-32,9
-0,58
-1,8
405,5
9,6
438,3

9,0

-42,0
-6,66
213,5
10,3
255,5

11,6

Periodo
ult. dato

jul-26
jul-26
jul-26
jul-26
jul-26
jul-26

jul-26

ago-26
ago-26
ago-26
ago-26
ago-26

ago-26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

El déficit del agregado de las AA.PP., excluyendo Administracion local, hasta julio fue de

32.892 mill., lo que supone 575 mill. mas que en ene-jul. del ano anterior, aunque si se
excluyen los gastos asociados a la DANA, que han sido muy inferiores, el aumento del
déficit de 3.300 mill. Sigue creciendo con intensidad la recaudacion por IRPF (12%) y por
Sociedades (13,8%). El IVA crece un 6,3%, mientras el resto de impuestos indirectos

se estanca debido a las rebajas fiscales en hidrocarburos. Los gastos por intereses

de la deuda aumentan en 2.770 mill con respecto al ano anterior.

El déficit del Estado hasta agosto fue de 42.000 mill., frente a 35.000 mill. en el mismo perioc

de 2025. Intenso crecimiento de la recaudacion por IRPF (21%) e IS (7,6%), y mas
moderado por IVA (5,6%). Los pagos por intereses de deuda se situan en 26.000 mill.
Las remunerac. de asalariados crecieron un 4,4%, por debajo de las prest. sociales
(sobre todo, pensiones de clases pasivas), con un 5,0%. La FBCF cae un 4%. La

liquidac. definitiva del sist. de financ. impulsé un 9% las transferencias a otras AAPP.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del afo inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.
[3] Datos acumulados desde comienzo de afio hasta el final del periodo de referencia.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espanola
Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del anio anterior, salvo indicacion en contrario

CUENTAS DEL SECTOR PUBLICO

Comunidades Autonomas

84. Nec. (-) o cap. (+) financ. (Cont. Nac., millardos euros) [3]
-% del PIB anual
84.b. Recursos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3]
- % variacion interanual
84.c. Empleos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3]

- % variacion interanual

Fondos de la Seguridad Social

85. Nec. (-) o cap. (+) financ. (Cont. Nac., millardos euros) [3]
-% del PIB anual
85.b. Recursos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3]
- % variacion interanual
85.c. Empleos no financieros (Cont. Nac., millardos euros) [3]

- % variacion interanual

Total Administraciones Publicas

86. Cap. (+) o nec. (-) de financiacién (Cont. Nac., % PIB) [3]
- Variacioén interanual en puntos porcentuales del PIB

87. Deuda publica, segun PDE (fin de periodo, % del PIB)

Fuente

IGAE

IGAE

IGAE

IGAE

IGAE

IGAE

IGAE

BE

Media
2000-24 [1]

-1,1

5,9

5,3

3,6

77,8

2025

286,1

7,0

-5,6
-0,33
262,7

7.4

268,3

0,77

100,5

2026 [2]

0,4
-0,02
165,2
5,0
165,6

5,8

12,1
0,68
173,2
8,6
161,1

5,6

-2,1
-0,08

101,4

IV T.25

286,1

7,0

-5,6
-0,33
262,7

7,4
268,3

6,1

2.4
0,77

100,5

| T.26

-3,6
-0,20
61,4
12,2
65,0

7,4

3,8
0,21
66,3

7,4
62,5

6,3

-0,3

0,05

101,4

Il T.26

-17,2
-0,97
122,1
7,7
139,3

7,6

6,2
0,35
146,1

8,1
139,9

6,4

-2,1
-0,08

101,4

Il T.26

Pendult.

mes

-17,2
-0,97
122,1
7,7
139,3

7,6

6,2
0,35
146,1

8,1
139,9

6,4

Ultimo
mes

-0,4
-0,02
165,2
6,6
165,6

5,7

12,1
0,68
173,2
8,3
161,1

6,5

Periodo
ult. dato

jul-26
jul-26
jul-26
jul-26
jul-26

jul-26

jul-26
jul-26
jul-26
jul-26
jul-26

jul-26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

Hasta julio, el conjunto de CC.AA. registro un déficit de 429 mill., frente a 1.668 millones
en el mismo periodo de 2025. En julio recibieron la liquidaciéon definitiva de 2024, superior
en unos 1.700 mill. a la recibida el afio anteriore, y la regularizacion de las entregas a
cuenta, también mayor que en 2025. Fuerte crecimiento del 12% en la recaudacion por
el impuesto de sucesiones y donaciones tras el cambio legislativo que anula las

bonificaciones anteriores de muchas CCAA.

El superavit de la Seg. Social en ene-jul. fue de 12.113 mill., frente a 8.632 en el mismo
periodo de 2025, gracias al aumento de las trasnferencias realizadas por el Estado, que
hasta dicho mes ascendian a 40.000 mill. Suben las cotizaciones por subida de bases,
el incremento del MEI y el incremento de la cuota de solidaridad. No se observa una
aceleracion a partir del inicio de la regularizacion de inmigrantes. El gasto en pensiones

crece un 6,5%. EI SEPE obtiene superavit de 3.713 mill.

[l T.26 EIl déficit acumulado de la priera mitad del afio fue superir en 3.400 mill. al del mismo

11 T.26

perido del ano anterior, siendo debid este incremento al resultado del Il T.

[l T.26 Crecimiento interanual del volumen nominal de 72.000 millones.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del aio inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.

[3] Datos acumulados desde comienzo de afno hasta el final del periodo de referencia.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Los 100 principales indicadores de coyuntura de la economia espafola

Variacion en porcentaje respecto al mismo periodo del ano anterior, salvo indicacion en contrario

MONETARIO Y FINANCIERO Fuente 2022)6-:118[1]
° 88. M3 eurozona (fin de periodo) BCE 9,3
° 88.b. Aportacion espanola a M3 eurozona (fin de periodo) BE 9,3
88.c. Stock de crédito a hogares y empresas (fin de periodo) BE 4.9
89. Cotizacion acciones, IBEX 35 [3] Bolsa Madrid
Tipos de interés (%, media del periodo)
° 90. BCE, facilidad de depésito (fin de periodo) BCE 1,00
91. Euribor a 3 meses BE 1,60
92. Euribor a 12 meses BE 1,85
93. Bonos a 10 afios. Espafria BE 3,31
94. Diferencial 10 afios Espafia-Alemania (pp) BE 1,03
95. Préstamos y créditos a empresas (nuevas operaciones) BE 2,8 (1)
96. Préstamos a hogares para vivienda (nuevas operaciones) BE 3,0 (03
Tipos de cambio (unidades monetarias o indices)
97. Délares USA por Euro BCE 1,189
- % variacion interanual
98. Tipo efectivo nominal del euro (I T. 1999 = 100) [5] BCE 99,6
99. Tipo efectivo real del euro (I T. 1999 = 100) [4] [5] BCE 97,8
° 100. Tipo efect. real Esparia / paises desarroll. (I T. 1999 = 100) | BE 98,0

2025

2,8
9,9

2.4

17.308

2,00
2,18
2,22
3,22
0,61
3,4

2,7

1,129

4.4

100,3

96,3

100,9

2026 [2]

3,9
3,8

3,1

19.426

2,50
2,27
2,72
3,48
0,45
3,4

2,8

1,162

3,9

100,8

97,2

102,0

IV T.25

2,8
9,

24
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2,00
2,04
2,22
3,20
0,50
3,3

2,6

1,163

9,0

101,9

97.8

101,0

| T.26

3,2
5,7

3,3

17.050

2,00
2,05
2,34
3,28
0,46
3,3

2,7

1,171

11,2

101,5

97,6

101,7

Il T.26

3,3
4,6
3,2

19.472

2,25
2,25
2,78
3,45
0,45
3,5

2,8

1,163
2,6
100,8
97,2

102,4

Il T.26

3,9
3,8

19.426

2,50
2,52
3,02
3,70

0,46

1,151

-1,5

Penult.
mes

359
3,3
3,1

19.974

2,50
2,51
2,95
3,64
0,45
3,7

2,9

1,159
-0,3
100,4
97,2

102,3

Ultimo
mes

3,9
3,8
3,1

19.426

2,50
2,64
3,25
3,93
0,46
3,6

3,0

1,151
-1,9
100,0
96,9

101,7

Periodo
ult. dato

sep-26
sep-26
ago-26

sep-26

oct-26
sep-26
sep-26
sep-26
sep-26
ago-26

ago-26

sep-26
sep-26
sep-26
sep-26

jul-26

100 principales indicadores de la economia espanola

= funcas

Comentario

Las recientes subidas de tipos por el momento no se reflejan en el crecimiento de la M3,
aunque si en Espafna, donde ralentiza su crecimiento.
Tanto el de hogares como el de empresas se empiezan a desacelerar.

El endurecimiento del conflicto bélico y las subidas de tipos repercuten en la bolsa.

Como previsto, el BCE mantiene tipos. Se espera subida en dic. pese a mensaje "dovish".
El recrudecimiento de la guerra en septiembre disparo las expectativas de subidas
de tipos hasta niveles que no se habian descontado en ningun momento desde su inicio.
Las rentabilidades de la deuda publica a largo plazo ascienden en Europa y EEUU, no
solo por inflacion, también por factores estructurales (déficits publicos, inversion en |A)
El aumento de los tipos tanto a corto como a largo plazo, comienza a trasladarse a los

créditos, sobre todo a los de compra de vivienda.

Tras leve recuperacion en agosto, el euro vuelve a perder terreno frente al délar en
septiembre, aunque cae mucho mas frente al yen.

De la depreciac. del euro en sep. se derivo una ganancia de competitividad hasta casi recu-
perar el nivel de julio. En términos reales, fue menor por peor evolucion de los precios.

Se frena el deterioro por depreciacion del euro y moderaciéon de los precios de las export.

[1] Indica la media del periodo 2000-2024, excepto en los que se presenta entre paréntesis las dos ultimas cifras del aio inicial. Es indicativo del crecimiento o nivel tendencial a largo plazo del indicador. Su cotejo con los ultimos datos permite valorar el momento ciclico actual.

[2] Media del periodo para el que se dispone de datos.
[3] Nivel, 31-diciembre-1989 = 3.000, datos de fin de periodo.

[4] Obtenido con indices de valor unitario de exportaciones. Frente a paises desarrollados (sin Reino Unido).

[5] Un aumento del indice implica pérdida de competitividad.

° Indicadores actualizados en la ultima semana (sombreados en azul).
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Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espafiola — fu Nncas

CONTABILIDAD NACIONAL

PIB PIB, demanda nacional y saldo exterior Consumo privado
Variacion en % Variacion interanual en % y aportacion en pp Variacién en %
36 24 45
— _—
25  — 30 18 32— 36
2,0 24 24 27
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tasa tr|ml<?§utral (1zda.) —Tasainteranual (dcha.) PIB = Saldo exterior (a) ——Demanda nacional (a) Tasa trimestral (izda.) ——Tasa interanual (dcha.)
Fuente: INE. (a) Aportacion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales. Fuente: INE.
Fuente: INE.
Formacién bruta de capital fijo Deflactor del PIB y Coste Laboral Unitario Tasas de ahorro e inversion de los hogares
Variacién interanual en % Variacion interanual en % Porcentaje de la RDB, series c.v.e.c
28 10,5 27
21 9,0 24
14 7.5 21
6,0
7 18
4,5
O r T N\ 15
7 30 \\/\,,
/ 12
1.5 \/
-14
0,0 ] 9
-21
15 6
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FBCF total 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
——FBCF construccion . .
——FBCF equipo y otros productos Deflactor del PIB CLU ——Tasa de ahorro Tasa de inversion
Fuente: INE. Fuente: INE. Fuente: INE.
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Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espanola

Indicadores de actividad general (l)
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c,
precios constantes
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

—\entas totales grandes empresas

Fuentes: INE y AEAT.

Indicadores del sector industrial (1)
Niveles en indices (2019=100), MM3, series c.v.e.c

103,0
101,5
100,0
98,5
97,0

95,5

94,0 ]

Ventas interiores grandes empresas

|
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|
TR
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

—1Indice de Produccion Industrial (manufacturas)
Cifra de negocios deflactada (manufacturas) [1]

92,

(@)

[1] Serie deflactada y desestacionalizada por Funcas.
Fuentes: INE y Funcas.

IR
2026

ACTIVIDAD GENERAL E INDUSTRIA

Indicadores de actividad general (ll)

Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c

120
115
110
105
100
95 W
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85
O AR AR AR A AR AR AR AR R AR AR R AR A AR AR AR R AR AR AR AR RRRARAARARR
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— Consumo de energia eléctrica [1]
Comercio al por menor de combustibles automocion
[1] Serie desestacionalizada por Funcas.
Fuentes: INE, REE y Funcas.
Indicadores del sector industrial (Il)
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c
116
112
108 Z::Z¥p£*!:>cr
104 /\ p
100 A
96
92 [T I I T T a e T oT T T T TT [ TTTT T TTTTT ITTTTTT I ITITIT IO T
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

— Afiliados S. Social Industria [1]
—\/entas grandes empresas de industria
Import. B. intermedios no energéticos (serie suavizada) [1]

[1] Serie desestacionalizada por Funcas.
Fuentes: M. Empleo, AEAT, M. de Industria y Funcas.
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Indicadores de actividad general (lll)

Indices
65 130
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55 [/ 110
4 \"\l
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40 80
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2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
— PMI compuesto (izda.)
indice de sentimiento econémico (dcha.)
Fuentes: Comision Europea y S&P Global.
Indicadores del sector industrial (lll)
Indices

64 12
58 //A” 0
52 -12
46 /\ -24
40 -36
34 -48
28

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

—PMI manufacturas (izda.)

-60

Indicador de confianza industrial (dcha.)

Fuentes: Comision Europea y S&P Global.
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Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espanola

Indicadores de servicios (1)
Niveles en indices (2019=100) e indice entre
0y 100, series c.v.e.c

123 64
119 60
115 56
111 52
107 48
103 44
99 40
95 F 36
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026

Afiliados Seg. Social servicios (izda.) [1]
Ind. prod. sector servicios (IPSS), MM3 (izda.) [2]
PMI servicios (dcha.)

[1] Serie desestacionalizada por Funcas.
[2] Hasta dic-2020, IASS deflactado por Funcas.

Fuentes: M. Empleo, INE, S&P Global y Funcas.

Indicadores de construccion (lll)
Niveles en indice (2019=100) e indice de saldos
de respuestas, series c.v.e.c

123 24
118 / 16
113
8
108
0
103
-8
98
93 -16
88 -24

2020|2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026

— Afiliados S. Social construccion (izda.) [1]
Ind. confianza construccion (serie suaviz.) (dcha.)

[1] Serie desestacionalizada por Funcas.
Fuentes: M. Empleo, Comisién Europea y Funcas.

SERVICIOS, CONSTRUCCION Y MERCADO DE LA VIVIENDA

Indicadores de servicios (ll)

Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c

126
116

106

96

S

86

76

66

56

R
FZOZO 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Pernoctaciones en hoteles [1]

Transporte pasajeros, trafico aéreo [1]
Ventas grandes empresas de servicios

I
2025

2026

[1] Serie desestacionalizada por Funcas.
Fuentes: INE, AENA, AEAT y Funcas.

Mercado hipotecario
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c
y suavizadas [1]
148
136
124
112
100

88

76

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 2026

——Hipotecas constituidas, viviendas

64
2025

——Transmisiones dchos. de propiedad, viviendas

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: INE, Banco de Espafia y Funcas.

122

116

110

104

98

92

86
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Indicadores de construccion ()
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c
y suavizadas [1]

T
2020

[T
2021

M
2022

[T
2023

M
2024

[T
2025

—|P| de materiales de construccion
- (COoNnsumo aparente de cemento

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: AEAT, INE y Funcas.
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e

67

57

Precios de la vivienda

Niveles en indices (2007=100)

[T
2026

N

7

1l
2020

1l
2021

Vivienda (INE)

1l
2022

Suelo urbano (MFOM)

Fuentes: M. Fomento e INE.

1l
2023
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1l
2024

1l
2025

2026
Vivienda (MFOM)

= funcas

Indicadores de construccion ()
Niveles en indices (2019=100),
acumulado 18 dltimos meses
159

147
135
123
111
99
87

7

)]

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025

— Licitacion oficial (precios constantes) [1]
Visados de obra nueva (numero de viviendas)

e

[1] Serie deflactada por Funcas.
Fuentes: M. Transportes, SEOPAN y Funcas.

Esfuerzo para la compra de vivienda

Afios y % de la renta

84 40
8,1 38
7,8 36
7,5 34
7,2 32
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6,6 T 28
‘1 2‘1 314‘1 5‘1 o171 8‘1 9‘2021‘2223‘2425‘ 2026
Precio de la vivienda/Renta bruta anual por hogar, afos
(izda.)
— Esfuerzo tedrico anual sin deducciones, % de la renta
(dcha.)
Fuente: Banco de Espana.
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Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espafiola — fu Nncas

CONSUMO E INVERSION EN EQUIPO

Indicadores de consumo (l) Indicadores de consumo (ll) Indicadores de consumo (lll)

Niveles en indices (2019=100), MM3, series c.v.e.c

Niveles en indices (2019=100),

. ) Niveles en indices (2019=100), MM3, series c.v.e.c [1]
series c.v.e.c y suavizadas
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-------- Ind. comercio al por menor total sin estac. de servicio Ventas interiores G. empresas, bienes de consumo 2020 2021 _2022 2023 _2024 202_5 2026
Ind. comercio al por menor alimentacion Importac. de b. de consumo, prec. constantes [1] Pernoctaciones en hoteles por residentes en Espana
Ind. comercio al por menor no alimentacion Disponibilidades de bienes de consumo Matriculaciones de automéviles
Fuentes: INE y Funcas. [1] Serie desestacionalizada por Funcas. [1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: AEAT, M. Economia y Funcas. Fuentes: INE, ANFAC y Funcas.
Indicadores de consumo (IV) Indicadores de inversién en equipo (l) Indicadores de inversion en equipo (ll)
indices, MM3 Niveles en indices (2019=100), MMS3, series c.v.e.c Niveles en indice (2019=100) e Indice de saldos
de respuestas, series c.v.e.c y suavizadas
5 158 152 33
1 139 142 22
S YUY T N 120 132 11
-7 101 122 0
-1 82 112 11
15 63 102 22
19 44 92 33
-23
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2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
indice confianza consumidores (ICC) —Import. bienes de equipo, precios constantes [1] L S
— === |CC, media histérica desde 2000 Matriculaciones vehiculos de carga [1] —\entas |nter|ores' G. empresas', B. Equipo (izda.)
Cartera de pedidos bienes de consumo (ICI) ——Disponibilidades de bienes de equipo ECI-Cartera Pedidos B. Inversion (dcha.)
Fuentes: Comisiéon Europea y Funcas. [1] Serie desestacionalizada por Funcas. Fuentes: M. Industria, AEAT y Funcas.

Fuentes: M. Economia, ANFAC y Funcas.
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Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espanola

Productividad

Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c.
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Productividad por hora trabajada
Productiv. por puesto de trabajo equival. a tiempo completo
Fuente: INE.
Paro registrado
Miles [1]
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Variacion mensual (izda.) ——Parados (dcha.)

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: M. Empleo y Funcas.

MERCADO LABORAL

Oferta de trabajo EPA

Porcentaje de la poblacion de 16-64 afios
y miles de personas [1]
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26160 73
24590 72
23020 71
L e A
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tasa de actividad 16-64 (dcha.) ——Poblacion 16-64 arios (izda.)
— Activos 16-64 afos (izda.)
[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: INE y Funcas.
Afiliados a la Seguridad Social
Miles [1]
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Variacion mensual (izda.) — Afiliados totales (dcha.)

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: M. Empleo y Funcas.
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Empleo y paro EPA
Porcentaje de la poblacién de 16 y mas afios,
y miles de personas [1]

25400 16,5
24400 15,5
23400 14,5
22400 13,5
21400 12,5
20400 11,5
19400 10,5
18400 | I T T T T T 99
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Tasa de paro (dcha.) — Activos (izda.)

——Ocupados (izda.)

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: INE y Funcas.

Afiliados a la Seguridad Social por sectores

Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c. [1]
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Industria = Construccion — Servicios
[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: M. Empleo y Funcas.
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Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espanola

Balanza de Pagos

Miles millones euros, suma movil de 12 meses
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Saldo de rentas primarias y secundarias
Saldo de bienes y servicios
—— Capac. (+) o neces. (-) de financ. frente resto mundo

Fuente: Banco de Espafia.

Costes salariales
Variacion interanual en %
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—— Coste salarial total por trabajador (ETCL)

—— Coste salarial por hora efectiva (ETCL)
Incremento salarial pactado en negoc. colectiva

Fuentes: INE y M. Empleo.

SECTOR EXTERIOR, PRECIOS Y SECTOR PUBLICO

Comercio exterior
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c [1]
y Suavizadas, precios constantes
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——Exportaciones Importaciones

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: Ministerio de Industria y Funcas.

Cuentas del Estado (cont. nacional)

Miles millones euros, suma movil de 12 meses

391 0

355 -17
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283 -51
247 -68
211 -85
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2020 (2021|2022 | 2023|2024 | 2025 | 2026

Capac. (+) o nec. (-) de financiacion (dcha)
— [ngresos no financieros (izda.)
—— (Gastos no financieros (izda.)

Fuente: M. Hacienda.

Turismo
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c [1]
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— Entrada de turistas

A Ml
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Gasto turistico

[1] Series desestacionalizadas por Funcas.
Fuentes: Ministerio de Industria y Funcas.

Ejecucién presupuestaria de la Seguridad
Social (sistema)

Miles millones euros, suma movil de 12 meses

254 24
235 16
216 8
197 0
178 -8
159 -16
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2020|2021 2022 2023|2024 | 2025 | 2026

Capac. (+) o necesidad (-) de financiacion (dcha.)
——|ngresos no financieros (izda.)
——Gastos no financieros (izda.)

Fuente: M. Empleo.
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IPC

Variacion interanual en %
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—|PC general
IPC sin energia ni alimentos no elaborados
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Fuentes: INE y Funcas.

Cuentas del total de AA.PP.

Porcentaje del PIB, suma movil de 4 trimestres
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Fuente: IGAE.

30/10/2026



Seleccion de graficos de los principales indicadores de la economia espanola

Financiacion de sectores

Variacioén interanual del stock de crédito en %

12

10

AT SAvANTHTTITIR \HHHHH‘HHH\HH‘HHHH\H

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Total — Empresas no financ.

= Familias e AAPP

Fuente: Banco de Espana.

Morosidad

Crédito dudoso en % del total

o

FTTTTTTTIT T T T T I T T T T
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Crédito total
——Crédito a hogares para adquisicion de vivienda
Crédito a construccion y actividades inmobiliarias
——(Crédito al resto de actividades productivas
—Crédito al consumo

Fuente: Banco de Espanfia.

INDICADORES MONETARIO-FINANCIEROS

Crédito nuevo Tipos de interés (I)

Niveles en indices (2007=100), series suavizadas [1] Porcentaje, media del periodo

62 4,8
56 4,0
50 3,2
44 2,4
38 1,6
32 08
26 0.0
20 =08 (T T T T I I T T
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
Total 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
——A familias —Facilidad de deposito BCE (fin de periodo)
—— A empresas no financieras hasta 1 millon € Euribor Tafio
—— A empresas no financieras mas de 1 millén € Letras Tesoro 1 afo
[1] Series desestacionalizadas por Funcas. Fuentes: Banco de Espafia y M. Economia.
Fuentes: Banco de Espafia y Funcas.
Rendimiento deuda publica 10 afios Tipo de cambio del euro
Porcentaje Délares por euro o Indice (IT.1999=100)
4,0 150 1,25 105
3.2 1200 120 103
2,4 90 1,15 Ni\'\f‘ 101
J
1,6 60 110 [ 99
0,8 30
1,05 97
0,0 [T T T T T T T I T T I T T T T T T T T T I T T I T T T T I T T I T TIT T I I 71771 O
\M-\_/\/J 1,00 95
0.8 g 30
2020 2021 12022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 0,95 93
Diferencial‘ puntos basicos (dcha) 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

— Deuda espafiola (izda.)
—Deuda alemana (izda.)

——Dolares por euro (izda.)
Tipo efectivo nominal I T 99 = 100 (dcha.)

Fuentes: BCE y Banco de Espaia. Fuente: Banco de Espana.

DIRECCION DE COYUNTURA Y ANALISIS INTERNACIONAL - funcas

= funcas

Tipos de interés (ll)

Porcentaje

L AR A AR AR AR AR AR ALY
2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
——Crédito a hogares, vivienda
Crédito a hogares, consumo
— Crédito a empresas

Fuentes: BCE y Banco de Espafia.

Cotizacion de acciones
Niveles en indices (diciembre-2019=100)

241
219
197
175
153
131
109

87

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026

= |pex 35
= Euro Stoxx 50
Standard & Poor's 500

65
Fuentes: Bolsa de Madrid y Ministerio de Economia.
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PIB
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c
116
112
108
104
100

96
92
88
84
80

[ [l
2022 2023
—Espania

2020

2021

I e R A B
2024 | 2025 | 2026

Eurozona

Fuentes: INE y Eurostat.

CLU relativos (Espaia-resto eurozona) en manufacturas [1]
Niveles en indices (1998=100)
125

120
115
110
105

100

95
90

85

80

[©)]
(o]
»
—

2001
2003
2005
2007
2009
2011
2013
2015
2017
2019
2021
2023
2025

——Salarios por hora trabajada relativos
—— Productividad por hora relativa
CLU relativos

[1] Eurozona sin Irlanda ni Espafia.
Fuentes: Eurostat y Funcas.

106
104
102
100
98
96
94

92

Fuente: Eurostat.

115

112

109

106

103

100

97

94

91

Fuentes: Eurostat e INE.

Wia=teh

/

2020

ESPANA - EUROZONA

IPI manufacturero
Niveles en indices (2019=100), MM3, series c.v.e.c
12

10

»

N

N

I A
2021 | 2022 | 2023 ’2@4 2025 | 2026

—Espania Eurozona

Empleo
Niveles en indices (2019=100), series c.v.e.c

17,2
15,8
14,4

13,0

10,2

|
2020

8,8

7,4

B 6,0

2025

T e e A B A
2021 | 2022 | 2023 ‘ 2024

Eurozona

T
2026

—Espana

DIRECCION DE COYUNTURA Y ANALISIS INTERNACIONAL - funcas

-4

= funcas

IPC armonizado

Variacion interanual en porcentaje

2022 2023 2024 2025 2026

[’\(\

2020 2021

Diferencial, puntos porcentuales  ==|PC Espafia =——|PC eurozona

Fuente: Eurostat.

Tasa de paro

Porcentaje de la poblacion activa

T T T T [T T T T
2024 | 2025 | 2026

Eurozona

T T T T T T[T T T[]
2020 | 2021 | 2022 | 2023

—Esparnia

Fuente: Eurostat.
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INDICADORES INTERNACIONALES

PIB Tasa de paro Indicadores adelantados OCDE Balanza de Pagos por cuenta corriente
Variacién interanual en % Porcentaje de la poblacion activa Indice Saldo en porcentaje del PIB
10,0 27 103 9,0
24 7,5
7.9 102
21 6,0
5,0
\ 18 101 / 4,5 \
.
2,5 15 3,0 -
Vs 100
0,0 T T T T T T T 12 1’5
‘//\/
9 99 | 00 -
-2,5
6 -1,5
98
-5,0
, 3 _310 \/m\
7.5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ o ‘ 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Fr ‘ 97 \ﬁ\ T T T e T T T T T T T I o T T -4,5
12]13]14[15[16]17]18]19]20]21|22]23|24]25] 2026 12[13|14|15]16|17]18[19]20[21]22|23|24|25| 2026 2020 ‘ 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 09110111[12/1314/15/16/17/181920211222324252627
= Furozona =——EE UU China Japén = Furozona =—EE UU Japon Espana —FFE UU China Espafa = Alemania =——EE UU Japon Espana
Fuentes: Eurostat, BEA, CAO, M. Economia. Fuente: Eurostat. Fuente: OCDE. Zona sombreada: prevision.
Fuente: Comision Europea.
Saldo publico Deuda publica IPC Precios materias primas
Superavit (+) o déficit (-) en porcentaje del PIB Porcentaje del PIB Variacion interanual en % Indice (2019=100) en base al precio en euros
0 139 276 9,0 224 . 1080
2 124 261 75 190 900
o *t
109 246
o~ 6.0 156 720
© 94 /\/\ 231 45
_8 / \_/ ’ 122 . 540
79 216 £ i ;
3.0 \._/\ :
-10 1S 88 : : ; 360
64 201, \ ; PP S
12 | sa | [V} L el
49 186 -
-14 0,0 e B TN T -} .,-" ’
34 171 20 0
16 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 091011 11213%415161 7141 9202122&324252627 1.5 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ’ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ N ‘ 2020 | 2021|2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026
091011121314 1511611 7/181920121/222324|2526/27| Furozona (izda.) EE UU (izda.) 12|13[14[15]16]17[18]19]20|21]22|23|24[25] 2026 Petroleo Brent (izda.)
——FEurozona ——EE UU Japon Espafia Espafia (izda.) Japon (dcha.) ——FEurozona  ——EE UU Japdn Metales y minerales (izda.)
Zona sombreada: prevision. Zona sombreada: prevision. Fuente: Eurostat. Fuentes: M. Economia, Banco Mundial y Mibgas.
Fuente: Comision Europea. Fuente: Comision Europea.
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Principales indicadores. Comparacion internacional - f
Variacién en porcentaje sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contrario - u ncas
PIB Tasa de paro (% poblac. activa)
Media Penult. Ultimo Previsiones [2] Media Penult. Ultimo Previsiones [2]

2000-24 2024 2025 2026 [1] dato dato 2026 2027 2000-24 2025 2026 [1] dato dato 2026 2027
Alemania 1,0 -0,5 0,2 0,9 1,0 1,2 ' T.26 0,6 0,9 Alemania 5,9 3,9 4,0 41 4,1 sep-26 4,0 3,9
Francia 1,3 1,2 0,8 0,4 0,5 -0,1 ' T.26 0,8 1,1 Francia 8,7 7,6 8,3 8,3 8,5 sep-26 8,2 8,6
ltalia 0,4 0,8 0,5 0,9 1,0 0,8 ' T.26 0,5 0,6 ltalia 9,3 6,1 5,9 6,2 6,3 sep-26 57 5,6
Reino Unido 1,6 11 1,4 1,2 0,9 1,4 1 T.26 0,8 1,2 Espafia 15,4 10,3 10,2 10,2 10,3 sep-26 9,6 9,4
Espafa 1,7 3,5 2,8 2,6 2,6 2,7 'T.26 24 1,9 UEM 9,0 6,3 6,4 6,5 6,5 sep-26 6,4 6,4
UEM 1,2 0,9 1,4 1,0 1,2 1,3 ' T.26 0,9 1,2 UE-27 8,8 6,0 6,1 6,2 6,2 sep-26 6,0 6,0
UE 1,4 1.1 1,5 1,3 1,4 1,5 'T.26 1.1 1,4 Reino Unido 54 4,8 4,9 4,9 4,7 ago-26 5,2 5,0
EE.UU. 21 2,8 21 2,3 2,2 21 ' T.26 2,2 21 EE.UU. 5,7 4,3 4,2 41 4,2 sep-26 4,5 4.4
Japon 0,7 -0,2 1,2 0,6 0,5 0,7 1 T.26 0,6 0,6 Japon 3,8 25 2,5 25 2,4 sep-26 2,5 25

Notas: [1] Media periodo disponible. [2] Previsiones Comisién Europea, primavera 2026. Notas: [1] Media periodo disponible. [2] Previsiones CE primavera 2026.
Fuentes: Comision Europea, Eurostat y Ministerio de Economia. Fuentes: Eurostat.
Produccién industrial (corregido calendario) Empleo (Cont. Nac., nimero de personas)
Media Pendilt. Ultimo Media Pendilt. Ultimo Previsiones [2]

2000-24 2024 2025 2026 [1] dato dato 2000-24 2025 2026 [1] dato dato 2026 2027
Alemania 0,5 -4,6 -0,6 -1,5 -2,5 04  ago-26 Alemania 0,6 0,0 -0,5 -0,5 -0,5 'T.26 -0,1 0,1
Francia -0,3 0,0 0,6 1,0 -0,9 04  ago-26 Francia 0,8 0,1 0,0 0,0 0,0 11 T7.26 0,0 0,1
Italia -0,9 -4,0 -0,3 0,4 -0,1 0,0 ago-26 Italia 0,6 1,1 14 1,2 1,5 11T7.26 0,2 0,2
Reino Unido -0,3 -1,2 -0,2 0,4 0,6 1,6  ago-26 Espafia 1,2 2,7 2,2 2,2 2,1 11 7.26 23 14
Espafia -0,6 0,5 1,3 1,3 2,7 12  ago-26 UEM 0,7 0,7 0,5 0,5 0,5 11 T7.26 0,4 0,4
UEM 0,3 -3,0 1,6 -0,9 -0,3 -1,1 ago-26 UE-27 0,7 0,6 0,5 0,5 0,4 11 T.26 0,3 0,4
UE 0,6 -2,4 1,6 -0,2 0,2 -0,2 ago-26 Notas: [1] Media periodo disponible. [2] Previsiones CE primavera 2026.
EE.UU. 0,6 0,0 1,5 1,4 11 1,4 ago-26 Fuentes: Comisién Europea y Eurostat.
Japon -0,4 -2,6 -0,3 1,9 3,9 2,7  ago-26

Notas: [1] Media periodo disponible. [2] Previsiones Comisién Europea primavera 2026.
Fuentes: Comisién Europea, Eurostat y Ministerio de Economia.

Precios de consumo Bolsas de valores
Media Penult. Ultimo Previsiones [2] Datos de fin de periodo % var.

2000-24 2024 2025 2026 [1] dato dato 2026 2027 Jul Ago Sep anual
Alemania 2,1 25 2,2 2,7 2,9 3,3 sep-26 29 2,7 2024 2025 2026 2026 2026 ult. dato
Francia 1,9 2,3 0,9 2,1 2,6 3,4 sep-26 2,4 1,8 NYSE (S&P 500) 5.882 6.846 7.490 7.686 7.652 14,4
ltalia 2,1 1,2 1,6 2,6 3,2 4,2 sep-26 3,2 1,8 Tokio (Nikkei) 39.895 50.339 64.362 66.312 66.754 48,6
Reino Unido 2,5 3,2 3,9 3,0 3,1 3,5 sep-26 3,2 1,9 Londres (FT-SE 100) 8.173 9.931 10.868 10.824 10.606 13,4
Espafa 2,4 2,8 2,7 3,7 5,0 49 oct-26 3,1 2,5 Francfort (Dax-Xetra) 19.909 24.490 25.629 26.258 25.199 55
UEM 2,2 2,4 2,1 2,8 3,2 3,8 sep-26 29 2,3 Paris (CAC 40) 7.381 8.150 8.510 8.335 7.965 0,9
UE 2,4 2,6 2,5 29 3,2 3,8 sep-26 3,1 2,4 Madrid (Ibex 35) 11.595 17.308 19.783 19.974 19.426 25,5
EE.UU. 2,5 3,0 2,6 3,3 3,4 3,7 sep-26 3,5 2,1 Fuentes: Ministerio de Economia.
Japén 0,5 2,7 3,2 1,6 1,9 21 sep-26 2,4 2,4

Notas: [1] Media periodo disponible. [2] Previsiones Comisién Europea primavera 2026.
Fuentes: Comision Europea, Eurostat y Ministerio de Economia.

DIRECCION DE COYUNTURA Y ANALISIS INTERNACIONAL - funcas 30/10/2026



Principales indicadores. Comparacion internacional

Variacién en porcentaje sobre el mismo periodo del afio anterior, salvo indicacién en contrario

Media

2000-24 2022
Alemania -1,5 -2,5
Francia -4,3 -5,4
Italia -3,9 -71
Reino Unido -4,7 -6,0
Espafa -4,1 -3,3
UEM -2,9 -3,5
UE -2,8 -3,4
EE.UU. -6,8 -8,0
Japén -5,4 -2,3

Déficit publico (% PIB)

2023
-2,5
-5,4
-7.1
-6,0
-3,3
-3,5
-3,4
-8,0
-2,3

2024
27
58
34
6,1
32
3,0
-31
-8,0
17

2025
-2,7
-5,1
-3.1
-5,5
-2,4
-2,9
-3.1
-7,4
-1,2

Notas: [1] Previsiones Comision Europea, primavera 2026.

Fuentes: Comision Europea.

Media

2000-24 2022
Alemania 67,2 62,3
Francia 87,0 109,5
Italia 123,2 133,9
Reino Unido 70,9 98,8
Espafa 77,8 105,2
UEM 82,4 88,0
UE 77,5 81,8
EE.UU. 91,5 122,3
Japon 185,5 220,3

Deuda publica (% PIB)

2023
62,3
109,5
133,9
98,8
105,2
88,0
81,8
122,3
220,3

2024
62,2
112,6
134,7
99,8
101,6
88,0
81,9
123,6
214,5

2025

63,5
115,6
1371
102,2
100,7

88,7

82,8
125,2
206,5

Notas: [1] Previsiones Comision Europea, primavera 2026.

Fuentes: Comisién Europea.

Media

2000-24 2022
Alemania 55 59
Francia 0,0 -1,3
Italia 0,1 0,2
Reino Unido -3,0 -3,6
Espafa -1,7 2,7
UEM 1,7 2,6
UE 1,6 2,6
EE.UU. -3,5 -3,4
Japén 3,0 3,6

Balanza de pagos c/c (% PIB)

2023
59
13
0,2
3,6
2,7
2,6
2,6
34
3,6

2024
6,0
0,1
10
3,0
3,2
3,3
3,2
-4,0
45

2025
47
0.2
12
2,4
2,9
2,5
24
37
49

Notas: [1] Previsiones Comision Europea, primavera 2026.

Fuentes: Comision Europea.

Prev.
2026 [1]
-3,7
-5,1
-2,9
-4,9
-2,4
-3,3
-3,5
-8,0
-2,0

Prev.
2026 [1]
65,8
118,1
138,5
103,8
99,6
90,2
84,2
126,4
203,3

Prev.
2026 [1]
35
-0,4
0,5
-2,7
1,9
1,7
1,7
-3,5
34

Prev.
2027 [1]
-4,1
-5,7
-2,9
-4,5
-2,0
-3,5
-3,6
-79
-2,3

Prev.
2027 [1]
68,0
120,2
139,2
104,9
98,9
91,2
85,3
129,0
200,1

Prev.
2027 [1]
3,1
-0,2
0,6
-2,6
1,8
1,7
1,6
-3,6
32

Pais o region
Alemania
Francia
ltalia
Reino Unido
Espafa
UEM
EE.UU.

Japén

= funcas

Tipos de interés a largo (%) [1]

Media Media Media Media Media Jul

2000-24 2023 2024 2025 2026 2026
2,29 2,43 2,32 2,61 3,02 3,07
2,65 3,00 2,97 3,37 3,78 3,85
3,62 4,28 3,71 3,59 3,80 3,88
3,07 4,01 4,12 4,59 4,83 4,93
3,31 3,48 3,15 3,22 3,48 3,53
2,91 3,06 2,92 3,09 3,44 3,49
3,28 3,96 4,21 4,32 4,51 4,65
0,84 0,56 0,89 1,53 2,55 2,77

Notas: [1] Rentabilidad de la deuda publica a diez afios.
Fuentes: M. Economia, BCE y Eurostat.

$ por 1 euro

¥ por 1 euro

¥ por 1 délar

Tipo efec. euro [1]
Tipo efec. $ [1]
Tipo efec. ¥ [1]

Tipos de cambio

Media de datos diarios
Jul Ago
2000-24 2023 2024 2025 2026 2026
1,189 1,082 1,082 1,129 1,142 1,159
130,3 151,9 163,8 168,9 185,5 184,1
109,6 140,5 151,4 149,6 162,5 158,8

99,6 98,1 98,2 100,3 99,9 100,4
92,5 103,2 104,3 101,1 1011 99,5
102,6 77,8 80,2 80,2 80,8 80,9

Notas: [1] Tipo medio frente paises desarrollados, | T.1999 = 100.
Fuentes: BCE y Banco de Espafia.

Precios materias primas

indice "Banco Mundial" Media Media Media Jul Ago

(2019=100):

2000-24 2024 2025 2026 2026
En dolares

- Total no energéticas 104,6 1379 141,5 154,4 157,9

- Alimentos 105,4 133,2 125,6 135,6 137,5

- Metales y minerales 102,0 136,2 143,1 179,3 186,6

Petroleo Brent ($ o euros/barril) 67,1 82,0 69,9 83,8 91,1
En euros

- Total no energéticas 98,3 142,8 140,6 151,4 152,5

- Alimentos 99,3 137,8 124,8 133,0 132,8
- Metales y minerales 95,3 141,0 142,0 175,9 180,2
Petroleo Brent ($ o euros/barril) 55,4 75,8 62,1 73,4 78,6

Fuentes: Banco Mundial y Banco de Espana.

DIRECCION DE COYUNTURA Y ANALISIS INTERNACIONAL - funcas

Ago
2026
3,19
4,00
3,99
4,99
3,64
3,60
4,74
2,87

Sep
2026
1,151
180,0
156,4
100,0
100,0

80,5

Sep
2026

160,0
142,7
188,3
1141

155,6
138,7
183,1

99,1

Sep
2026
3,47
4,44
4,36
5,29
3,93
3,93
5,05
2,99

% var.
anual
ult. dato
-1,9
37
56
-2,2
1,8
0,7

% var.
anual
ult.dato
13,6
15,8
30,4
66,8

15,7
18,0
32,9
69,9
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