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Resumen:

Este trabajo analiza el impacto del proceso demografico “envejecimiento—inmigracion” sobre la recaudacién de
IVA. Para este proposito se utiliza la tltima ola disponible de la Encuesta de Presupuestos Familiares (EPF-2024).
Los datos muestran que el gasto total de los hogares sigue un patrén de ciclo vital, con un perfil creciente desde las
cohortes mas jovenes hasta el tramo 50-59 afios, y decreciente en las cohortes siguientes. El gasto de los hogares
nacidos en Espafia con menos de 65 afios supera en 3.600 euros anuales al de los hogares extracomunitarios.
Ademas, existen diferencias en los patrones de consumo entre ambos tipos de hogares que tienen impacto sobre
la recaudacion de IVA.

La recaudacién de IVA presenta una forma de U invertida, alcanzando su maximo alrededor de los 56 afios.
En promedio, el 74,7 % de la recaudacion de IVA se obtiene con el tipo normal, el 22,8 % con el tipo reducido
y el 2,5 % con el superreducido. La diferencia media esperada en recaudacion de IVA entre hogares nativos e
inmigrantes extracomunitarios de menos de 65 afos es de, aproximadamente, 850 euros anuales. Esta diferencia
es consecuencia de distintos niveles de gasto y de patrones de consumo. Los hogares nativos aportan el 85,4 %
de la recaudacion de IVA, frente al 14,6 % de los hogares inmigrantes. Aunque relevante en términos absolutos,
la recaudacién procedente de los hogares inmigrantes se sitla 2,1 puntos porcentuales por debajo de la que le
corresponderia con su peso demografico.

Se realiza un ejercicio de simulacién que analiza el efecto demografico puro sobre la recaudacion de IVA,
tomando como horizonte el afio 2040. La simulacién asume ausencia de cambios en el nivel de gasto y en
los patrones de consumo. A poblacidon constante de 2024, los resultados muestran que la recaudacién se
reduciria en promedio por hogar en un 3,1 %. Sin embargo, la recaudacién total aumentaria en 2040 un 15,4 %
como consecuencia del fuerte incremento esperado en el nimero total de hogares (alrededor de un 19,3 %
segun cifras del INE). Este resultado sugiere que el efecto demografico envejecimiento-inmigracion no contraera
la recaudacién de IVA en 2040, sino que la aumentard. No obstante, el efecto neto final dependera no solo de
la demografia, sino también del proceso de convergencia en capacidad de gasto entre hogares inmigrantes y
nativos.






1. INTRODUCCION

Las estimaciones de AlReF (2025) muestran que el envejecimiento presionara el gasto publico al alza en las
proximas décadas. Segun sus proyecciones, el gasto escalara desde el 44,7 % del PIB en 2023 al 51 % en 2050. La
presion del gasto publico, especialmente por el aumento de las pensiones publicas, afectara a las finanzas publicas en
el largo plazo. En su escenario base de politicas constantes, AlReF (2025) proyecta una dindmica creciente del déficit
a partir de 2030, hasta situarse alrededor del 7,0 % del PIB en 2050 y del 7,7 % en 2070. Asimismo, la deuda se
estabilizaria alrededor del 100 % del PIB en 2030, pero iniciaria una senda ascendente que le llevaria al 129 % en 2050.
Estas tendencias auguran tensiones en los recursos disponibles para el mantenimiento del estado del bienestar.

El proceso demografico de fuerte envejecimiento de la poblacidn nativa combinado con la intensa llegada de
inmigrantes esta teniendo efectos sobre la recaudacion tributaria sobre los que apenas tenemos conocimiento. El
19,2 % de la poblacidn residente en Espafia a inicios de 2025 nacié en terceros paises (INE, 2026a). El grupo mas
numeroso son los extracomunitarios —nacidos en paises no de la Union Europea— que representan el 16 % de
la poblacidn total. Asimismo, el 19,1 % de la poblacidn residente en 2025 tiene mas de 65 afos y se estima que
alcanzara el 25,5 % en 2040 (INE, 2026b). El intenso flujo de inmigracién que se espera para los proximos afios
ayudara a mitigar el envejecimiento, ya que la edad media de los inmigrantes se situa alrededor de los 32 afios.

La medicién del impacto de estos profundos cambios demogréficos sobre los ingresos publicos es
ciertamente compleja. Los efectos potenciales se canalizan a través de las dinamicas del ciclo vital de las distintas
cohortes, que inciden sobre los ingresos publicos mediante cambios en la composicion de la renta, la acumulacion
de riqueza y las pautas de consumo y ahorro a lo largo del tiempo. No obstante, el binomio envejecimiento-
inmigracion plantea un reto para la recaudacién tributaria y para el disefio de las politicas publicas que exige
la debida atencion. Especialmente en un contexto en el que la sostenibilidad del sistema publico de pensiones
constituye uno de los principales retos de las préoximas décadas. Este trabajo analiza el impacto envejecimiento-
inmigracion sobre la recaudacién del impuesto sobre el valor afiadido (IVA), combinando un analisis detallado de
corto plazo con una simulacién de largo plazo.

La investigacidn se estructura como sigue. Como punto de partida, se analizan las diferencias en el nivel
de gasto y en las pautas de consumo de los hogares. El origen de los hogares toma como referencia el lugar de
nacimiento del sustentador principal. A partir de esta informacidn, se distingue entre nativos nacidos en Espafia
(Hogares Tipo 1), hogares de otros paises de la Unidn Europea (Hogares Tipo 2) y hogares extracomunitarios o del
resto del mundo (Hogares Tipo 3). La segunda parte analiza la distribucion de la recaudacién de IVA segin cohortes
de edad, origen de los hogares o segun las bases imponibles sometidas a gravamen. La tercera parte ofrece una
descomposicién Oaxaca-Blinder para determinar el efecto de la inmigracion en la recaudacion. Finalmente, el
trabajo ofrece una simulacién del efecto envejecimiento-inmigracion para el horizonte temporal de 2040.

2. DATOS

En este trabajo se utilizan los microdatos de la Encuesta de Presupuestos Familiares de 2024 (EPF-2024) (INE,
2025a), elaborada por el Instituto Nacional de Estadistica. La EPF es una muestra representativa de la poblacién
espafiola que incluye informacién socioecondmica relevante como tamafo del hogar, nimero de hijos, edad del
sustentador principal o lugar de nacimiento del sustentador principal. Asimismo, ofrece informacién detallada de
los gastos en los diferentes bienes y servicios que componen la cesta de consumo de los hogares —alimentos,
bebida, calzado, energia, servicios médicos, etcétera—. Precisamente, los microdatos de los diferentes gastos que
conforman la cesta de consumo de cada hogar son la materia prima utilizada para estimar su recaudacion de IVAL

! Quedan excluidas del ambito de la EPF las personas que viven en hogares colectivos, como por ejemplo residencias de mayores; alrededor de un 4 %
de mayores de 65 afios vive en residencias.



Envejecimiento y recaudacion de IVA: ¢ qué papel juega la inmigracion?

3. DISTRIBUCION DEL GASTO DE LOS HOGARES
3.1. Segtin cohortes de edad y origen del sustentador principal

El gasto total de los hogares por cohortes de edad se muestra en el grafico 12. Como se puede ver, el
nivel de gasto presenta un perfil creciente que alcanza su maximo en la cohorte de 50-59 afios. A partir de las
cohortes mayores de 60 afios, el perfil se vuelve decreciente, con independencia del origen del sustentador
principal. El analisis de varianza Anova confirma la existencia de diferencias intrahogar en el nivel de gasto por
cohortes. Este resultado se obtiene en todos los tipos de hogar, rechazandose la hipétesis nula de igualdad de
medias HO: p1 = p2 = pu3 = p4d = p5. Estos resultados muestran que la edad tiene un papel relevante en el nivel
de gasto, lo que resulta acorde con la trayectoria de ciclo vital de los ingresos de los hogares. En este sentido, la
transicion hacia edades mas avanzadas implica una reduccion en la renta disponible con efecto sobre los niveles
de gasto. Asi, en promedio, el gasto total de los hogares de la cohorte 60-70 afios es, aproximadamente, un
10 % inferior al de la cohorte de 50-59. Se ha contrastado la existencia de diferencias interhogar en el nivel
de gasto por cohortes, mostrandose los resultados en el cuadro 1 del Apéndice I. No se observan diferencias
estadisticamente significativas en los niveles medios de gasto entre los hogares nacidos en Espafia y los del resto
de la Unidn Europea (UE). Sin embargo, los hogares extracomunitarios muestran en cada cohorte niveles de gasto
significativamente inferiores a los de los otros hogares.

Gréfico 1. DISTRIBUCION DEL GASTO DE LOS HOGARES POR COHORTES DE EDAD
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

3.2. Segun los grupos de gasto y origen del sustentador principal

Los graficos 2 y 3 muestran la distribucién del gasto total por partidas de gasto. En promedio, los
items con mayor peso son los alimentos, carburante y mantenimiento de automaviles, hosteleria y, por
ultimo, el alquiler de vivienda. Esos cuatro grupos de gasto suponen el 35,3 %; el 39 % y el 46,1 % de la
cesta de consumo en los Hogares Tipo 1, Tipo 2 y Tipo 3. En estas diferencias juega un papel destacado
el peso del alquiler de vivienda. En promedio, esta partida representa el 14,8 % del gasto de los hogares

2 Incluye el gasto total de los hogares, excluida la imputacion de rentas de alquiler a propietarios de vivienda habitual.



Grafico 2. DISTRIBUCION DEL GASTO DE LOS HOGARES POR PARTIDAS
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

Tipo 3 frente al 7,6 % del Tipo 1. Estas diferencias en la estructura de consumo tienen un impacto directo
sobre la recaudacién de IVA de los diferentes hogares. Se ha contrastado la igualdad de medias en el nivel
de gasto entre los diferentes tipos de hogar (ver cuadro 2 del Apéndice |). Los resultados indican que las
diferencias entre los hogares Tipo 1 y Tipo 2 son, en general, reducidas en cuanto al peso de los diferentes
grupos de gasto. En cambio, los Hogares Tipo 3 presentan diferencias significativas respecto a los otros dos
tipos de hogares en un elevado nimero de items de gasto. Por ejemplo, estas diferencias son especialmente
relevantes en el alquiler de vivienda y en el transporte publico.

Grafico 3. DISTRIBUCION DEL GASTO DE LOS HOGARES POR PARTIDAS
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).
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3.3. Segun las bases sujetas a tipos reducidos y normal

En promedio, las bases sujetas al IVA se distribuyen del siguiente modo. El 42,3 % esta sometido a tipo
normal, el 30,3 % a tipo normal y el 10 % a tipo superreducido. Asimismo, alrededor del 17,0 % corresponde
a bases exentas de IVA, como por ejemplo el alquiler de vivienda habitual. No obstante, existen diferencias,
ostentando los hogares nativos el mayor peso en bases sujetas a tipo normal. En cambio, presentan el menor
peso en gasto exento. Esto se explica por el elevado peso que el gasto en alquiler supone para los hogares no
nativos. Los resultados muestran que las bases sujetas a tipo superreducido aumentan con la edad —desde el
6,1 % en menores de 30 afios al 15,7 % en mayores de 75 afios—. El tipo normal se mantiene alrededor del 41 %
en las cohortes de més de 75 afios. Como vimos en la seccion 2, este resultado se explica por el mayor gasto en
bienes gravados al 4 % —por ejemplo, alimentos, farmacia o ayudas técnicas— en los hogares de mayor edad.

CUADRO 1. DISTRIBUCION DE LAS BASES SUJETAS A IVA POR ORIGEN DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL

Superreducido Reducido Normal Exento
Espafia 3,6 5,0 -1,4
(Tipo 1) 10,3 31,0 43,3 15,4
Resto de la UE 8,9 5,5 +3,4
(Tipo 2) 8,2 28,2 40,6 23,0
Resto del mundo 10,2 10,8 -0,6
(Tipo 3) 8,4 26,8 35,7 29,1
Total 10,0 30,3 42,3 17,4

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

4. RECAUDACION MEDIA DE IVA DE LOS HOGARES

4.1. RECAUDACION POR COHORTES DE EDAD

Como muestra el grafico 4, la recaudacion media de IVA tiene un perfil en forma de U invertida, creciente
hasta los 55 afios, aproximadamente, y decreciente a partir de dicho umbral. Esta forma funcional se explica por

Gréfico 4. RECAUDACION MEDIA DE IVA POR HOGAR SEGUN EDAD DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL
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Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).




la dinamica de ciclo vital en el nivel de ingresos. También por la estructura de gastos, ya que, como muestra el
cuadro 2, el peso de bienes gravados a tipo superreducido aumenta en las edades mas avanzadas. La explicacion
se encuentra en una mayor exposicion de las cohortes de mas edad a alimentos, medicinas y bienes para personas
con discapacidad como vehiculos, proétesis, sillas de ruedas o determinados productos de apoyo técnico. Se
observan diferencias en los niveles medios de recaudacion de IVA entre Hogares Tipo 1y 3.

CUADRO 2. DISTRIBUCION DE LAS BASES SUJETAS A IVA POR COHORTES DE EDAD

Superreducido Reducido Normal Exento
<30 6,1 28,6 41,1 24,2
30a39 7,3 294 41,4 22,0
40a 49 8,1 29,8 42,8 19,3
50 a 59 9,1 31,2 42,8 16,9
60 a 69 11,0 31,5 42,5 15,0
70a75 12,3 30,7 42,4 14,6
>de 75 15,7 29,5 40,8 14,0
Total 9,9 30,3 42,2 17,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

La mayor parte de la recaudacion procede de bienes y servicios gravados con el tipo normal, que representan,
en media, el 74,7 % del IVA soportado por los hogares (ver cuadro 3). Le siguen en importancia los bienes y
servicios gravados a tipo reducido (22,8 %) y a tipo superreducido (2,5 %). Estos resultados se encuentran en
linea con los ofrecidos por el Banco de Espafia (2019) y por Lopez y Ramos (2024). En términos de ciclo vital,
los resultados muestran dindmicas relacionadas con cambios en los patrones de consumo de los hogares. En los
jévenes menores de 30 afios, el peso de la recaudacion generada por el tipo normal es del 75,8 %, mientras
que el superreducido representa solo el 1,7 %. A medida que aumenta la edad, el peso relativo del tipo normal
disminuye gradualmente, situandose en el 72,7 % en el grupo de mayores de 75 afios. Paralelamente, el tipo
superreducido incrementa su participacion, pasando del 1,7 % al 4,3 % en las cohortes de mas de 75 afos. El
analisis de varianza muestra la existencia de diferencias estadisticamente significativas entre cohortes de edad.
En los tres casos, el contraste F rechaza la hipotesis nula de igualdad de medias entre cohortes (p < 0,001).

CUADRO 3. DISTRIBUCION DE LA RECAUDACION MEDIA DE IVA DE CADA HOGAR POR TIPOS
DE GRAVAMEN

Superreducido Reducido Normal Exento
Menores de 30 1,7 22,5 75,8 100,0
30a39 2,0 22,3 75,7 100,0
40a 49 2,1 22,5 75,4 100,0
50a59 2,3 23,0 74,7 100,0
60 a 69 2,8 23,6 73,6 100,0
70a75 3,1 22,6 74,4 100,0
Mayores de 75 4,3 23,0 72,7 100,0
Total 2,5 22,8 74,7 100,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).
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Los graficos 5 y 6 muestran las funciones de densidad de la recaudacion de IVA. El primero de ellos compara,
para los hogares nativos, las generaciones mas jovenes (<65 afios) con las generaciones mayores (>65 afios).
En el segundo se comparan los hogares nativos e inmigrantes de menos de 65 afios. Los resultados del grafico 5

Grafico 5. DISTRIBUCION KERNEL DE RECAUDACION DE IVA EN HOGARES NATIVOS
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muestran que las cohortes de mas de 65 afios concentran mayor cantidad de poblacion en los tramos bajos de
recaudacién, mientras que en las cohortes de menos de 65 afos ocurre lo contrario. En cambio, en el grafico 6,
la distribuciéon de los inmigrantes de menos de 65 afios se concentra en niveles de recaudacion inferiores a la

Graéfico 6. DISTRIBUCION KERNEL DE RECAUDACION DE IVA EN HOGARES NATIVOS
VS INMIGRANTES
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de los nativos de ese mismo rango de edad. Estos dos graficos permiten extraer dos conclusiones relevantes.
Primero, cuando centramos nuestra atencidén en la poblacidn nativa, los resultados reflejan que, en media, el
envejecimiento reduce la recaudacion. Segundo, en promedio por hogar, la inmigracién no tiene actualmente
potencial para compensar la pérdida de ingresos derivada del efecto envejecimiento de los hogares nativos. Esta
relacion se observa con mayor claridad en el grafico 6, que muestra que los hogares nativos mayores de 70 afios
y los hogares inmigrantes menores de 65 afios presentan distribuciones muy similares de recaudacion en buena
parte de la distribucion. Como veremos mads adelante, esta relacidon entre los hogares nativos mas mayores y
los hogares inmigrantes mas jévenes genera ciertas dudas sobre el papel de la inmigracion para contrarrestar el
impacto negativo del envejecimiento sobre la recaudacion.

4.2. Recaudacion media de IVA segun la estructura familiar

El cuadro 4 muestra la recaudacion media de IVA segun la edad del sustentador principal y la composicion
familiar. Los hogares nativos soportan mayor carga por IVA en la mayoria de las composiciones del hogar. Este
patron se cumple en todos los hogares sin hijos, con independencia de la edad del sustentador principal.
La Unica excepcion son los hogares de una sola persona mayor de 65 afios, donde la diferencia observada,
aproximadamente 160 euros, no es estadisticamente significativa. Sin embargo, la carga de IVA de los hogares
nativos formados por jovenes de menos de 30 afios que viven solos supera, aproximadamente, en 500 euros
anuales a los hogares inmigrantes. Las diferencias mas relevantes corresponden a los hogares con hijos.
Concretamente, en las parejas con mas de tres hijos, la diferencia supera los 1.800 euros anuales. Es decir, el
numero de hijos tiene un efecto significativo sobre la carga por IVA que soportan los hogares. Este patron se
cumple también en el caso de familias monoparentales, donde los Hogares Tipo 1 soportan 765 euros mas de
carga por IVA que los hogares de inmigrantes. El grafico 7 presenta las funciones de densidad Kernel del tipo
medio efectivo para los hogares de nativos y de inmigrantes. Como se puede ver, la distribucién de los hogares
inmigrantes estd mas desplazada hacia tipos mas bajos situados en el rango 13—-14 %, mientras que en los
hogares nativos supera el 15 %.

CUADRO 4. RECAUDACION DE IVA SEGUN EL TAMANO Y LAS CARACTERISTICAS DEL HOGAR

Nativos Inmigrantes Diferencia

@ @) - P
Un solo adulto > 65 afos 2.045,0 2.207,9 -162,9 0,568
Un solo adulto de 30 a 64 afios 1.701,9 1.274,5 427,3 0,000***
Un solo adulto < 30 afios 2.276,2 1.758,5 517,6 0,012**
Un solo adulto con nifios > 16 afios 2.355,0 1.378,6 976,4 0,000***
Pareja sin hijos, uno de ellos > 65 afios 3.147,7 2.267,1 880,6 0,000%**
Pareja sin hijos los dos > 65 afios 3.283,1 2.492,4 790,7 0,000***
Pareja con un hijo < 16 afios 3.604,5 2.407,4 1.197,1 0,000***
Pareja con dos hijos < 16 afios 4,117,7 2.611,5 1.506,2 0,000***
Pareja con tres o mas < 16 afios 4.410,8 2.557,3 1.853,6 0,000%**
Padre o madre solo con al menos un hijo > 16 afios 2.743,8 1.978,1 765,7 0,000%**
Pareja con al menos un hijo > 16 afios 4.020,9 2.943,6 1.077,2 0,000***
Otros hogares 3.598,2 2.680,1 918,2 0,004 ***

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).
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Gréfico 7. DISTRIBUCION KERNEL DE TIPO MEDIO DE IVA EN HOGARES NATIVOS
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4.3. {Cudanto aportan los inmigrantes a la recaudacion total de IVA?

Los hogares nativos representan el 83,3 % del total de la poblacion y aportan el 85,4 % de la recaudacién de
IVA. Por su parte, el peso poblacional de los hogares inmigrantes es del 16,7 % y contribuyen con el 14,6 % de la
recaudacion de IVA3. Estas cifras muestran que la recaudacion que aportan los hogares inmigrantes es relevante
en términos agregados. Sin embargo, su peso en términos de recaudacion se situa 2,1 puntos por debajo de la

que le corresponderia segun su tamafio demografico.

El cuadro 5 muestra que los hogares nativos son los que mas recaudacion aportan dentro de cada cohorte.
Este peso oscila entre el 72 % en los menores de 30 afios y el 95,4 % en mayores de 75 afios. Les siguen en
importancia los hogares del resto del mundo, cuyo peso oscila entre el 16,5 %y el 21,3 % en las cohortes menores
de 50 afios. Estos resultados se encuentran influidos por la concentracién de hogares inmigrantes en esa franja

CUADRO 5. DISTRIBUCION DEL TOTAL DE RECAUDACION EN CADA COHORTE

Edad Espanfia (Tipo 1) UE (Tipo 2) Resto del mundo (Tipo 3) Total
<30 72,1 6,6 21,3 100,0
30a39 75,4 5,8 18,8 100,0
40a49 77,5 6,0 16,5 100,0
50a59 87,1 4,0 8,8 100,0
60 a 69 94,8 1,4 3,8 100,0
70a75 93,6 1,5 4,9 100,0
Mayores de 75 95,4 2,3 2,3 100,0
Total 85,4 4,0 10,6 100,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

3 Larecaudacion de los hogares nacidos fuera del territorio europeo supone alrededor del 65 % del total de recaudacion de hogares inmigrantes.
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de edad. La distribucién dentro de cada tipo de hogar recogida en el cuadro 6 muestra que las cohortes que
mas aportan a la recaudacidn son las comprendidas entre 30 y 50 afios. Estas cohortes generan el 60 % de la
recaudacion en los hogares nativos y alrededor del 80 % en los hogares inmigrantes.

CUADRO 6. DISTRIBUCION DE LA RECAUDACION SEGUN EL ORIGEN DEL HOGAR

Edad Espafia (Tipo 1) UE (Tipo 2) Resto del mundo (Tipo 3) Total
<30 2,2 43 5,2 2,6
30a39 12,1 19,8 24,3 13,7
40a49 21,7 36,2 37,0 23,9
50a59 26,2 25,9 21,3 25,6
60 a 69 17,1 54 5,5 15,4
70a75 12,2 4,1 51 11,1
Mayores de 75 8,5 4,4 1,6 7,6
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

5. DIFERENCIAS ESTRUCTURALES EN LA RECAUDACION DE IVA ENTRE HOGARES NATIVOS
E INMIGRANTES: DESCOMPOSICION OAXACA-BLINDER

La evaluacién del efecto estructural de la inmigracion sobre la recaudacion de IVA exige conocer (i) las
diferencias de recaudacién entre hogares inmigrantes y no inmigrantes, y (ii) el origen de tales diferencias. La
descomposicién Oaxaca-Blinder (Oaxaca, 1973; Blinder, 1973) permite separar la diferencia media observada
en dos componentes. Primero, el efecto dotacidn o composicion, que identifica la diferencia debida a
caracteristicas observables de los individuos, como por ejemplo el tamafio, la edad o el nimero de hijos.
Segundo, el efecto coeficientes o comportamiento, que permite identificar la diferencia atribuible a que ambos
grupos, aun compartiendo los mismos rasgos presentan distintos niveles de consumo. A través de estos dos
efectos, podemos determinar si el impacto de la inmigracién sobre la recaudacion responde a diferencias en la
estructura demografica y socioeconédmica de la poblacidn. O, en cambio, si es consecuencia de diferencias en su
comportamiento econémico.

Para descomponer esos dos efectos, partimos de las expresiones [1] y [2] donde Y representa la recaudacién
de IVA, en tanto que X es el conjunto de rasgos observables del hogar. Los subindices N e | se refieren,

respectivamente, a los hogares nativos donde el sustentador principal ha nacido en Espafia (Hogar Tipo 1) y a los
hogares inmigrantes (Hogares Tipo 2 y 3).

E[Yy]=XyBy [1]
E[YI] =X, 2]

La diferencia entre los hogares nativos e inmigrantes es la siguiente:
A= E[Yy]-E]Y,] 3

Sustituyendo [1] y [2] en [3] tenemos:

AZ)?NﬂN_)?IIBI (4]
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A partir de [3], la descomposicion Oaxaca-Blinder se define como:

A=(Xy—X)By+X,(By—B) [3]

Donde el primer término de la descomposicién (X, — X,)8y eselllamado efecto dotacidn. Este componente
captura la diferencia resultante de que los hogares nativos e inmigrantes tengan caracteristicas diferentes. El
segundo término X,;(By - B;) es el llamado efecto comportamiento que recoge la parte de la diferencia que se
debe a que ambos grupos, aun presentando las mismas caracteristicas observables, generan niveles distintos de
consumo o de recaudacién.

Las estimaciones mostradas en el cuadro 7 reflejan que la diferencia total en el consumo sujeto a IVA entre
hogares nativos e inmigrantes asciende en promedio a 450,2 euros anuales. En media, el IVA de los hogares
nativos es de 3.041,5 euros, frente a 2.591,2 euros en los inmigrantes. La descomposicidn indica que 927,2 euros
de esta diferencia es consecuencia del efecto coeficiente. Es decir, se debe a las diferencias en el comportamiento
econdmico entre ambos tipos de hogar. Por su parte, el efecto dotacién asciende a -477,0 euros, lo que significa
que las caracteristicas de los hogares inmigrantes no explican su menor contribucidon en IVA. Si los hogares
nativos (Tipo 1) y los inmigrantes (Tipos 2 y 3) tuvieran las mismas caracteristicas, pero mantuvieran su patrén de
consumo actual, la diferencia seria de 927,2 euros. Puede afirmarse, por tanto, que las diferencias en recaudacion
de IVA no responden a la estructura de los hogares inmigrantes, sino a un menor nivel de gasto respecto al de los
nativos con perfiles similares.

CUADRO 7. ESTIMACIONES DE LA DESCOMPOSICION OAXACA-BLINDER

Concepto Euros estimados
IVA medio hogares nativos (N) (Tipo 1) 3.041,5
IVA medio hogares no nativos () (Tipos 2 y 3) 2.591,2
Diferencia total 450,2
Efecto coeficientes 927,3
Efecto dotacion -447,0

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

De estos resultados se desprenden dos conclusiones relevantes. En primer lugar, la llegada de nuevos
inmigrantes no modificaria por si sola las diferencias observadas en recaudacion de IVA entre los hogares nativos
y los inmigrantes. La reduccién de dicha diferencia necesita de procesos de convergencia econdémica en términos
de renta y capacidad de gasto. Segundo, si la diferencia entre los grupos fuera persistente en el largo plazo, un
aumento del nimero de hogares inmigrantes podria incrementar la recaudacion total debido al efecto escala,
al aumentar el tamaio de las bases sometidas a gravamen. Por tanto, un aumento del peso de la recaudacion
generada por los inmigrantes podria ser explicada por el aumento de su peso relativo en la poblacion, incluso sin
una convergencia en los niveles medios de gasto entre los nativos e inmigrantes. Este resultado se confirma en la
simulacion que se presenta en la siguiente seccion.

6. SIMULACION DEL EFECTO NETO ENVEJECIMIENTO-INMIGRACION SOBRE LA RECAUDACION
DE IVAEN EL LARGO PLAZO

Esta seccion simula el efecto demografico sobre la recaudacidon de IVA debido al envejecimiento y a la
inmigracion. Para este propdsito se realiza una simulacién estatica que asume la ausencia de cambios de
comportamiento en las decisiones de consumo, tanto de la poblacién nativa como de la inmigrante.

Hasta donde conocemos, INE (2025b) ofrece proyecciones a largo plazo del nimero total de hogares
(asi como de su tamafio medio), pero no de su distribucién por cohortes de edad. No obstante, INE (2025c)
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realiza proyecciones para la poblacién total por tramos de edad hasta 2070. A partir de esta informacion,
el cuadro 8 presenta una estimacién del numero de hogares por cohortes de edad para el afio 2040. Como
punto de partida, se calcularon para 2024 (afio base) las tasas de formacién de hogares por cohorte de edad,

2024 - .
S; definidas como el cociente entre el peso porcentual de cada cohorte en el total de hogares y su peso

.7 4 .7 . ~ ,
porcentual en la poblacién. Concretamente, P es la poblacién de la cohorte i en el afio ¢ y H/ el nimero de

hogares asociados a dicha cohorte. Para el afio base se define la tasa relativa de formaciéon de hogares como

53024 =(Hl.2024 /H2024)/(B2024 /P2024), donde H 0% y pr0%4 representan el total de hogares y de

. . . 2024 . ., . -
poblacién, respectivamente®. La magnitud s; mide la propensidn relativa de la cohorte a constituir un hogar en

relacion con su peso demografico. Por construccidn, valores superiores a uno indican una sobrerrepresentacion
en el total de hogares respecto a su peso poblacional, mientras que valores inferiores a uno reflejan lo contrario.
Asumiendo estabilidad de esta tasa en el tiempo, el nimero proyectado de hogares por cohorte en 2040 se
obtiene como:

2040 _ 2004 [ B2 2040
- A5 |,
Hi7" =s; 2040 (6]

donde P,-2040 se toma directamente de las proyecciones demograficas de INE (2025c). Las proyecciones de hogares
se presentan en el cuadro 8. Segun estas estimaciones, la proporcion total de hogares cuyo sustentador principal
tiene menos de 60 afios pasaria del 59,3 % al 51,9 %. Contrariamente, la proporcién de hogares formados por
personas de mds de 60 afilos aumentaria, pasando del 40,7 % al 48,8 %. Es decir, los resultados de la proyeccidn
apuntan a un trasvase en la proporcion de hogares con menos de 60 afios hacia los hogares de mas de 60 afios,
concentrandose particularmente en las cohortes de 60-69 afos y 70-75 afios.

CUADRO 8. PROYECCIONES DE HOGARES POR COHORTES DE EDAD EN 2040
(Porcentaje)

Hogares Poblacidn Ratio Poblacidn Proyeccién de hogares

Cohorte 2024 2024 2024 2040 2040
25-29 1,9 7,2 0,3 7,5 2,0
30-39 10,8 15,6 0,7 16,6 11,4
40-49 22,2 20,2 1,1 16,1 17,5
50-59 24,4 20,4 1,2 17,4 20,6
60-69 17,5 14,5 1,2 18,4 22,1
70-75 11,8 7,3 1,6 9,5 15,3
76+ 11,3 14,9 0,8 14,7 11,1

< 60 afios 59,3 = = = 51,5
> 60 afios 40,7 — — — 48,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

Los resultados de la simulacién sobre la recaudacion se presentan en el cuadro 9. Como punto de partida,
la recaudacién de IVA de cada cohorte:

R.=1IVA.-P, 7]

4 Asumimos que la formacion de hogares es una funcion lineal del aumento demogréfico. Sin embargo, puede estar negativamente afectada por
factores como el acceso a la vivienda.

13



Envejecimiento y recaudacion de IVA: ¢ qué papel juega la inmigracion?

donde es el IVAC medio ponderado por cohorte y su poblacidn agregada. En la recaudacién de IVA del escenario
simulado se utiliza la distribucion de hogares estimados para el afio 2040. Para comparar la recaudacion de IVA
aportada por generaciones jovenes y mayores, se ha calculado la ratio estructural de recaudacion, RER, definida
como cociente entre ambas:

R_Z>65aﬁosRC

= o (8]
2.<65aros R,

CUADRO 9. EFECTOS ESPERADOS DE LA DEMOGRAFIA EN LA RECAUDACION DE IVA EN 2040

. . Variacion de la recaudacion Recaudacion media Numero de hogares
Escenario Ratio RER ]
total por hogar (millones)
Inicial 0,51 = 3,032,1 19,31

Efecto medio por hogar
Simulado 0,64 -3,1% 2,937,9 19,31
Efecto poblacional

Simulado 0,64 +15,4 % 3.447,0 23,00

Fuentes: EPF (2024), INE (2025) y elaboracién propia.

Concretamente, esta ratio mide el peso relativo de la recaudacion generada por la poblacién de 65 afios o
mas —Ila generacion con las cohortes mayores, incluyendo a los retirados— frente al conjunto de la poblacidn
menor de 65 afos. En el escenario inicial, el valor estimado de RER es 0,51, indicando que, por cada euro
de IVA recaudado de las generaciones jovenes, las generaciones retiradas aportan 0,51 euros. Este valor se
incrementaria hasta 0,64 en el escenario simulado, indicando un desplazamiento medio de la carga hacia
las generaciones mas mayores. Este resultado se justificaria por la brecha generacional existente en ingresos
medios entre las cohortes mas mayores (esencialmente nativas) y las cohortes mas jovenes (con un peso
elevado de poblacién inmigrante).

La recaudacion media por hogar en el escenario simulado se reduciria un 3,1 %. Para computar el impacto
total sobre la recaudacion, debe tenerse en cuenta el nimero total de hogares que estardn afectados. En este
sentido, INE (2025c) estima que el nimero de hogares aumentara en los préximos quince afios un 19,3 %
(alrededor de 3,7 millones de hogares). En ausencia de efectos comportamiento, el efecto demografico elevara
la recaudacion un 15,4 %. La magnitud de este resultado parece descartar una contraccion en la recaudacion de
IVA por razones puramente demograficas. No obstante, el efecto global final debera tener en cuenta, ademas, la
evolucion de la brecha en los niveles medios de gasto entre hogares nativos e inmigrantes.

7. CONCLUSIONES

Este trabajo analiza el efecto demografico envejecimiento—inmigracion sobre la recaudacién
de IVA. Los resultados muestran un perfil de ciclo vital del gasto y de la recaudacién, con diferencias
significativas entre hogares nativos e inmigrantes. Los hogares inmigrantes aportan una parte relevante de
la recaudacion, aunque su participacion en recaudacion (14,6 %) es inferior a su peso demografico (16,7 %).
La descomposicion Oaxaca-Blinder indica que la brecha de recaudacidn se explica principalmente por diferencias
en capacidad de gasto. La simulacién efectuada para 2040 sugiere que el efecto demografico no contraeria la
recaudacion total de IVA. Estos resultados muestran que la inmigracion puede ayudar a aliviar la presion fiscal de
ingresos para mantener el estado del bienestar en los proximos afios. Sin embargo, el resultado neto global habra
de tener en cuenta la convergencia del gasto entre hogares inmigrantes y nativos.
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APENDICE I.

Contraste de medias en el gasto

CUADRO 1. CONTRASTE DE MEDIAS EN GRUPOS DE GASTO SEGUN EL ORIGEN DEL

SUSTENTADOR PRINCIPAL

Cohorte

<30
<30
<30
30a39
30a39
30a39
40a49
40 a 49
40 a 49
50a 59
50a 59
50a 59
60 a 69
60 a 69
60 a 69
>70
>70
>70

Nota: * p<0,10; ** p <0,05; ¥*** p<0,01.

Comparacion

Espana vs UE
Espafia vs Resto
UE vs Resto
Espafia vs UE
Espaia vs Resto
UE vs Resto
Espaia vs UE
Espaifa vs Resto
UE vs Resto
Espafia vs UE
Espafia vs Resto
UE vs Resto
Espaia vs UE
Espafia vs Resto
UE vs Resto
Espana vs UE
Espaina vs Resto

UE vs Resto

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

Diferencia estimada

1.003,2
-1.677,9
-2.681,0
2.086,2
-4.891,3
-6.977,5
2.093,6
-4.074,1
-6.167,7
-1.265,8
-5.093,0
-3.827,2
-2.757,4
-7.222,3
-4.464,9
65,8
-467,6
-533,4

p-valor

0,772
0,350
0,472
0,501
0,00***
0,029**
0,325
0,00%**
0,006***
0,605
0,00%**
0,157
0,141
0,00***
0,030**
0,991
0,837
0,934

CUADRO 2. CONTRASTE DE MEDIAS EN GRUPOS DE GASTO SEGUN EL ORIGEN
DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL

Grupos de gasto

Alimentos

Bebidas alcohdlicas
Tabaco

Vestido y calzado
Alquileres

Conservacion de vivienda
Agua y otros servicios

Electricidad

Espafia—Resto
del mundo

0,051*
1,000
0,001 ***
1,000
0,000%**
0,000%**
1,000
0,087*
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Espafia—Resto
del mundo

0,000***
0,000***
0,000***
0,450
0,000%**
0,000%**
0,014**
0,000%**

Resto UE—Resto
del mundo

0,306
0,005***
0,000***

1,000
0,000%**
0,000%**

1,000

0,713



CUADRO 2. CONTRASTE DE MEDIAS EN GRUPOS DE GASTO SEGUN EL ORIGEN

DEL SUSTENTADOR PRINCIPAL
(continuacion)

Ry Espafna—Resto Espafna—Resto Resto UE—Resto
del mundo del mundo del mundo
Gas 0,053* 0,070* 0,004***
Combustibles liquidos 0,037** 0,001*** 1,000
Otros combustibles 0,681 0,000*** 0,011**
Muebles y accesorios 0,126 0,000*** 0,000***
Farmacia 0,460 0,000*** 0,001***
Equipos y accesorios médicos 0,064* 0,002*** 1,000
Servicios médicos 0,472 0,000*** 0,389
Vehiculos y mantenimiento 0,902 0,000%** 0,630
Carburantes 0,293 0,001 *** 0,005***
Transporte publico 0,495 0,000*** 0,027**
Comunicaciones computacion 0,000*** 0,000*** 0,001***
Jardineria y mascotas 1,000 0,205 1,000
Ocio 0,369 0,000*** 0,003***
Ensefianza y materiales 0,404 0,000*** 0,348
Hosteleria y restauracion 1,000 0,000%** 0,005***
Seguros 0,042** 0,000%** 0,178
Otros 0,004 *** 0,000*** 0,000***

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).
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APENDICE II.

Distribucion de recaudacion por tipos de gravamen

CUADRO 1. DISTRIBUCION DE LA RECAUDACION DEL TIPO SUPERREDUCIDO DE IVA
(Porcentaje)

Espafia Resto Mundo del mundo Resto UE
Menores de 30 1,8 2,6 0,9
30a39 2,1 2,9 2,3
40a 49 2,3 2,9 2,3
50 a 59 2,6 2,9 2,4
60 a 67 3,1 4,1 4,4
68a70 3,7 3,0 2,5
Mayores de 70 4,9 3,2 3,5
Total 2,8 2,9 2,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

CUADRO 2. DISTRIBUCION DE LA RECAUDACION DEL TIPO REDUCIDO DE IVA
(Porcentaje)

Espafia Resto Mundo del mundo Resto UE
Menores de 30 24,5 23,4 21,9
30a39 22,8 27,1 28,0
40a49 23,9 25,4 22,6
50a 59 24,9 24,4 20,9
60 a 69 25,2 25,7 25,7
70a75 24,6 23,5 22,0
Mayores de 75 24,6 23,5 24,2
Total 24,4 25,4 23,5

Fuente: Elaboracidn propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).

CUADRO 3. DISTRIBUCION DE LA RECAUDACION DEL TIPO NORMAL DE IVA
(Porcentaje)

Espaia Resto Mundo del mundo Resto UE
Menores de 30 73,6 74,0 77,1
30a39 75,1 70,0 69,7
40a 49 73,8 71,7 75,0
50a 59 72,5 72,7 76,7
60 a 69 71,7 70,1 69,9
70a75 71,7 73,6 75,5
Mayores de 75 70,5 73,4 72,3
Total 72,8 71,6 74,1

Fuente: Elaboracion propia a partir de la EPF-2024 (INE, 2025a).
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