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El crecimiento del PIB se revisa al alza hasta
el 2,2% en 2026

21 DE ENERO DE 2026

Crecimiento en 2025

Se estima que el Segun el consenso de analistas, el PIB crecid un 2,9% en 2025, tal y como
PIB crecio un 2,9% adelanto el Panel de noviembre. La demanda nacional habria aportado 3,4 puntos
en 2025 porcentuales al crecimiento del PIB (una décima mas de lo esperado en el anterior

consenso) y el sector exterior restaria cinco décimas, frente a -0,4 puntos en el
Panel de noviembre. Se revisa al alza la estimacion de la inversion y de sus
principales componentes, mientras que se mantiene la del consumo publico y la
del privado. Respecto al sector exterior, se espera una décima menos de
crecimiento en las exportaciones, mientras que en las importaciones se prevé un
avance de tres décimas mas respecto al anterior Panel (cuadro 1).
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Crecimiento en 2026

La prevision para
2026 se eleva una
décima hasta el
2,2%

La prevision de consenso para el crecimiento del PIB en 2026 se eleva una décima
hasta el 2,2%, cifra que se situa en linea con las del Gobierno y otros organismos,
salvo Airef, quien situa la suya en el 2,4% (cuadro 1). Respecto al perfil trimestral,
se espera un avance de en torno al 0,5% para todos los trimestres de 2026, sin
cambios con respecto al anterior Panel (cuadro 2).

Para el conjunto del afo, la demanda nacional aportara 2,5 puntos porcentuales
al crecimiento del PIB —dos décimas mas respecto a la anterior prevision de
consenso—, mientras que el sector exterior restara tres décimas. La
desaceleracion en relacion a 2025 procedera de la inversion (sobre todo de
maquinaria y bienes de equipo) y, en menor medida, del consumo de los hogares.
El consumo publico, por su parte, mostrara algo mas de vigor y en cuanto al sector
exterior, si bien continuara drenando crecimiento, sera en menor medida que en
2025 (cuadro 1).

En cuanto a la valoracion del riesgo por parte de los panelistas respecto a su
prevision para 2026, hay una mayoria de 11 panelistas, que cree que es
equilibrado (misma probabilidad de incumplimiento al alza que a la baja), mientras
que 5 consideran que el riesgo es al alza 'y 3 a la baja.

Se revisa al alza la

prevision de inflacion

para 2026

Tras alcanzar su maximo anual del 3,1% en octubre, la tasa de inflacion general
descendio hasta terminar el afo en un 2,9% en diciembre, con una tasa media
anual del 2,7%. La inflacion subyacente se acelerd en la segunda mitad del afio
desde el 2,2% en junio hasta cerrar el afio con un 2,6% en diciembre, y con una
media anual del 2,3%. Como se viene mencionando en anteriores ocasiones, los
alimentos y servicios contindan registrando tasas elevadas de inflacién, con una
importante resistencia a moderarse.

La prevision para la tasa media del indice general para 2026 se eleva una décima
hasta el 2,2%, y su tasa interanual de diciembre seria del 2,1%. En cuanto a la
inflacion subyacente, también se ha elevado la prevision en una décima hasta el
2,3% (cuadros 1y 3).

Mercado laboral

La tasa de paro se
reducira hasta el
10% en 2026

MAS INFORMACION

Segun las cifras de afiliacion a la Seguridad Social, la creacion de empleo en el
cuarto trimestre fue similar a la de los tres primeros trimestres del afio. En el
conjunto de 2025, los afiliados crecieron en practicamente medio millon, cifra
similar a la registrada en el afio anterior.

La estimacion de consenso de crecimiento del empleo en términos de EPA en
2025 es del 2,5% —una décima mas respecto al anterior consenso—, y para 2026
se prevé un crecimiento del 1,7% —igual que en el Panel de noviembre—. La
productividad y los Costes Laborales Unitarios (CLU) se calculan en este caso a
partir de las previsiones del PIB, de las remuneraciones salariales y del empleo en
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términos de EPA. El crecimiento de la primera seria del 0,4% en 2025 y del 0,5%
2026, mientras que los CLU habrian avanzado un 2,9% el afio pasado, y crecerian
un 2,4% en el proximo ejercicio.

La tasa de desempleo media anual se habria situado, segun el consenso, en el
10,5% en 2025, y se reduciria cinco décimas hasta el 10% en 2026 (cuadro 1).

Balanza de pagos

La balanza por
cuenta corriente

registra un maximo

por servicios y
rentas

La Balanza de Pagos por cuenta corriente registré un saldo positivo hasta octubre
de 46.709 millones de euros, siendo esta la mejor cifra para este periodo de la
serie histoérica. Este buen dato es debido a que el ligero empeoramiento de la
balanza de bienes es mas que compensado por el sélido superavit de los servicios
y la reduccion del déficit en la balanza de rentas primarias y secundarias.

La estimacion de consenso apunta a un superavit del 2,6% del PIB para 2025 y
del 2,4% para 2026, ambas sin cambios respecto a la anterior prevision de
consenso (cuadro 1).

Déficit publico

El déficit publico se

situaria en el 2,5%
en 2026

Las administraciones publicas, excluyendo corporaciones locales, registraron
hasta octubre un déficit de 10.246 millones de euros, frente a 15.275 millones en
el mismo periodo del afio anterior. La recaudacion impositiva crece a un ritmo
similar al del mismo periodo del afio anterior, aungque con una aceleracion en el
IVA y otros impuestos indirectos por la reversion de medidas de bajada aplicadas
en anos previos. Las cotizaciones sociales, por su parte, registran una cierta
desaceleracion en su ritmo de crecimiento.

El consenso de analistas espera un déficit del 2,7% para 2025, igual que en el
anterior Panel, y revisa a la baja en una décima el saldo negativo previsto de las
cuentas publicas en 2026 hasta el 2,5%. Esta ultima cifra es superior a las
contempladas por organismos nacionales como el Gobierno, Banco de Espafia o
AlReF y por organismos internacionales como la OCDE o la Comision Europea
(cuadro 1).

Contexto internacional

La economia europea Persiste el clima de incertidumbre sobre el devenir de la economia mundial, en un

esta siendo la mas
perjudicada por las
incertidumbres
globales

MAS INFORMACION

contexto marcado por la transicion desde un sistema multilateral basado en reglas
a otro dominado por las asimetrias de poder. El conflicto en torno a Groenlandia
es el episodio mas reciente de este clima, que podria derivar en nuevas amenazas
para el comercio y para las relaciones transatlanticas en general. Hoy por hoy, la
Unién Europea no ha logrado consensuar una estrategia que le permita
contrarrestar el vaivén de iniciativas del ejecutivo de EE UU. Ademas, los avances
en materia de fortalecimiento del mercado unico son limitados frente a la magnitud
de los desafios globales, a tenor del diagnostico establecido por Mario Draghi en
su informe sobre la competitividad europea.
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En sus previsiones de enero, el FMI califica de “resiliente” el comportamiento de
la economia mundial ante las distintas perturbaciones, y vaticina un crecimiento
del 3,3% para este afio (lo mismo que en los dos ejercicios anteriores). La
eurozona, sin embargo, seguiria creciendo a un ritmo reducido del 1,3%,
contrastando con el 2,4% de EE UU. Un potente factor diferencial que dinamiza
la economia norteamericana procede de la inversion, particularmente la que
emana de los sectores asociados a la IA. No obstante, las vicisitudes geopoliticas,
el retroceso del sistema multilateral y el estallido de una hipotética burbuja
tecnoldgica son vistos como factores de riesgo por los expertos del Fondo.

Pese a resiliencia de la economia global detectada por el FMI, los panelistas
tienden a considerar que las incertidumbres internacionales prevaleceran (cuadro
4). Son 11 los analistas que estiman que el contexto esta siendo desfavorable en
la UE, y 13 opinan lo mismo en relacion a la situacion global --valoraciones que
revelan un pesimismo ligeramente menos acusado que en el anterior Panel--. La
opinidén mayoritaria es que el entorno europeo y el global seguiran siendo adversos
en el corto plazo.

Tipos de interés

Las perspectivas de
un nuevo recorte de
tipos de interés se
han alejado

MAS INFORMACION

La inflacion se ha estabilizado o esta convergiendo hacia los objetivos en las
principales economias avanzadas, pero a diferentes velocidades y en un entorno
de incertidumbre que complica la tarea de la politica monetaria. La elevacion de
los aranceles interrumpid el proceso de desinflacion en EE.UU., si bien una
relajacion de las presiones de las tarifas sobre los precios es perceptible en los
ultimos meses. En la eurozona, el IPC total se sitda ya en valores proximos al 2%,
mientras que el indice subyacente converge gradualmente hacia ese umbral.

De cara al futuro, la evolucion de la inflacion depende de factores complejos como
la influencia de las logicas mercantilistas en el precio de los minerales criticos, el
impacto de la IA, o la reaccion de los mercados financieros a las presiones
politicas sobre la independencia de los bancos centrales —unas presiones que
guardan paralelismo con las crecientes necesidades de financiacion del Tesoro
norteamericano--. Ante la persistencia de riesgos, al alza como a la baja, tanto la
Reserva Federal como el BCE han optado por mantener sus tipos de interés.

En la misma linea, la prevision de consenso apunta a una facilidad de depdsitos
del BCE estable del 2% durante el periodo de prevision, sin cambios con respecto
a la anterior valoracion (cuadro 2). El Euribor se ha revisado ligeramente al alza,
en un contexto marcado por la incertidumbre, hasta el 2,17% a finales de afio (12
puntos basicos mas que en la prevision de noviembre).

Ante el nivel elevado de la deuda publica global y las perspectivas fiscales poco
alentadoras de algunas de las principales economias avanzadas, los tipos de
interés de los bonos con vencimientos a largo plazo cotizan significativamente por
encima de las referencias marcadas por los bancos centrales. La prevision de
consenso para el rendimiento de los bonos espafoles a diez afios se situa en el
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entorno del 3,3% hasta finales de afio, sin cambios relevantes con respecto al
anterior pronostico (cuadro 2).

Mercado de divisas

Volatilidad de la
cotizacion del dolar

frente al euro, por las

incertidumbres
globales

Los mercados de divisas son particularmente sensibles a las incertidumbres
globales. Tras la apreciacion del doélar frente al euro registrada en el Ultimo mes,
la tendencia se ha revertido como consecuencia de la crisis diplomatica generada
en torno a Groenlandia y de las medidas que podria adoptar Europa en represalia
a las amenazas de anexion proferidas por el Presidente Trump. Esta
circunstancia, en constante evolucion, no ha podido ser integrada por los
panelistas (algunos eventos son posteriores a la realizacion de la encuesta que
sustenta este Panel). De momento, el prondstico de consenso apunta a una ligera
tendencia a la apreciacion del euro, hasta cerca de 1,19 ddlares a finales de 2026,
un poco por encima del valor anticipado en noviembre (cuadro 2).

Consideraciones sobre las politicas presupuestaria y monetaria

La politica fiscal
deberia ser menos
expansiva

MAS INFORMACION

El diagnostico que se deriva del Panel es que el crecimiento de la economia
espafola es lo suficientemente robusto para no necesitar un estimulo adicional
por parte de la politica fiscal. Segun una mayoria de panelistas, los presupuestos
estan siendo expansivos, cuando deberian ser neutros, es decir, no aportar un
impulso coyuntural. En cuanto a la politica monetaria, la percepcion es de mayor
sintonia con el ciclo expansivo: el consenso es que esta politica esta siendo
neutra, como lo requiere actualmente la economia espafola (cuadro 4).
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Cuadro 1. Panel de previsiones para Espafa ENERO 2026

Variacion anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Formacion bruta de capital fijo

Panel de previsiones de la economia espafiola

= funcas

PIB Consumo Consumo Demanda Exportaciones de | Importaciones de
hogares publico Total _ Magquinaria y Construccion nacional [3] bienes y servicios | bienes y servicios
bienes de equipo
2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026
Analistas Financieros Internacionales (AFI) 2,9 2,2 3,4 2,8 2,0 2,6 5,9 3.1 8,5 2,6 4,8 3.4 3,5 2,7 3,6 1,2 6,1 3,0
BBVA Research 2,9 2,4 34 2,9 1,7 2,0 5,6 6,4 8,2 4,2 43 6,3 34 34 34 1,8 55 5,0
CaixaBank Research 2,9 2,1 3,1 2,4 1,3 0,9 53 3,3 8,6 3,3 4,0 3,4 3,3 2,4 4,2 2,2 54 2,9
Camara de Comercio de Espafia 2,9 1,9 3,3 2,0 1,8 2,4 53 3,9 7,9 2,4 4,1 4,6 3,3 2,1 3,6 1,9 55 2,2
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC 2,9 2,4 34 2,8 1,9 1,8 6,5 5,0 9,9 7,0 4,9 4,0 3,6 3,0 35 3,5 6,2 5,0
Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE-UAM) 2,8 2,2 3,3 2,5 1,8 2,1 5,8 4,5 8,6 4,2 4,5 4.1 3,5 2,8 3,3 2,3 57 4,2
CEOE 2,9 2,3 3,3 2,4 1,8 1,4 5,6 2,8 8,3 1,9 44 3,2 3,6 24 3,7 3,5 6,0 41
Equipo Econémico (Ee) 2,9 2,5 3,4 2,9 2,2 2,7 57 3,3 8,4 3,1 47 3,1 3,3 2,9 3,8 2,4 55 3,7
EthiFinance Ratings 2,9 2,3 3,2 2,0 0,7 2,0 8,7 3,3 5,9 3,3 7.2 3,2 3,2 2,3 2,8 1,7 4,8 1,6
Funcas 2,9 1,9 3,1 2,0 1,4 1,2 52 34 6,3 2,2 41 44 3,1 21 4,0 1,6 52 24
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UC( 2,9 2,3 3,1 2,2 1,6 1,8 5,0 3,5 6,8 2,9 4,0 3,8 3,1 21 4,0 24 52 2,5
Instituto de Estudios Econédmicos (IEE) 2,9 2,1 3,2 2,4 1,8 1,4 55 3,4 8,3 1,8 4,2 3,8 3,5 2,5 3,7 2,8 5,6 4,1
Intermoney 2,9 2,2 3,3 2,3 2,0 1,5 55 2,9 7,2 2,8 4,2 3,0 2,8 1,9 3,4 2,6 5,1 2,8
Mapfre Economics 2,9 1,9 3,2 2,4 1,4 1,6 47 1,7 - - - - 2,8 1,8 4,0 1,2 4,8 0,6
Metyis 2,9 2,3 3,3 2,5 1,9 1,9 55 34 7,8 3,0 4,0 4,5 34 2,3 3,3 2,4 54 3,6
Oxford Economics 2,9 2,6 3,3 2,6 1,9 2,2 6,0 52 8,5 5,0 52 4,0 3,6 2,9 3,7 1,5 6,2 2,2
Repsol 2,9 2,2 34 2,7 2,0 2,5 5,9 4,8 8,9 6,3 47 2,7 3,6 3,0 3,7 2,6 6,4 54
Santander 2,8 2,2 3,3 2,8 1,9 1,9 59 3,8 8,4 3,5 4,9 4,2 3,7 2,9 3,5 1,5 6,4 4,2
Universidad Loyola Andalucia 2,8 2,4 3,6 2,6 1,5 1,4 6,1 3,3 11,6 41 3,4 2,6 3,6 2,1 3,3 2,2 4,5 2,6
CONSENSO (MEDIA) 2,9 2,2 3,3 2,5 1,7 1,9 5,8 3,7 8,2 3,5 4,5 3,8 3,4 2,5 3,6 2,2 5,6 3,3
Maximo 2,9 2,6 3,6 2,9 2,2 2,7 8,7 6,4 11,6 7,0 7,2 6,3 3,7 34 4,2 35 6,4 54
Minimo 2,8 1,9 3,1 2,0 0,7 0,9 47 1,7 5,9 1,8 34 2,6 2,8 1,8 2,8 1,2 45 0,6
Diferencia 2 meses antes [1] 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,1 0,3 0,4 0,1 0,5 0,2 0,4 0,1 0,2 -0,1 -0,1 0,3 0,1
- Suben [2] 2 8 5 7 5 7 10 9 3 7 8 7 7 8 8 4 8 6
- Bajan [2] 2 1 3 1 4 1 1 1 2 2 1 2 2 1 3 5 2 3
Diferencia 6 meses antes [1] 0,5 0,3 0,5 0,6 -0,5 0,2 2,1 1,0 3,3 1,0 1,2 0,9 0,9 0,6 1,3 0,0 2,5 0,6
Pro memoria
Gobierno (noviembre 2025) 2,9 2,2 3,3 2,4 1,7 1,8 57 5,1 - - - - 3,4 2,8 3,5 1,9 55 3,9
Banco de Espafia (diciembre 2025) 2,9 2,2 3,4 2,8 1,8 1,8 6,0[4] 3,6[4] - - - - 3,5 2,7 3,5 2,0 58 3,6
AIReF (enero 2026) 2,9 24 3,3 2,9 21 1,9 5,9 3,5 - - - - 3,5 2,7 3,9 2,6 6,2 3,9
CE (noviembre 2025) 2,9 2,3 3,4 2,3 1,7 1,8 5,6 3,4 - - -- -- 3,3 2,3 3,6 2,3 57 2,7
FMI (enero 2026) 2,9 2,3 - - - - - - - - - - - - - - - -
OCDE (noviembre 2025) 2,9 2,2 3,4 2,7 1,7 1,3 5,6 4,0 - - - - 3,5 2,6 3,6 1,7 57 3,2

[1] Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
[2] Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.

[3] Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
[4] FBC.
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Cuadro 1 (Cont.). Panel de previsiones para Espafia ENERO 2026 — fu ncas
Variacion anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario -
Balanza de Pagos
IPC general IPC subyacente | Remuneracion por Empleo Tasa de por Cuenta Saldo AA.PP.
(media anual) (media anual) asalariado (EPA) desempleo Corriente (% del PIB)
(% del PIB)
2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026
Analistas Financieros Internacionales (AFI) 2,7 2,0 2,3 2,3 3,5 3,1 2,8 1,3 10,7 10,7 2,7 3.4 -2,8 -2,6
BBVA Research 2,7 2,5 2,3 2,4 3,1 2,4 2,5 2,3 10,6 10,0 3,1 21 -2,4 -2,1
CaixaBank Research 2,7 2,2 2,3 2,0 3,8 3,4 2,5 2,0 10,4 9,7 2,3 2,5 -2,7 -2,5
Céamara de Comercio de Espafa 2,7 2,3 2,3 2,3 - - 2,6 1,6 10,5 10,2 21 2,3 -3,0 -2,8
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC) 2,7 2,5 2,3 2,4 2,9 3,1 2,0 1,2 10,8 10,2 3,1 2,3 -2,5 -2,2
Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE-UAM) 2,7 2,3 2,3 - 3,5 3,1 2,3 1,7 10,6 10,2 2,9 2,7 -2,2 -2,3
CEOE 2,7 2,3 2,3 2,6 3,5 2,9 2,6 1,9 10,5 9,9 2,5 2,2 -2,6 -2,3
Equipo Econdmico (Ee) 2,7 2,3 2,3 2,2 3,3 3,0 2,6 2,3 10,6 10,3 2,9 2,1 -2,8 -2,8
EthiFinance Ratings 2,7 21 2,3 2,0 3,1 3,0 1,8 1,5 10,4 10,0 2,5 2,2 -2,9 -2,7
Funcas 2,7 2,4 2,3 2,4 3,2 3,0 2,6 1,5 10,3 9,6 2,9 2,8 -2,8 -2,7
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM) 2,7 2,3 2,3 2,3 -- -- 2,6 1,5 10,5 10,0 2,5 2,3 -2,8 -2,6
Instituto de Estudios Econémicos (IEE) 2,7 2,2 2,3 2,3 3,5 29 2,6 1,8 10,4 9,7 2,5 2,2 -2,6 -2,3
Intermoney 2,7 2,0 23 2,4 - - 2,5 1,7 10,6 10,2 - - 2,7 2,4
Mapfre Economics 2,7 1,8 2,3 2,2 3.4 2,9 - - 10,1 9,9 2,9 2,8 -2,9 -2,9
Metyis 2,7 2,1 2,3 2,2 3,4 2,6 2,5 1,6 10,6 10,0 2,6 2,4 -2,6 -2,3
Oxford Economics 2,7 2,4 2,3 2,4 - - 2,5 1,6 10,6 10,1 2,9 2,8 25 23
Repsol 2,7 2,3 2,3 2,6 3,2 2,8 2,6 2,0 10,5 10,0 2,7 2,4 -2,5 -2,3
Santander 2,7 2,3 2,3 2,3 3,4 3,0 - - 10,5 10,2 - - - -
Universidad Loyola Andalucia 2,7 2,1 2,3 2,2 - - 29 2,2 10,1 9,3 1,9 1,9 -3,4 -3,5
CONSENSO (MEDIA) 2,7 2,2 2,3 2,3 3,3 29 2,5 1,7 10,5 10,0 2,6 2,4 -2,7 -2,5
Maximo 2,7 2,5 2,3 2,6 3,8 34 2,9 2,3 10,8 10,7 3,1 3,4 -2,2 -2,1
Minimo 2,7 1,8 2,3 2,0 2,9 2,4 1,8 1,2 10,1 9,3 1,9 1,9 -3,4 -3,5
Diferencia 2 meses antes [1] 0,1 0,1 0,0 0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
- Suben [2] 14 11 4 10 0 0 4 5 4 4 4 3 5 6
- Bajan [2] 1 1 7 2 3 1 1 1 2 4 0 1 1 1
Diferencia 6 meses antes [1] 0,3 0,2 0,1 0,2 0,0 0,1 0,5 0,3 -0,2 -0,4 0,2 0,2 0,1 0,2
Pro memoria
Gobierno (noviembre 2025) - - - -- 3,9 2,7 28[5] 2,1[5] 10,5 9,9 2,8 2,2 -2,8 -2,1
Banco de Espafia (diciembre 2025) 27[3] 21[3]  26[4 25[4] - - 2,7[5] 2,0[5] 10,6 10,0 - - -2,5 -2,1
AIReF (enero 2026) 2,7 2,0 - - 3,5 2,7 3,2[6] 2,6[6] 10,6 10,2 - - -2,5 -
CE (noviembre 2025) 26[3] 2,0[3] - - 3,5 2,8 26[5] 1,9[5] 10,4 9,8 2,7 2,7 -2,5 -2,1
FMI (enero 2026) - - - - -- -- -- -- -- -- -- -- - -
OCDE (noviembre 2025) 26[3] 23[3]  25[3 22[3] - - - - 10,6 10,1 2,9 2,8 -2,5 -2,3

[1] Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).

[2] Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.

[3] indice armonizado.

[4] indice armonizado excluyendo energia y alimentos.
[5] Personas, segun Contabilidad Nacional.
[6] Empleo equivalente a tiempo completo.

DIRECCION DE COYUNTURA Y ANALISIS INTERNACIONAL * funcas




ENERO 2026 Panel de previsiones de la economia espafola

= funcas

Cuadro 2. Previsiones trimestrales

25-1 T 2511 T 25-II' T 25-IVT 26-1 T 26-11' T 26-1I' T 26-IVT
PIB (1) 0,6 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5
Euribor 1 afio (2) 2,15 2,08 2,17 2,27 2,19 2,17 2,15 2,17
Tipo interés deuda publica 10 afios (2) 3,39 3,16 3,26 3,27 3,26 3,27 3,28 3,29
Tipo interés BCE dep6sitos (3) 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Tipo cambio délar / euro (2) 1,081 1,152 1,173 1,171 1,173 1,182 1,188 1,188

Previsiones en zona sombreada.

(1) Tasas de crecimiento intertrimestrales.

(2) Media mensual del ultimo mes del trimestre.

(3) Ultimo dia del trimestre. Promedio de las respuestas redondeado al mdltiplo de 0,25 méas préximo.

Cuadro 3. Previsiones IPC

Variacion interanual en %
dic.-25 ene.-26 feb.-26 mar.-26 dic.-26
29 2,4 2,2 2,4 2,1

Previsiones en zona sombreada.

Cuadro 4. Opiniones

Numero de respuestas

Actualmente Tendencia 6 proximos meses
Favorable Neutro Desfavorable A mejor Igual A peor
Contexto internacional: UE 0 8 11 6 12 1
Contexto internacional: No UE 1 5 13 0 17 2
Esta siendo Deberia ser
Restrictiva Neutra Expansiva Restrictiva Neutra Expansiva
Valoracion politica fiscal (1) 0 6 13 5 14 0
Valoracion politica monetaria (1) 0 17 2 3 15 1

(1) En relacion a la situacion coyuntural de la economia espafiola.
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