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IPC noviembre 2024

Previsiones hasta diciembre 2025

El IPC aumentd en noviembre un 0,2%, lo que ha elevado la tasa de inflacion en seis décimas
porcentuales hasta el 2,4%. La tasa armonizada, por su parte, se incrementé también en seis
décimas hasta el 2,4%, una décima por encima de la media de la eurozona. La tasa subyacente
descendié una décima porcentual hasta el 2,4%, y el nucleo inflacionista, que excluye todos los
alimentos y los productos energéticos, se incrementd hasta el 2,5%.

Se esperaba un repunte de la inflacion, si bien el ascenso fue una décima mayor de lo previsto. La
desviacion de la prevision procedié fundamentalmente de los elementos mas volatiles, que mas que
compensaron la desviacion de los servicios en el sentido contrario. (cuadro 1).

Cuadro 1
IPC NOVIEMBRE 2024: COMPARACION CON LAS PREVISIONES
Tasas de variacion anual en porcentaje

Octubre 2024 Noviembre 2024

Observado

Observado Prevision Desviacién

1. IPC total 1,8 24 2,3 0,1
1.2. Inflacién subyacente 2,5 24 2,6 -0,2
1.2.1. Alimentos elaborados 2,5 2,4 2,4 0,0
1.2.2. BINE 0,5 0,5 0,5 0,0
1.2.3. Servicios 3,3 3,3 3,6 -0,3
1.3. Alimentos sin elaboracion 1,3 1,1 0,5 0,6
1.4. Productos energéticos -3,7 29 1,1 1,8
2. Nucleo inflacionista 2,4 2,5 2,7 -0,2

Fuentes: INE (datos observados) y Funcas (previsiones).

La inflacién en los alimentos elaborados se redujo una décima porcentual hasta el 2,4%, gracias a
la bajada del precio del aceite de oliva, cuya tasa interanual se situé en negativo (un -3,7%) por
primera vez desde principios de 2021. Las tasas de los bienes industriales no energéticos y de los
servicios se mantuvieron estables en el 0,5% y el 3,3%, respectivamente. Dentro de estos ultimos,
continud el ascenso de la inflacién en algunos componentes relacionados con el turismo, como
hoteles, vuelos y paquetes turisticos internacionales, compensandose con la bajada en otros
servicios.

Respecto a los componentes mas volatiles, la inflacion en los alimentos no elaborados descendié
dos décimas hasta el 1,1%, con la bajada destacada de las legumbres y hortalizas y del pescado
fresco. Los productos energéticos elevaron su tasa desde el -3,7% hasta el 2,9%, por las subidas
registradas en todos sus componentes, especialmente en la energia eléctrica, que se afade a un
fuerte efecto escaldn derivado de las intensas bajadas de precios que tuvieron lugar hace un afno.

En suma, el aumento de la inflacibn en noviembre procedié enteramente de los productos
energéticos, como consecuencia de los ascensos de precios registrados en dicho mes unido a la
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actuacion de importantes efectos escalén. En el resto de componentes, la tasa de inflacién se
mantuvo estable o descendid, dando lugar a una reduccién de la tasa subyacente.

Previsiones

El precio del petréleo se ha situado en las ultimas semanas en torno a los 73 dolares/barril,
ligeramente por debajo del contemplado en el escenario central de previsiones. Se mantiene, en
todo caso, la hipdtesis de dicho escenario, consistente en una cotizacion de 75 délares a lo largo
del periodo de previsidn. Las previsiones se revisan ligeramente al alza, por la incorporacion de las
tendencias mas recientes. La tasa interanual esperada para diciembre es del 2,7%, lo que dejaria
la tasa media anual de 2024 en el 2,8%. La prevision para la tasa media general de 2025 se eleva
una décima hasta el 1,9%, y la tasa media subyacente se eleva otra décima hasta el 2,2% (cuadro
2).

En un escenario en el que el precio del crudo asciende hasta los 85 ddlares, la media anual de 2025
seria del 2,5%. Finalmente, en un escenario en que el precio de esta materia prima baja hasta 65
délares, la media seria del 1,3%.

Grafico 1: INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
Variacion interanual en porcentaje
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Cuadro 2. PREVISIONES DEL IPC ESPANA

Tasas de variacion mensual y anual en porcentaje

Fecha de actualizacion: 13-12-2024 Ultimo dato observado: NOVIEMBRE 2024
1. IPC total 1.1. IPC subyacente 1.1.1. Alimentos elaborados | 1.1.2. B. Indust. no energét. 1.1.3. Servicios totales 1.2. Alimentos no elaborados 1.3. Ptos. energéticos
Afo Mes Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual
2022 |Diciembre ........ 0,2 57 0,9 7,0 2,3 16,4 0,3 5,2 0,6 4,0 0,6 11,4 -5,5 -6,9
Media anual ... -- 8,4 -- 5,2 -- 10,6 -- 4,2 -- 3,3 -- 10,9 -- 27,9
2023 |(Diciembre ........ 0,0 3,1 0,2 3,8 0,0 6,1 -0,2 1,7 0,5 3,9 -0,5 7,9 -1,6 -6,4
Media anual ... -- 3,5 -- 6,0 -- 121 -- 4,2 -- 4,3 -- 9,3 -- -16,3
2024 0,1 34 -0,4 3,6 1,0 6,2 -2,0 1,6 -0,1 3,6 0,5 8,8 4,0 -2,3
0,4 2,8 0,5 3,5 0,8 53 -0,2 1,2 0,8 3,9 -1,3 5,0 -0,1 -4,7
0,8 3,2 0,6 3,3 0,2 4,7 0,5 0,9 0,8 3,9 -0,2 3,1 2,9 1,6
0,7 3,3 0,6 29 0,4 4,4 1,4 0,7 0,3 3,4 1,3 5,0 1,4 5,0
0,3 3,6 0,3 3,0 0,0 4,2 0,5 0,7 0,4 3,7 0,2 4.6 -0,3 8,0
0,4 3,4 0,5 3,0 -0,1 4,0 -0,1 0,5 0,9 3,7 0,2 4,5 -0,2 6,1
Julio .....eennnnnne, -0,5 2,8 -0,3 2,8 -0,2 34 -2,0 0,7 0,4 34 -0,4 2,6 -2,2 2,7
Agosto ............. 0,0 2,3 0,2 2,7 0,1 31 -0,2 0,5 0,4 3,5 -1,4 1,7 -0,7 -1,5
Septiembre ...... -0,6 1,5 -0,4 2,4 -0,2 2,5 0,4 0,4 -0,7 3,3 -0,1 0,8 -3,0 -6,5
Octubre ........... 0,6 1,8 0,4 2,5 0,5 2,5 1,7 0,5 -0,1 3,3 3,0 1,3 0,7 -3,7
Noviembre ....... 0,2 2,4 0,1 2,4 0,0 2,4 0,8 0,5 -0,3 3,3 -0,3 1,1 2,3 2,9
Diciembre ........ 0,3 2,7 0,2 24 -0,2 2,2 -0,1 0,5 0,5 3,3 0,0 1,6 1,3 6,0
Media anual ... - 2,8 - 2,9 - 3,7 - 0,7 - 3,5 - 3,3 - 1,0
2025 (Enero ..............] -0,4 2,2 -0,4 2,4 1,0 2,2 -2,2 0,4 0,0 34 1,5 2,6 -1,4 0,5
Febrero ........... 0,3 2,2 0,3 2,2 0,3 1,6 -0,2 0,4 0,6 3,2 -0,2 3,8 0,2 0,8
Marzo .............. 0,4 1,8 0,6 2,2 0,2 1,7 0,6 0,5 0,7 3,1 -1,0 2,9 -0,1 -2,1
Abril ..o 0,5 1,6 0,6 2,2 0,2 1,5 1,3 0,5 0,5 3,3 -0,2 1,4 -0,1 -3,5
Mayo ............... 0,3 1,6 0,2 2,1 0,1 1,7 0,5 0,5 0,2 3,0 0,7 1,9 0,0 -3,2
Junio ... 0,4 1,6 0,4 21 0,1 1,9 -0,1 0,5 0,8 29 0,6 2,2 0,0 -3,0
Julio .....ccceeenens -0,2 1,9 -0,2 2,2 0,1 2,2 -2,2 0,3 0,5 3,0 -0,4 2,3 0,0 -0,8
Agosto ............. 0,1 2,0 0,2 21 0,1 2,2 0,0 0,4 0,3 29 -1,0 2,7 0,0 -0,1
Septiembre ...... -0,3 2,3 -0,3 2,2 0,0 2,4 0,5 0,5 -0,7 2,9 -1,0 1,7 0,0 3,0
Octubre ........... 0,4 2,0 0,3 2,1 0,0 1,9 1,7 0,5 -0,2 2,8 2,3 1,0 0,0 2,3
Noviembre ....... 0,0 1,8 0,0 2,0 0,1 2,0 0,9 0,5 -0,4 2,7 -0,3 1,0 0,0 0,0
Diciembre ........ 0,2 1,6 0,2 2,0 -0,2 2,0 -0,1 0,5 0,5 2,6 0,3 1,3 0,0 -1,3
Media anual ... -- 1,9 -- 2,2 -- 1,9 -- 0,4 -- 3,0 -- 21 -- -0,7

Estas previsiones corresponden a un escenario central en el que el precio del petréleo Brent se mantiene en 75 délares durante todo el periodo de prevision.

Fuentes: INE y Funcas (previsiones en zona sombreada).
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