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 E— ElPanelde Funcas es unaencuesta realizadapor Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o analisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
fu ncas de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de
nota de prensa las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se

COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

slil  PANEL DE FUNCAS SEPTIEMBRE 2024

El Panel de Funcas sube dos décimas la prevision de
crecimiento para 2024, hasta el 2,6%

7 Laeconomia espafiola crecera el 2,1% en 2025, una décima mas de lo esperado en
el anterior Panel

7 En los proximos meses se espera un ligero repunte de la tasa general de inflacion,
que cerrara diciembre en el 2,8% interanual; la tasa media anual quedaria en el 3%

# ELEuribor cerraria 2024 en el entorno del 2,8%, medio punto menos que en la
prevision del Panel de julio, y bajaria hasta el 2,5% a finales de 2025

MADRID, 11/09/2024 | El Panel de Funcas ha elevado la prevision de crecimiento del PIB para 2024
hasta el 2,6%, dos décimas mas que en el anterior consenso. No obstante, las estimaciones de crecimiento

intertrimestral apuntan a un cierto enfriamiento de la economia en la segunda mitad del afio. Segtin
datos provisionales, el PIB crecié en el segundo trimestre un 0,8%, tres décimas mas de lo esperado por
los panelistas, que para el tercery cuarto trimestres prevén un crecimiento intertrimestral del 0,4%. La
aportacion de la demanda nacional sera de dos puntos -igual que en el anterior Panel-, mientras que
el sector exterior aportara seis décimas -dos mas respecto a la previsién de julio-.

La estimacion de crecimiento del PIB en 2025 se revisa una décima al alza, hasta el 2,1%, cifra
ligeramente superior a las previsiones de la mayoria de los principales organismos internacionales y
nacionales. La aportacién de la demanda nacional serd de 1,9 puntos porcentuales y el sector exterior
sumaréa dos décimas-una mas que en la anterior previsién-. El consumo, tanto publico como el de los
hogares, crecerd menos que en 2024, mientras que la inversién registrard un avance mayor.

La tasa de inflacion general ha continuado con su descenso, a mayor ritmo de lo esperado, en julio y
agosto, por la caida de los precios de los productos energéticos. La subyacente también se comportd
mejor de lo previsto. En los proximos meses se espera un ligero repunte de la general, fundamentalmente
por efectos base, que acabaréa diciembre en el 2,8%. La prevision para la tasa media anual de 2024 es del
3% para la general -dos décimas menos que en el anterior Panel- y para la subyacente -sin cambios-.
Para 2025, la prevision se mantiene en el 2,3% para ambas tasas, con una interanual en diciembre del 2,2%.

A pesar de un crecimiento del empleo desestacionalizado en los meses de verano de menor intensidad
que en primavera, el mercado laboral sigue sorprendiendo por su fortalezay los panelistas apenas han
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Previsiones Panel Afiliacidn a la Previsiones
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] economicas de Espaiia 'l de Funcas Seguridad Social autondmicas
 E— ElPanelde Funcas es unaencuesta realizadapor Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o analisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
fu ncas de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de

nota de prensa  las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se
COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

variado sus previsiones respecto al Panel de julio. El consenso espera un crecimiento del empleo del
2% en 2024y, para el afio proximo, un 1,7%, mientras que la tasa de paro media anual se situaria en el
11,5% este afio y en el 11% en 2025.

Los analistas del Panel prevén una reduccion del déficit publico durante 2024 y 2025. El saldo negativo
de las cuentas publicas seria del 3,3% del PIB este afio y del 3% en préximo, cifras superiores a lo
esperado por el Gobierno, la AIReF y la Comisién Europea.

En un contexto internacional desfavorable, que incluso puede ir a peor a corto plazo, la desinflacion
parece haberse afianzado en la eurozona. Todo ello genera expectativas de relajacién de los tipos de
interés, que ya se estan trasladando al mercado. El Euribor a un afio ha caido con fuerzay se sitta por
debajo del 3%, cerca de 60 puntos basicos menos que hace dos meses. El Panel prevé un descenso de
tipos mas pronunciado de lo anticipado en julio. El Euribor cerraria 2024 en el entorno del 2,8%, medio
punto menos que en la anterior valoracién, y bajaria hasta el 2,5% a finales de 2025.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL DE SEPTIEMBRE 2024

Variacién media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

IPCtotal |IPC subyacente| Paro (EPA) Saldo AA.PP.
PIB
(media anual)| (media anual) | (% pob. activa) (% del PIB)

2024 | 2025 | 2024 [ 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025

Analistas Financieros Internacionales (AFI)............cccccevvvvnnnnn. 2,8 2,1 3,2 2,3 3,0 2,1 11,7 11,4 -2,9 -2,5
BBVA RESEAICN.......ceeiiiiiiiiiiiiiieeii e 2,5 2,1 3,3 2,4 3,1 2,1 11,4 10,8 -2,9 -2,7
CaixaBank Research..............cccccvviiiiiiiii 2,4 2,3 3,2 2,5 3,0 2,4 11,6 11,1 -3,0 -2,6
Céamara de Comercio de Espana............cccouvvvriiiiiiiiieeeeeiinnnnnns 2,4 2,0 3,0 2,1 3,3 2,8 11,6 10,9 -3,2 -3,0
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........... 2,6 2,5 3,3 2,8 3,2 3,0 11,0 10,6 -3,4 -2,8
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM)................. 2,4 2,5 3,0 2,3 - - 11,8 11,4 -3,3 -3,6
CEOE ...ttt 2,7 2,0 2,9 2,0 2,9 2,2 11,5 10,8 -3,3 -3,0
EqUIp0 ECONOMICO (E€)....uvvunriiieeeiiiiiiiiiiiie e 2,6 2,0 3,0 2,3 3,1 2,3 11,6 11,4 -3,4 -3,2

EthiFinance Ratings. .|l 25 2,2 3,1 2,3 2,9 2,1 11,4 10,9 -3,1 -2,9
FUNCAS.....oiiiiiii e 2,5 1,8 2,8 1,8 2,9 2,0 11,2 10,3 -3,1 -3,0

Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM)....... 2,6 2,3 3,0 2,5 3,0 2,3 11,2 10,5 -3,4 -3,0
Instituto de Estudios Econémicos (IEE)...............ccceveiiiniiinnns 2,6 1,9 3,0 2,1 2,9 2,2 11,6 11,2 -3,4 -3,1
INEEIMONEY ... it 2,2 1,8 3,2 2,3 3,0 2,2 11,8 11,4 -3,6 -3,2
Mapfre ECONOMICS........uuiiiiiiiiiiieeeee i 2,4 1,9 3,0 2,3 31 2,3 11,5 11,1 -3,2 -3,0
MBLYIS . 2,7 2,1 2,9 2,3 2,8 2,1 11,0 10,6 -3,1 -2,9
OXfOrd ECONOMICS.....ceieiiiiiiiiiiee e 2,8 2,0 2,8 2,1 3,0 2,1 11,7 11,5 -3,2 -2,8
REPSOL. ..ot 2,6 2,0 2,9 2,1 3,0 2,6 11,8 12,2 -3,2 -3,0
Santander.............coeeeens .| 2,6 2,0 2,8 2,2 2,8 2,3 11,4 10,7 - -

Universidad Loyola Andalucia.............ooevvviuiiiiinnieeieieiiiiiiiinnn, 2,7 2,3 3,0 2,1 3,0 2,0 11,6 11,1 -3,8 -3,8
CONSENSO (MEDIA).......cviviiiniinianinenin 2,6 2,1 3,0 2,3 3,0 2,3 11,5 11,0 -3,3 -3,0
MAXIMO. .ttt 2,8 2,5 3,3 2,8 3,3 3,0 11,8 12,2 -2,9 -2,5
IMIINIIMNO. e 2,2 1,8 2,8 1,8 2,8 2,0 11,0 10,3 -3,8 -3,8

Diferencia 2 meses antes (1)... 0,2 0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,1
- Suben (2) .| 13 9 0 2 3 4 4 3 4 5
- Bajan (2)...... .| 0 0 12 7 7 5 4 7 2 1

Diferencia 6 meses antes (1) 0,7 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,2 0,3 0,2

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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