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Panel de previsiones de la economia espafiola

JULIO 2024

El Panel de previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por Funcas entre los 19
servicios de analisis que se recogen en el cuadro 1. La encuesta, que se viene realizando desde 1999,
se publica bimestralmente en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre. A partir
de las respuestas a dicha encuesta, se ofrecen las previsiones de “consenso”, que se calculan como la
media aritmética de las 19 previsiones individuales. A modo de comparacion, aunque sin formar parte
del consenso, también se presentan las previsiones del Gobierno, AIReF, el Banco de Espafia y los
principales organismos internacionales.

La prevision de
crecimiento del
PIB para 2024 se
elevatres
décimas hasta
el 2,4%

La prevision para
2025 se mantiene
en el 2%

La tasa de crecimiento del PIB en el primer trimestre de este afio ha sido revisada
al alza en una décima porcentual hasta el 0,8%. Asimismo, los indicadores
econdémicos correspondientes al segundo trimestre del afio siguen apuntando a
un avance solido: el nimero de afiliados a la Seguridad Social crecié un 0,8%,
una décima porcentual mas que en el trimestre anterior; los PMI de manufacturas
y de servicios registraron, de media en el segundo trimestre, un mayor resultado
que en el primero; y la entrada de turistas ha vuelto a sorprender con un vigor
que sigue superando las expectativas. La prevision de consenso de los
panelistas para el segundo trimestre se ha elevado una décima con respecto al
anterior panel, hasta el 0,5%, mientras que las previsiones para los trimestre
tercero y cuarto se mantienen en el 0,4% (cuadro 2).

Como consecuencia de todo ello, la previsién de consenso de crecimiento del
PIB para 2024 se harevisado al alza en tres décimas porcentuales hasta el 2,4%
(cuadro 1). Desde el punto de vista de la composicién del crecimiento, de las tres
décimas en que la prevision ha sido revisada al alza, dos décimas proceden de
la aportacion de la demanda interna, y una, de la aportacion del sector exterior.

No ha habido cambios en la prevision de consenso para 2025, que se mantiene
en el 2,0%, con tasas intertrimestrales de crecimiento del 0,5%. Al igual que en
el Panel anterior, la demanda nacional aportara 1,9 puntos porcentuales al
crecimiento, y el sector exterior aportara una décima.
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Latasade
inflacion se
situaria por
encima del 2%
durante todo el
periodo de
previsién

Latasade paro
descendera
hasta el 11,1% en
2025

Contintala
fortaleza de la
balanza de
pagos

La tasa de inflacion aumenté desde el minimo del 2,8% alcanzado en febrero
hasta el 3,6% en mayo, debido a efectos escalon en los productos energéticos,
sumados al efecto de la subida del IVA a los mismos, aunque en junio registrd
un ligero retroceso hasta el 3,4%. La subyacente, por su parte, descendié desde
tasas de en torno al 3,5% en el primer trimestre de afio, a tasas de en torno al
3% entre abril y junio.

No hay grandes cambios con respecto a las previsiones anteriores. Se preve que
la tasa general se mantenga por encima del 3% en los proximos meses, y que
acabe en el 3,1% en diciembre, con una media anual del 3,2%, una décima mas
gue en el Panel anterior (cuadro 3). Para diciembre de 2025 se espera un 2,2%,
y de media anual un 2,3%, también sin cambios con respecto a la anterior
encuesta.

En cuanto a la subyacente, la prevision ha sido recortada ligeramente en una
décima porcentual tanto en 2024 como en 2025, hasta el 3% y el 2,3%
respectivamente.

La creacion de empleo se mantuvo firme en el segundo trimestre del afio,
conforme a las cifras de afiliacion a la Seguridad Social. Las previsiones de
consenso han experimentado tan solo leves cambios. Para el conjunto del afio
se espera un crecimiento del 2,1%, y, para el afio proximo, un 1,7%, mientras
gue la tasa de paro media anual se prevé que se sitle este afio en el 11,5%, y
en el 11,1% el afio proximo.

A partir de las previsiones de crecimiento del PIB, del empleo y de las
remuneraciones salariales se obtiene la prevision implicita de crecimiento de la
productividad y de los costes laborales unitarios (CLU). La productividad por
puesto de trabajo equivalente a tiempo completo aumentaria un 0,3% este afio y
otro 0,3% el préximo. En cuanto a los CLU, se incrementaran un 3,4% en 2024
y un 2,7% en 2025.

En el primer trimestre de 2024 la Balanza de Pagos por cuenta corriente registré
un superdvit del casi 12.000 millones de euros, 1.500 millones méas que en el
mismo periodo del afio anterior, y un 3,1% del PIB del trimestre. La mejora
procedié del incremento del excedente del comercio de servicios,
fundamentalmente de los no turisticos, que siguen exhibiendo un dinamismo
extraordinario. Dicho incremento permiti6 mas que compensar el ligero
empeoramiento del déficit de la balanza comercial de bienes y de la balanza de
rentas primarias.

Las previsiones de consenso apuntan a un superavit del 2,1% del PIB tanto en
2024 como en 2025, sin apenas variaciones con respecto al Panel anterior.
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Ligero recorte de Las administraciones publicas registraron un déficit de 6.111 millones de euros

la prevision de
déficit pablico

La eurozona
tarda en
recuperarse

El Euribor
acabaria el afio

en el primer trimestre de 2024, casi el doble del contabilizado en el mismo periodo
del afo anterior. El deterioro procedié de la administracion central, de la regional
y de las administraciones locales —solo los Fondos de la Seguridad Social
mejoraron su resultado—. No obstante, tras incorporar el mes de abril, el conjunto
de administraciones excluyendo las corporaciones locales —para las que no hay
datos— corrigieron en parte dicho mal resultado y obtuvieron un déficit
ligeramente inferior al del mismo periodo del afio pasado.

Se ha revisado ligeramente a la baja la prevision de déficit de las AA.PP. para
2024 hasta el 3,3% del PIB —una décima menos que en el anterior panel—,
mientras gque la prevision para 2025 se mantiene sin cambios en el 3,1% del PIB.
Dichas cifras estén en linea con las previsiones del Banco de Espafia, pero son
superiores a las de otros organismos nacionales e internacionales.

En el plano internacional, persisten los conflictos geopoliticos y bélicos, al tiempo
gue se recrudecen las tensiones proteccionistas, lastrando el comercio mundial
de mercancias. La industria europea es la mas afectada, mostrando sefiales de
retroceso desde el Ultimo Panel (los PMI de manufacturas se mantienen por
debajo del nivel 50 en el conjunto de la eurozona asi como en cada una de las
grandes economias europeas, salvo Espafa). Los servicios tienen un mejor
comportamiento, particularmente los que estan mas estrechamente asociados al
turismo (el PMI de servicios de la eurozona supera el umbral de 50 que marca la
expansion).

La atonia europea contrasta con el relativo vigor en EE UU, tanto en sector de
servicios como en la industria. La resiliencia del crecimiento, junto con las
incertidumbres acerca del ritmo de desescalada de la inflacion, han
ensombrecido las perspectivas de las perspectivas de relajacion de la politica
monetaria por parte de la Reserva Federal. Finalmente, en China, el proceso de
desapalancamiento sigue lastrando la demanda interna, al tiempo que incentiva
las empresas a exportar para asi compensar la debilidad en los mercados
nacionales.

El Panel refleja las diferencias coyunturales entre ambos lados del Atlantico: 13
panelistas consideran que el contexto europeo es desfavorable (igual que en la
anterior valoracion), mientras que son 10 los que opinan lo mismo del entorno
no-UE (tres menos que en el Panel de mayo). En ambos casos, la mayoria de
los panelistas pronostican pocos cambios en los préximos meses, o0 incluso una
mejora. Solo un analista anticipa un deterioro del contexto internacional (cuadro
4).

La inflacién se mantiene en cotas superiores a los objetivos de los principales
bancos centrales, en buena parte como consecuencia de la inercia de los precios
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en el entorno del
3,3% Yy bajaria
hasta el 2,8% a
finales de 2025

Leve
recuperacion del
euro frente al
délar

La politica fiscal
deberia ser
menos
expansiva, y la
monetaria neutra

en los sectores de servicios (un fendmeno tipico de los episodios inflacionarios)
y de los acuerdos de compensacién salarial ante la pérdida de poder adquisitivo
registrada en los Ultimos dos afios. La resiliencia de la economia norteamericana,
junto con las tensiones en el mercado laboral, elevan el riesgo de persistencia de
la inflacion en EE UU, motivando la cautela de la Reserva Federal antes de
emprender una senda de bajada de tipos de interés. En Europa, la debilidad de
la economia alienta las expectativas de desinflacién, lo que ha motivado que el
BCE procediera a un primer recorte de tipos el mes pasado. Por otra parte, las
incertidumbres en torno a la orientacién de la politica economica tras las
elecciones en Francia han hecho aflorar algunas tensiones en los mercados,
elevando ligeramente las primas de riesgo de los Estados mas endeudados.

El Panel mantiene la prevision de una senda de ajustes suaves: tras el recorte
de la facilidad de depdsitos de un cuarto de punto en junio, se producirian dos
mas de aqui a finales de afo, y otros tres en el transcurso de 2025 (cuadro 2).
Asimismo, lis tipos de interés de mercado seguirian una tendencia similar,
aunque menos acusada, con un Euribor que cerraria el presente ejercicio en el
entorno del 3,3%, descendiendo hasta el 2,8% a finales de 2025 (valores
similares al anterior Panel). El descenso del rendimiento de la deuda publica
espafola con vencimiento a 10 afios sera aln mas paulatino, rozando todavia el
3% a finales del proximo ejercicio.

Desde el Panel de mayo, el euro ha mostrado una cierta volatilidad, evidenciada
por una depreciacion frente al délar tras la convocatoria de elecciones en Francia,
Yy una recuperacion posterior. Una calma relativa parece haber vuelto a los
mercados, de modo que los analistas pronostican una ligera tendencia a la
apreciacion del euro durante el periodo de prevision (cuadro 2).

Las valoraciones acerca de la politica macroecondémica han experimentado
pocos cambios en comparacion con el Panel de mayo. La opiniébn mayoritaria es
gue la politica presupuestaria esta siendo expansiva en relaciéon a lo que seria
necesario habida cuenta de la intensidad del crecimiento de la economia
espafola (cuadro 4). Los panelistas consideran por tanto que esta politica
deberia ser neutra, o incluso restrictiva (sin cambios relevantes con respecto a
mayo). Por otra parte, se mantiene la unanimidad en considerar que la politica
monetaria esta siendo restrictiva. Sin embargo, esta politica deberia ser neutra
en la opinidn de la mayoria de los panelistas.
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CUADRO 1
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - JULIO 2024
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

Consumo Consumo Formacioén bruta de capital fijo Demanda
P8 hogares publico -Maquinaria)-/ » nacional (3)
Total bienes de equipo | Construccion

2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024 | 2025

Analistas Financieros Internacionales (AF1)..........ccccoocviiniiininnnn. 2,3 2,0 1,9 1,6 0,6 0,8 3,1 2,9 3,9 4,3 3,2 1,6 1,8 1,7
BBVA RESEAICH........oiiieiiieitieiie et 2,5 2,1 2,2 1,9 1,8 1,3 3,4 5,4 2,7 5,6 3,7 4,7 2,3 2,5
2,4 2,3 2,2 2,4 1,7 1,0 2,5 3,6 2,2 4,6 2,9 3,1 2,1 2,3

2,4 2,0 1,8 1,5 1,8 1,5 1,8 2,2 1,0 2,1 2,4 2,4 1,9 1,6

2,3 2,4 2,2 2,4 1,3 1,2 1,9 2,1 2,5 2,3 1,5 1,9 1,9 2,1

2,1 2,4 1,8 2,4 2,9 2,3 4,5 41 3,1 43 55 3,2 2,3 2,5

2,3 1,8 1,8 1,5 2,5 0,8 1,8 1,1 0,2 1,1 2,4 1,3 2,0 1,3

2,4 2,0 23 2,1 2,8 0,7 2,0 2,5 1,7 2,7 2,7 2,7 2,0 1,8

2,4 2,0 2,5 1,8 1,1 0,8 3,6 58 2,0 57 4,8 5,8 -- --

2,5 1,8 2,3 1,9 1,7 1,0 2,3 2,5 1,5 2,4 2,9 2,7 2,1 1,7

Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)........... 2,5 2,3 2,3 2,2 1,6 1,5 2,7 3,6 2,0 3,8 3,6 3,7 2,0 2,2
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)...........ccccceevieiieeieeciiennnns 2,3 1,8 2,0 1,6 2,3 0,5 1,6 1,1 0,3 1,0 1,4 1,2 2,0 1,3
INEEIMONEY ... .ottt saee s 2,2 1,8 2,2 1,9 1,5 1,5 2,7 2,6 2,6 3,2 2,8 2,2 2,0 1,8
Mapfre ECONOMICS.......cocuiiiiiii it 2,1 1,6 1,8 1,6 3,0 0,6 1,4 5,1 - - - - 1,9 1,7
IMBEYIS ..ottt sttt eeens 2,5 2,1 2,2 2,2 2,0 1,3 3,0 2,5 2,3 2,2 3,6 3,0 2,1 1,9
OXFOrd ECONOMICS......euviiuiienieeiee st sttt 2,5 1,9 2,1 1,8 2,0 1,0 2,6 5,0 1,5 4,0 2,0 3,0 1,9 2,0
REPSOL. ..ttt 2,6 2,0 2,0 23 1,6 2,0 47 3,8 54 4,8 57 3,6 2,3 2,4
SANTANAET ... .eoeieiiectie ettt e s 2,5 2,0 2,2 2,0 1,6 1,3 2,8 3,2 2,8 4,4 3,1 2,6 2,2 2,1
Universidad Loyola ANdalucia...........c.cevverienieeiiieniieiieniesee s 2,0 2,0 1,6 1,5 3,5 3,7 1,8 1,5 1,5 3,2 3,9 4,4 1,6 1,3
CONSENSO (MEDIA) 2,4 2,0 2,1 1,9 2,0 1,3 2,6 3,2 2,2 3,4 3,2 2,9 2,0 1,9
Maximo 2,6 2,4 2,5 2,4 3,5 3,7 47 58 54 57 57 58 2,3 2,5
MINIMO. ..ttt . 2,0 1,6 1,6 1,5 0,6 0,5 1,4 1,1 0,2 1,0 1,4 1,2 1,6 1,3
Diferencia 2 meses antes (1) 0,3 0,0 0,1 0,1 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,5 -0,1 0,1 0,0

- Suben (2) 15 10 11 9 7 5 7 6 4 5 7 7 8 7

- Bajan (2) 0 2 2 1 5 4 3 4 5 4 5 5 3 1

Diferencia 6 meses antes (1) 0,8 - 0,3 - 0,7 - 0,2 - -0,4 - 1,2 - 0,3 -

Pro memoria:

Gobierno (Abril 2024)..........cooieieeeee e 2,0 1,9 2,4 2,1 1,3 1,0 2,8 4,0 - - -- -- 2,3 2,1
Banco de Espafia (Junio 2024)............ccceiueiiiieiieeiiieiieeie e 23 1,9 2,4 2,0 1,6 1,7 2,2 2,4 - - -- -- 2,1 1,9
AIREF (ADril 2024)......ccuieiiieeeeee ettt 2,0 1,9 2,4 2,0 1,2 1,3 2,7 2,1 - - -- -- 2,1 1,8

CE (MAYO0 2024).....ccuiiiieiiieiie ettt 2,1 1,9 2,1 1,9 1,8 1,3 1,9 2,9 2,0 4,0 1,6 2,6 -- --

FMI (@DFl 2024)......eiieieeiieee et 1,9 2,1 1,8 2,0 - -- 2,2 4,0 - - -- -- -- --

OCDE (May0 2024)..........ccccciiiiiiiiiiiiiiiie it 1,8 2,0 - -- - -- - -- - - -- -- -- --

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
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CUADRO 1 (Continuacién)
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - JULIO 2024
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

Exportaciones Importaciones IPC total IPC subyacente| Remunerac. Paro (EPA) B. Pagos c/c | Saldo AA.PP.
bienes y bienes y (media anual) | (mediaanual) | salarial (3) Empleo (4) (% pob. activa) | (% del PIB) (5)| (% del PIB)
servicios servicios

2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025

Analistas Financieros Internacionales (AFI)..........cccccocoiiiiiiinnns 3,5 41 2,4 3,4 3,2 2,3 2,9 2,1 3,9 3,2 1,7 1,5 11,7 1,4 1,9 2,1 -3,1 -3,2
BBVA RESEAICN. ... see e 32 3,8 2,7 5,1 3,3 2,4 3.1 2,1 - - 2,1 1,9 14 108 | 26 22 | -29 2,7
CaixaBank RESEAICN. .............o.ooveeeveeeeseeeeeresseeeseeseeeeenneens 3,6 24 2,9 25 32 2,5 3,0 24 4.2 3.1 2,7 2,2 16 111 27 27 | -30 2,6
Camara de Comercio de ESpana..........cccoceeeieiiniieeiiie e 3,0 2,0 1,6 1,2 3,0 2,1 3,3 2,8 - - 2,0 1,5 11,6 10,9 2,6 2,5 -3,2 -3,0
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)............ 34 46 32 2,9 33 28 32 3,0 - - 1,2 2,1 10 106 | 10 10 | -34 2,8
Centro de Prediccion Economica (CEPREDE-UAM)................... 1,9 43 2,7 49 3,1 24 - - 3,9 33 2,0 15 123 118 | 13 09 | -41 4.1
(oo ) =IO 0,2 49 -1,0 3,8 3.4 1,9 2,9 2,1 4,0 2,9 25 17 14 109 | 1,8 17 | -33 -3,0
EQUIPO ECONOMICO (E€)........veeeeerveeereeeeeesseseseeeeessnessseseneeneean 25 2.1 1,8 18 32 23 3,1 23 3,9 3,6 22 13 17 115 | 20 19 | -34 3,2
1,5 17 1,7 36 3,1 23 2,9 2.1 - - - - 14 109 | 13 10 | -32 2,9
39 24 3.1 25 33 2,3 32 23 3.4 2,6 2,2 15 1,2 103 | 29 28 | -31 -3,0
Instituto Complutense de Andlisis Econdmico (ICAE-UCM)......... 41 2,6 2,6 24 32 25 3.1 23 - - 1,9 15 12 108 | 25 25 | -34 3,0
Instituto de Estudios ECondmicos (IEE).............oowwrvvorreeereerrenenn. 2.1 4.4 13 3.4 35 2.1 3,0 23 4,0 2,9 23 15 16 112 | 19 18 | -34 -3,1
IVEEINONEY ... e 22 2,9 1,9 3,2 32 23 3,0 2,2 - - 15 1,6 18 114 | 18 - 3,6 34
MEDFTE ECONOMICS...........vveveereeesseeseeeeseeseeesseesesseeeseeesseeeneen 22 24 1,9 3,0 3,1 22 2,6 2.1 - - - - 13 113 | 34 33 | -31 3,1
VIERYIS ... v eene e 2,6 3,0 18 25 3,0 2,4 2,9 2,2 33 2,8 2,4 17 109 104 | 27 27 | -33 -3,1
OXFOTA ECONOMICS.........eooveeeeeeeeeveeseeeeess e sese e seseseneeeneen 3,7 24 22 25 3,0 23 3,1 23 - - - - 17 113 | 31 33 | 32 2,8
REPSOL. ... eeeeee e eee e ene e 4.4 43 42 5,9 3,1 23 2,9 25 3,0 2,2 2,8 2.1 17 115 | 15 10 | -32 3,0
SANMANGET ... 36 2,8 2,9 3,0 3,1 23 2,9 2,2 - - 2.1 18 15 109 - - - -
Universidad Loyola ANdalUGIA...............ccoo.ovvereeeereersressresresnnnnn 1,1 1,8 0,8 18 3,1 24 3,1 2,6 - - 22 2.1 19 114 | 15 17 | -35 3,7
CONSENSO (MEDIA) 28 3,1 2.1 3,1 3,2 23 3,0 23 3,7 3,0 2.1 17 15 111 2.1 2.1 3,3 -3,1
Maximo 4.4 4.9 42 5,9 35 2,8 33 3,0 4.2 3,6 2,8 2,2 123 118 | 34 33 [ 29 2,6
IMIITIO ... 0,2 17 -1,0 1,2 3,0 1,9 2,6 2,1 3,0 2,2 1,2 13 10,9 103 | 10 09 | -41 -4.1
Diferencia 2 meses antes (1) 0,5 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 00 01 0,1 0,0
< SUDEN (2)-verevereresseesssressreseeressees s seess s esres s seere s sresn 9 4 1 3 8 4 5 0 0 1 4 4 4 1 4 4 8 4
BAJAN (2)-rrsevereresesessesssessssessee oo 3 4 3 5 4 3 5 6 4 2 4 3 7 9 2 2 2 0
Diferencia 6 MeSes antes (1).........ocvvrerreiiriirininiieeeeeeeeeeene 1,2 - 0,1 - 0,2 - -0,2 - 0,2 - 0,6 - -0,2 - 0,6 - 0,3 -
Pro memoria:
GObIEMNO (A 2024).........oooovooeeeee e 1,7 3,1 2,7 3,9 - - - - - - 2,4 17 12 107 | 13 16 | -30 2,5
Banco de Espafia (junio 2024)...............ccoo.ovverreerreeesnresnesnnenn. 24 24 2,0 27 |30(6) 206|267 207 - - 1108 17@) | 116 113 - - 3,3 3,1
AIREF (@1 2024).......ovoovoeeoeeeeeeeeeee e 2.1 3,1 26 32 3,1 22 - - 33 2,0 25 15 16 111 - - -3,0 2,9
CE (MAYO 2024)........vvorveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 1,6 24 1,3 24 |31(6) 23(6)|32(7) 237 | 40 2,9 2.1 13 16 111 28 28 | -30 2,8
FMI (@D 2024)........veoeeeeeeeeeeeee e 3,0 3,9 33 4.4 2,7 2,4 - - - - 1,4 0,9 16 113 | 25 24 | -31 -3,0
OCDE (MAY0 2024)............ooveoveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeessrseeeenes - - - - - - - - - - - - - - - - - -

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis me:
(3) Remuneracién media por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo. (4) En términos de Cont. Nacional: puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. (5) Saldo de la balanza por cuenta corriente, segun
Banco de Espafia. (6) indice armonizado. (7) indice armonizado excluyendo energia y alimentos. (8) Horas.

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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CUADRO 2
PREVISIONES TRIMESTRALES - JULIO 2024

24-1 T 24-1' T 24-1'T 24-\V T 251 T 25-I1' T 25-11' T 25 VT
PIB (1) 0,8 0,5 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 0,5
Euribor 1 afio (2)...... 3,72 3,65 3,49 3,32 3,16 3,01 2,89 2,79
Tipo interés deuda plblica 10 afi0S (2)........ccvrvrrrrrrenrerneernns 3,19 3,36 3,27 3,22 3,17 3,12 3,01 3,03
Tipo interés BCE op. princip. de financ. (3)......cc..covvvvvrrrenns 4,50 4,25 3,91 3,69 3,45 3,19 3,02 2,85
Tipo interés BCE depositos (3) 4,00 3,75 3,58 3,34 3,12 2,87 2,70 2,52
Tipo cambio délar / euro (2) 1,09 1,08 1,08 1,08 1,09 1,10 1,10 1,10
Previsiones en zona sombreada.
(1) Tasas de crecimiento intertrimestrales.
(2) Media mensual del Gltimo mes del trimestre.
(3) Ultimo dia del trimestre.

CUADRO 3
PREVISIONES IPC - JULIO 2024
Variacion interanual en %
jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 dic-24 dic-25
3,4 3,3 3.1 2,9 3.1 2,2
CUADRO 4

OPINIONES - JULIO 2024
Ndmero de respuestas

Actualmente Tendencia 6 proximos meses
Favorable Neutro Desfavorable A mejor Igual A peor
Contexto internacional: UE............cooiiiiiiiiiiiiie e 2 4 13 8 9 2
Contexto internacional: NO UE............coouiiiiiiiiiiiieieie e 2 7 10 6 12 1
Esta siendo Deberia ser
Restrictiva Neutra Expansiva Restrictiva Neutra Expansiva
Valoracion politica fiISCal (1).......eeiiueeeiiiie i 0 4 15 4 15 0
Valoracion politica Monetaria (1).........c.eeeiueeeiiiieeiieeeie e 19 0 0 8 11 0

(1) En relacién a la situacion coyuntural de la economia espafiola.
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de la economia espafiola

Grafico 1

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES (Valores de consenso)

Variacion anual en porcentaje
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Fuente: Panel de previsiones Funcas.

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES

PIB DEMANDA NACIONAL IPC

Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones
la prevision  para 2024 para 2025 la prevision para 2024  para 2025 la prevision para 2024  para 2025
Mar 23 2.1 Mar 23 2,0 Mar 23 2,8
May 23 1,8 May 23 1,9 May 23 2,9
Jul 23 1,8 Jul 23 1,8 Jul 23 2,9
Sep 23 1,8 Sep 23 1,9 Sep 23 3,0
Nov 23 1,6 Nov 23 1,7 Nov 23 3,3
Ene 24 1,6 Ene 24 1,7 Ene 24 3,0
Mar 24 1,9 2,0 Mar 24 1,9 1,8 Mar 24 3,0 2,3
May 24 2,1 2,0 May 24 1,9 1,9 May 24 3,1 2,3
Jul 24 2,4 2,0 Jul 24 2,1 1,9 Jul 24 3,1 2,3




