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Las previsiones para las comunidades auténomas son las previsiones medias anuales de los
nota de prensa

principales agregados macroecondmicos para cada una de las 17 regiones. Se publican
COYUNTURA acompafiadas de un documento explicativo y de un anexo estadistico.

PREVISIONES PARA LAS CCAA JULIO 2024

Baleares, Canarias y Madrid, las CCAA que mas creceran
este afno, por encima de la media nacional del 2,5%

# Las diferencias en el avance del PIB regional se explican por el turismo, un sector
de servicios de mercado competitivo y la aportacion de una industria potente de
bienes de consumo

# Latasade desempleo se situara por debajo de los dos digitos en 10 CCAA

# Desde enero de 2021, la subida del IPC supera el 20% en Castilla-La-Mancha,
Galicia y Castilla y Leon, mientras que en Madrid y Cataluiia no llega al 18,5%

~ Solo dos regiones, Navarra y Pais Vasco, registran superavit presupuestario

# Gracias a la inmigracion, la poblacion activa aumenta en las comunidades en
riesgo de declive demografico

MADRID, 16/07/2024 | Islas Baleares (3,5%), Canarias (3,2%) y Madrid (2,6%) son las CCAA que mas
creceran este afio -las Unicas que lo haran por encima de la media nacional (2,5%)-, seguidas de cerca
por Aragdn (2,5%) y Catalufia (2,5%). En el extremo opuesto, Asturias y La Rioja registraran el menor
crecimiento del PIB, ambas con un 1,9%, segln las Previsiones para las CCAA 2024 presentadas hoy por

Funcas.

Como ha explicado Carlos Ocafia, director general de Funcas, “estas previsiones son consistentes con
la senda de crecimiento sostenido de la economia espafiola, liderado por los sectores exportadores'y
los servicios de mercado".

Estas pautas de crecimiento se reflejaran en la evolucién de las CCAA. Asi, el avance del PIB regional en
2023-2024 depende de cuatro factores principales. En primer lugar, el elevado peso del turismo, que
explica que Balearesy Canarias lideren el crecimiento, y que otras, como Andalucia (2,4%), se acerquen
a la media pese al relativamente débil comportamiento de los sectores no turisticos.

Otro factor diferencial es la presencia de un sector de servicios de mercado competitivo -sobre todo en
el segmento de servicios a empresas- capaz de aprovechar el auge de las exportaciones de estos
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productos, asi como la demanda procedente de los fondos europeos. Este es el caso de Madrid,
Catalufia, Navarray Pais Vasco.

La presencia de una industria potente de bienes de consumo, y del sector automotriz en particular, es
también una ventaja habida cuenta de las pautas esperadas del crecimiento. Algunas de las
comunidades antes mencionadas, asi como Aragén, Castillay Ledn, Galiciay, tras un periodo de ajustes,
Comunitat Valenciana, podrian ser las mas beneficiadas a este respecto.

A la inversa, la dependencia del consumo publico, de productos energéticos como los derivados del
petréleo, o de actividades agricolas afectadas por la climatologia pueden frenar el crecimiento en
algunos casos. Pese a ello, se estima que todas las comunidades auténomas habran recuperado este
afio el nivel de PIB prepandemia.

Teniendo en cuenta el periodo transcurrido tras la pandemia, se percibe una cierta convergencia entre
comunidades autbnomas, aunque este proceso no es generalizado. Algunas de las comunidades con
un PIB per cépita inferior a la media se encuentran entre las que mas han progresado, como es el caso
de Andalucia, Asturias, Castilla y Ledn y Galicia. Otras, sin embargo, como Canarias, Comunitat
Valenciana y Murcia, apenas se han acercado a la media nacional en PIB per capita, sin duda por el
golpe del turismo sufrido durante la pandemia.

Para Raymond Torres, director de Coyuntura de Funcas, “la convergencia se produce en general como
consecuencia de incorporar mas fuerza laboral (elevando la tasa de ocupacion) y no por un aumento
de la productividad en las regiones mas rezagadas”.

Desde el comienzo del episodio inflacionario en enero de 2021 hasta junio de este afio, el IPC se ha
incrementado un 19,1%. Sin embargo, este aumento del nivel general de precios ha sido desigual por
CCAA. En Castilla-La-Mancha, Galicia y Castilla y Ledn, la subida del IPC supera el 20% mientras que en
Madrid y Catalufia no llega al 18,5%.

La subida del coste del transporte ha podido incidir con méasintensidad en la cesta de la compra de las
comunidades con mas dispersion de poblacién que en los territorios caracterizados por una alta
concentracion urbana. En estos Ultimos, ademas, las condiciones de competencia han podido
amortiguar el traslado del shock de costes a los precios finales. El efecto composicién del IPC, con
distintas ponderaciones de los bienes y servicios en las CCAA, parece haber sido limitado en general. En
todo caso, los diferenciales de IPC no se corresponden con la evolucion de los salarios, que parecen
haber crecido de manera mas uniforme, de lo que se deducir que el poder adquisitivo de los
consumidores no se ha resentido por igual en las diferentes regiones.

Tasas de paro a la baja

Desde principios de 2021 hasta junio de este afio, la afiliacion se haincrementado un 13,6%, y el nimero
de ocupados en términos de EPA un 10,4% (comparando, en este Ultimo caso, los primeros trimestres
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de 2024y 2021). Este buen comportamiento del mercado laboral se percibe, en mayor o menor medida,
en todo el pais. Todo ello ha permitido que la tasa de paro en términos de EPA se sitle por debajo de
los niveles anteriores a la pandemia en todas las comunidades (salvo Navarra, donde ya era
relativamente bajo, con una comparacion del primer trimestre de 2024 con el mismo periodo de 2019).
En 2023, la tasa de paro habia descendido del doble digito en ocho comunidades y la previsién para
2024 es que lo haga en 10: Aragdn, Pais Vasco, Cantabria, La Rioja, Baleares, Catalufia, Galicia, Castillay
Leon, Madrid y Navarra.

Por otra parte, el paro ha tendido a reducirse de manera mas acusada en las comunidades con mas
desempleo, como Andalucia, Canarias, Castilla-La Manchay Extremadura, apuntando a un proceso de
convergencia territorial en términos de empleo. Con todo, el desempleo estructural sigue siendo uno
de los principales desequilibrios en la mayoria de territorios.

El cambio demografico ha incidido de manera importante en el mapa autonémico. Desde 2021, el
nimero de habitantes ha aumentado en todas las comunidades (salvo Extremadura, donde se ha
estabilizado), incluso en aquellas méas atenazadas por el declive demografico. Esta recuperacion se
debe alainmigracién extranjera. Su relevancia se refleja en el incremento generalizado de la poblacion
activa registrada en los Ultimos dos afios, gracias a la incorporacion de mano de obra forénea, siendo
este un fenémeno particularmente pronunciado en Asturias, Galicia o Castillay Ledn, comunidades que
sin este aporte hubieran registrado un estrechamiento de la fuerza laboral.

En cuanto a las cuentas pUblicas autonémicas, estos Ultimos afios la politica fiscal ha ejercido una
accién expansiva, a tenor de la evolucién del gasto publico. La reduccion del déficit de las
administraciones solo se ha producido por el efecto de factores coyunturales: la inflacion, unida al
elevado crecimiento, ha aportado un plus de recaudacion, aliviando transitoriamente los
desequilibrios. Pese a ello, Funcas prevé que las cuentas publicas arrojen un déficit en todas las CCAA
excepto en dos, Pais Vasco y Navarra.

Desglose por comunidades auténomas

Andalucia

La economia andaluza crecera este afio un 2,4%, una décima menos que la media espafiola, impulsada
por la industria de bienes de consumo, el turismo y la recuperacion de la produccién agricola. El afio
pasado el crecimiento del PIB fue del 2,3%, dos décimas por debajo de la media nacional. El empleo
aumentara en términos de la EPA un 3% y la tasa de desempleo se reducird desde el 18,2% de 2023
hasta el 16,6% de media anual. Aunque la tasa de paro sigue siendo la mas elevada de Espafia, el
diferencial en relacion a la media nacional (11,2%) mantiene una senda descendente. El déficit publico
de la comunidad andaluza se situ6 en 2023 en el 1,13% después de que en 2022 registrara un saldo
negativo de las cuentas publicas del 0,75% del PIB.
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Aragén

Aragén registrara este afio un crecimiento del PIB en linea con la media nacional, un 2,5%, aunque con
una composicion diferente: mayor peso de la industria, gracias al automévil, y menor peso de los
servicios. Estos Ultimos no gozaran del impulso del turismo, debido a su reducida presencia relativa en
esta comunidad, pero si destacan los servicios profesionales y a empresas, que actuaran de motor. El
crecimiento es superior en cuatro décimas al de 2023, cuando la economia aragonesa crecié un 2,1%.
El empleo en términos de EPA crecerd un 2,3% v la tasa de paro bajaré hasta el 7,4% de media anual,
gracias a la reduccion de la tasa de actividad, convirtiéndose en la mas baja del pais tras un descenso
de 1,2 puntos porcentuales respecto a 2023.

Asturias

Ninguno de los sectores que se espera impulsen la economia este afio tiene un peso importante en la
estructura sectorial de Asturias, mientras que los que juegan un papel destacado en esta comunidad,
como el energético, van a evolucionar peor. El resultado seréd un crecimiento del PIB asturiano del 1,9%,
inferior a la media nacional y el mas bajo junto con el de La Rioja. También estara por debajo del 2%
registrado en 2023, afio en el que fue la comunidad que sufrié un mayor descenso de su IPI, un 7,8%. El
avance del PIB se sustent6 fundamentalmente en los servicios y, en menor medida, en la construccion.
La tasa de paro bajara hasta el 11%, mejora que la media nacional, en parte por el descenso de la tasa
de actividad y de la poblacion activa. En cuanto a las cuentas publicas, tras el déficit de 2022, Asturias
registré un superavit del 0,27% del PIB en 2023, siendo una de las cinco regiones con saldo positivo.

Baleares

Baleares serd la comunidad auténoma con un mayor crecimiento del PIB en 2024, un 3,5%, vy la Unica,
junto a Canarias, que supere el umbral del 3%. El principal motor serd el dinamismo del turismo. Ya en
2023 este sector fue responsable del crecimiento del PIB del 4%, con una llegada de turistas que
aumentd un 9,2% y se situd un 5,4% por encima del nivel de 2019. También la construccién realizo una
aportacion significativa al crecimiento balear. El empleo en términos de la EPA creceria un 3,7%, dando
lugar a un descenso de la tasa de desempleo hasta el 8,6%, significativamente por debajo de la media
nacional. Tras el ligero excedente registrado en 2022, Asturias amplié el superavit publico en 2023 hasta
el 0,46% del PIB, convirtiéndose en una de las cinco comunidades que presentaron saldo positivo.

Canarias

Tras el 4% de crecimiento en 2023, el PIB de Canarias crecera este afio un 3,2%, el segundo mejor
porcentaje de Espafia, impulsado fundamentalmente por el turismo. El afio pasado la llegada de
turistas crecio un 13,2%, situandose el nimero un 6,1% por encima del nivel de 2019 —aunque el mejor
comportamiento de este indicador, entre las grandes comunidades turisticas, fue en la comunidad
valenciana, con un crecimiento del 9,8% con respecto al nivel prepandemia-. El nUmero de ocupados
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en términos de EPA ascenderia un 3,9%y la tasa de paro bajaria 1,7 puntos, hasta el 14,4%. Asi, Canarias
es la comunidad donde mas se ha reducido la tasa de paro desde el repunte de la pandemia en 2020.
Respecto a las cuentas publicas, tras el notable saldo negativo de 2022, en 2023 alcanzd un superavit
del 0,41% del PIB, lo que la posicion6 como una de las cinco comunidades que no presentaron déficit.

Cantabria

La prevision de crecimiento para Cantabria en 2024 es del 2,2%, frente al 2,1% en 2023, procediendo la
leve mejoria del sector de la construccion. Conforme a la evolucién de la licitacion y los visados, este
puede registrar uno de los mayores avances de entre todas las comunidades autonomas. El afio pasado
el crecimiento de la construccién se situé en torno a la media nacional, mientras que el
comportamiento del sector industrial y del sector servicios fue peor que la media. La comunidad
cantabra, que en 2022 registro un déficit en sus cuentas publicas, en 2023 alcanzo un ligero superavit,
del 0,07% del PIB, convirtiéndose en una de las cinco regiones sin déficit en ese ejercicio. La tasa de
paro bajard hasta el 7,5%, una de las mas bajas de Espafia.

Castillay Ledn

El PIB de Castillay Ledn crecera en 2024 el 2,3%, por debajo de la media nacional, como ya ocurrié con
el crecimiento del 2% registrado en 2023, sustentado sobre la industria, gracias al elevado peso en su
estructura productiva del automovil y los bienes de consumo -los sectores que mas empuje registraran
este afio-. También sumara la construccion, para la que se espera un dinamismo superior a la media, a
partir de la evolucion de sus visados y su licitacién. En cuanto a los servicios, los sectores motores del
crecimiento tienen un peso relativamente bajo. El empleo en términos de EPA avanzara un 1,5%, y su
tasa de desempleo se reducira hasta el 8,7%, inferior a la media nacional. En cuanto a las cuentas
pUblicas, Castilla y Ledn registré déficit tanto en 2022 como en 2023, del 1,14% del PIB y del 0,69%,
respectivamente.

Castilla-La Mancha

El crecimiento de la economia castellanomanchega en 2024 serd moderado, del 2,1%, debido al escaso
peso de las actividades industriales y de servicios que en estos momentos actlan como motores.
Destaca el dinamismo previsto de bienes de consumo y construccion, superando en este Ultimo caso
la media espafiola a tenor de los indicadores de visados y de licitacion oficial. El afio pasado el PIB
crecio el 2% por la evolucién favorable de la industria, los servicios y la construccion, si bien menos que
la media nacional. El sector primario, por su parte, registré una caida acusada de la produccién -la
mayor de todas las regiones agricolas—, lo que ha detraido crecimiento del PIB, dado el elevado peso
del sectoren estacomunidad -un 8,3%, el porcentaje mas alto del pais-. La tasa de paro bajara al 11,7%,
con una notable reduccion desde el pico de la pandemia. Respecto a las cuentas publicas, el déficit
supero la media tanto en 2022 como en 2023: un 1,92% del PIBy un 1,12%, respectivamente.
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Catalufia

Todos los sectores que van a actuar este afio como motores econémicos, tanto en la industria como en
los servicios, tienen una presencia importante en la regién. Por tanto, se espera un crecimiento del PIB
del 2,5%, en linea con la media nacional y una décima mas que en 2023, cuando la economia catalana
crecié el 2,4% por el sector industrial -dinamismo en las ramas del automovil, ciertos bienes de equipo
y la industria quimica, que son también las que explican el crecimiento de las exportaciones registrado
por esta region-y os servicios, con una importante aportacion del turismo y la educacion. La tasa de
paro se reducira hasta el 8,6%, mejorando la media nacional, en un contexto de intenso crecimiento
poblacional: Catalufia es la comunidad con el mayor aumento de la poblacion en edad de trabajar en
el periodo 2020-2024. Respecto a las cuentas publicas, la comunidad registrd déficit tanto en 2022 como
en 2023, del 1,51% del PIBy del 1,31%, respectivamente, ambas cifras por encima de la media nacional.

Comunitat Valenciana

El PIB valenciano crecerd en 2024 el 2,4%, una décima menos que la media nacional. La principal
contribucién procedera del turismo, pero también la construccion exhibird mayor dinamismo que la
media. Se estima que el crecimiento del PIB de la Comunitat Valenciana en 2023 fue del 2,2%, también
favorecido por el impulso del turismo -es la comunidad autonoma, de entre las grandes receptoras de
turismo, donde mas ha aumentado el nimero de visitantes en comparacién con 2019, con un
crecimiento del 9,8% respecto al nivel prepandemia-. El empleo en términos de la EPA crecerd un 2,2%,
mientras que la tasa de paro se reduciré hasta el 11,9%, superior a la media nacional. En cuanto al saldo
de las cuentas publicas, la comunidad valenciana registr6 el déficit mas alto tanto en 2022 como en
2023, con un desvio del 3,05% y del 2,45% del PIB, respectivamente.

Extremadura

El reducido peso dentro de la estructura productiva de Extremadura de los sectores que van a registrar
un mayor impulso en 2024 hace prever un moderado crecimiento del PIB, del 2,1%, en 2024. La
contribucién del sector primario serfa relativamente elevada, mientras que el resto de sectores,
incluyendo la construccion, podrian presentar una evolucién por debajo de la media. En 2023, el PIB
extremefio crecid el 2%, también por debajo de la media. El afio pasado la tasa de paro aumentd una
décima, hasta el 17,4%, siendo, junto a Navarra, la Unica regién en la que aumentd la tasa de
desempleo. Para este afio, se prevé una reduccién de la tasa de paro hasta el 16,1%, un nivel todavia
superior a la media. Las cuentas publicas extremefias registraron en 2023 un déficit del 1,04% del PIB,
tras un saldo negativo de similar magnitud en el afio previo.

Galicia

Galicia crecera este afio un 2,4%, una décima por debajo de la media nacional, por la importante
presencia del sector del automovil, que serd uno de los motores del crecimiento, y de los bienes de
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consumo, que ganaran vigor. En los servicios, el crecimiento sera algo inferior que en el conjunto
nacional. El peso del turismo es moderado, pero la presencia de servicios profesionalesy a empresas,
otro motor del crecimiento, se acerca a la media nacional. La tasa de desempleo, que ya el afio pasado
cay6 por debajo del doble digito, al 9,7%, descendera en 2024 hasta el 8,7%, un resultado que mejora
claramente la media nacional. La comunidad gallega, que en 2022 registr6 un déficit del 0,54% del PIB
en sus cuentas publicas, en 2023 consiguid reducir el desvio hasta el 0,13%. Asi, fue, junto al Pais Vasco,
una de las dos comunidades con un déficit cercano al equilibrio presupuestario en ese ejercicio.

Madrid

Como ya ocurrié en 2023, la Comunidad de Madrid sera, después de las comunidades insulares, la que
registre un mayor crecimiento del PIB en 2024, con un resultado estimado del 2,6%. Por segundo afio
consecutivo, las tres regiones seran también las Unicas que crezcan por encima de la media nacional.
La economia madrilefia esta especialmente orientada hacia los servicios profesionales y a empresas,
que, junto al turismo, seran los motores de la actividad este afio. Por el contrario, el peso dentro de la
industria de los sectores que van a registrar un mayor impulso, es decir, automoviles y bienes de
consumo, es moderado en el primer caso y muy reducido en el segundo, a lo que se afiade la negativa
situacién del sector farmacéutico, con un peso elevado, de modo que no se espera un buen resultado
para el sector. Tampoco se espera para la construccién, a la vista de la débil evolucidn de los visados y
la licitacién. La tasa de paro bajara al 9,6%, en un contexto de fuerte crecimiento poblacional. Madrid
registré un déficit del 0,74% del PIB en 2023, ligeramente superior al del afio anterior.

Murcia

La prevision de crecimiento para la economia murciana en 2024 es del 2%, inferior a la media nacional
pero superior al 1,8% registrado en 2023y que la dejé como la comunidad con menor incremento del
PIB ese afio. En la industria, el elevado peso del sector de bienes de consumo ayudara a impulsar el
crecimiento. En los servicios, sin embargo, los sectores de servicios profesionalesy aempresas —-uno de
los pilares para el conjunto del pais- tienen una presencia menos relevante. El empleo en términos de
la EPA avanzaria un 1,6%, lo que dejaria la tasa de desempleo en el 12,3%, cinco décimas menos que
en 2023, pero todavia por encima de la media nacional. En cuanto a las cuentas publicas, la Regién de
Murcia fue una de las comunidades con mayor déficit tanto en 2022 como en 2023: un 2,96% del PIB 'y
un 2,32%, respectivamente.

Navarra

Navarra se vera favorecida este afio por la elevada presencia de la industria del automdévil, uno de los
sectores que van a impulsar el crecimiento, en su estructura productiva. Como consecuencia de ello, el
PIB crecera un 2,3%, una décima mas que en 2023 aunque aun por debajo de la media nacional. Dentro
del sector servicios, las actividades profesionales y mas avanzados a empresas, con perspectivas
alentadoras de crecimiento, también tienen un peso elevado en la region. Por el contrario, el turismo,
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Las previsiones para las comunidades auténomas son las previsiones medias anuales de los
nota de prensa

principales agregados macroecondmicos para cada una de las 17 regiones. Se publican
COYUNTURA acompafiadas de un documento explicativo y de un anexo estadistico.

otro de los motores de este afio, es de escasa importancia. El niimero de ocupados crecera un 1,4%, y
la tasa de desempleo se reducira hasta el 9,8%, mejor que la media nacional. Por otra parte, Navarra
encadeno tres afios con el mayor saldo positivo en sus cuentas publicas de todas las comunidades
auténomas. En 2023, su superavit alcanzo el 1,43% del PIB.

Pais Vasco

La economia del Pais Vasco creceréd este afio un 2,3%, dos décimas menos que la media nacional pero
una mas que el afio pasado. La importante presencia de servicios profesionales y a empresas, uno de
los motores de este afio, y el previsible tiron del turismo ofrecen perspectivas favorables de crecimiento
para la region. Aunque el indice de produccién industrial ha moderado su caida respecto a 2023, sigue
con una evolucién algo menos dinamica que la media de Espafia. La industria de bienes de consumo
ofrece registros positivos, pero es un sector con poco peso en la estructura industrial vasca, en la que
destaca la industria de bienes de equipo, que no sera la mas vigorosa este afio. El empleo crecerd un
1,2%, y la tasa de desempleo caerad hasta el 7,5%, la segunda mas baja del pais solo por detras de
Aragon. Las cuentas publicas vascas se acercaron al equilibrio presupuestario en los dos ultimos
ejercicios, con un déficit del 0,02% del PIB en 2022 y un 0,08% en 2023.

La Rioja

El impulso del sector servicios, pese a que La Rioja tiene una estructura poco orientada hacia los mas
expansivos, favorecerd el crecimiento de la region, si bien pesara la modesta evolucion de la industriay
de la construccién. Con todo ello, el PIB riojano crecera este afio un 1,9%, el menor porcentaje del pais,
junto con el de Aragdn, y una décima menos que el afio pasado. Aunque en 2023 La Rioja fue una de las
regiones con resultados mas modestos en el mercado laboral, este afio el empleo en términos de la
EPA crecera un 2,2%y la tasa de paro se reducira nueve décimas, hasta el 8,5%, por debajo de la media
nacional del 11,2% y consolidandose por debajo del doble digito. En cuanto a las cuentas publicas, en
2022 registré un déficit del 0,62% del PIB y lo redujo al 0,48% en 2023, ambas cifras claramente por
debajo de la media del conjunto de las regiones.
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