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 E— ElPanelde Funcas esunaencuesta realizada por Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o andlisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
fu ncas de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de
nota de prensa las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se

COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

l'l' PANEL DE FUNCAS JULIO 2024

El Panel de Funcas prevé que el PIB crezca un 2,4% este
anoy un 2% en 2025

7 Latasa de inflacion se mantendra por encima del 3% en los proximos meses, con
una media anual del 3,2%; en 2025 la media anual sera del 2,3%

7 Latasa de paro se situaria este afio en el 11,5% y bajaria al 11,1% el proximo

# ElEuribor acabaria 2024 en el entorno del 3,3% y caeria al 2,8% a finales de 2025

MADRID, 15/07/2024 | La revision al alza de la tasa de crecimiento del PIB en el primer trimestre del
afioy el avance al que apuntan los indicadores del segundo trimestre, como la afiliacion o la entrada
de turistas, han llevado al Panel de Funcas a mejorar en tres décimas su prevision de crecimiento para

este aflo, hasta el 2,4%. Los panelistas han elevado una décima la estimacién para el segundo trimestre,
hasta el 0,5%, mientras que las previsiones para el tercery cuarto trimestres se mantienen en el 0,4%.

En cuanto ala composicién del crecimiento, de las tres décimas en que la prevision ha sido revisada al
alza, dos décimas proceden de la aportacion delademandainterna, y una, de la contribucion del sector
exterior.

La prevision de consenso para 2025 se mantiene en el 2%, con tasas intertrimestrales de crecimiento
del 0,5%. Como ya se esperaba en el Panel anterior, la demanda nacional aportaré 1,9 puntosy el sector
exterior, una décima.

En un contexto en el que persisten los conflictos geopoliticos y bélicos y se recrudecen las tensiones
proteccionistas, la tasa de inflacion aln se situaria por encima del 2% durante todo el periodo de
prevision. La tasa general se mantendré por encima del 3% en los proximos meses, y acabara en el 3,1%
en diciembre, con una media anual del 3,2%. Para diciembre de 2025 se espera un 2,2%, y de media
anual un 2,3%. En cuanto a la tasa subyacente, el Panel ha recortado la previsién ligeramente, una
décima tanto en 2024 como en 2025, hasta el 3%y el 2,3% respectivamente.

El consenso de panelistas espera para 2024 un crecimiento del empleo del 2,1%, y, para el afio proximo,
un 1,7%. La tasa de paro media anual se situaria este afio en el 11,5%, y en el 11,1% en 2025.
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El Panel de Funcas es una encuesta realizada por Funcas cada dos meses a 19 servicios

de estudios o andlisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
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de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de
las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se
publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

La prevision de déficit publico para este afio se ha revisado a la baja, hasta el 3,3% del PIB -una décima
menos que en el anterior panel-, mientras que para 2025 se mantiene sin cambios en el 3,1% del PIB.

El Panel mantiene la prevision de una senda de ajustes suaves en politica monetaria: tras el recorte de
la facilidad de depdsitos de un cuarto de punto en junio, se producirian dos mas hasta finales de afio, y
otros tres en el transcurso de 2025. Los tipos de interés de mercado seguirian una tendencia similar,
aungue menos acusada, con un Euribor que cerraria 2024 en el entorno del 3,3% y bajaria hasta el 2,8%

afinales de 2025, sin cambios respecto a la anterior encuesta entre los panelistas.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL JULIO 2024

Variacién media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

IPC total IPC subyacente| Paro (EPA) [Saldo AA.PP.
PIB
(media anual) | (media anual) | (%opob. activa)| (%del PIB)
2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025
Analistas Financieros Internacionales (AFI)...........cccoevveeiiiinnnns 2,3 2,0 3,2 2,3 2,9 2,1 11,7 11,4 -3,1 -3,2
BBVA RESEAICN........uuiiiiiiiiiiiieiiii e 2,5 2,1 3,3 2,4 3,1 2,1 11,4 10,8 -2,9 -2,7
CaixaBank RESEAICN..........covviiiiei e 2,4 2,3 3,2 2,5 3,0 2,4 11,6 11,1 -3,0 -2,6
Céamara de Comercio de Espafia. 2,4 2,0 3,0 2,1 3,3 2,8 11,6 10,9 -3,2 -3,0
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........... 2,3 2,4 3,3 2,8 3,2 3,0 11,0 10,6 -3,4 -2,8
Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE-UAM)................. 2,1 2,4 3,1 2,4 -- - 12,3 11,8 -4,1 -4,1
CEOE......i ittt 2,3 1,8 34 1,9 2,9 2,1 11,4 10,9 -3,3 -3,0
EqUuipo ECONOMICO (E€).....uuieiiiiiiieiiiiiiiieeeiiie e 2,4 2,0 3,2 2,3 3,1 2,3 11,7 11,5 -3,4 -3,2
EthiFinance RatingS. ..........oviiiiiiiiiiei e 2,4 2,0 3,1 2,3 2,9 2,1 11,4 10,9 -3,2 -2,9
FUNCAS......oiiiiiiiiiiicc s 2,5 1,8 3,3 2,3 3,2 2,3 11,2 10,3 -3,1 -3,0
Instituto Complutense de Andlisis Econdémico (ICAE-UCM)....... 2,5 2,3 3,2 2,5 3,1 2,3 11,2 10,8 -3,4 -3,0
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE).............cccevvieeeeeiiinnnns 2,3 1,8 3,5 2,1 3,0 2,3 11,6 11,2 -3,4 -3,1
2,2 1,8 3,2 2,3 3,0 2,2 11,8 11,4 -3,6 -3,4
2,1 1,6 3,1 2,2 2,6 2,1 11,3 11,3 -3,1 -3,1
2,5 2,1 3,0 2,4 2,9 2,2 10,9 10,4 -3,3 -3,1
2,5 1,9 3,0 2,3 3,1 2,3 11,7 11,3 -3,2 -2,8
2,6 2,0 3,1 2,3 2,9 2,5 11,7 11,5 -3,2 -3,0
2,5 2,0 3,1 2,3 2,9 2,2 11,5 10,9 - --
2,0 2,0 3,1 2,4 3,1 2,6 11,9 11,4 -3,5 -3,7
2,4 2,0 3,2 2,3 3,0 2,3 11,5 11,1 -3,3 -3,1
2,6 2,4 3,5 2,8 3,3 3,0 12,3 11,8 -2,9 -2,6
2,0 1,6 3,0 1,9 2,6 2,1 10,9 10,3 -4,1 -4,1
Diferencia 2 meses antes (1).... 0,3 0,0 0,1 0,0 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,1 0,0
- Suben (2) 15 10 8 4 5 0 4 1 8 4
- Bajan (2) 0 2 4 3 5 6 7 9 2 0
Diferencia 6 meses antes (1).... 0,8 - 0,2 - -0,2 - -0,2 - 0,3 -

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).
(2) Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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