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IPC marzo 2024

Previsiones hasta diciembre 2025

El IPC aumenté un 0,8% en marzo, incremento superior al registrado el mismo mes del afio pasado,
lo que ha supuesto un ascenso de la tasa general de inflacion de cuatro décimas porcentuales hasta
el 3,2%. La tasa armonizada fue del 3,3%, nueve décimas porcentuales mas que la media de la
eurozona. La tasa de inflacion subyacente se redujo dos décimas hasta el 3,3%, y el ndcleo
inflacionista, que excluye todos los alimentos y los productos energéticos, se mantuvo estable en el
3%.

El incremento de la tasa de inflacién general de marzo fue mayor de lo esperado, debido a la mayor
desviacion con respecto a lo previsto en los productos energéticos y, en menor medida, en los
alimentos sin elaborar.

Cuadro 1
IPC MARZO 2024: COMPARACION CON LAS PREVISIONES

Tasas de variacion anual en porcentaje

Febrero 2024 Marzo 2024
Observado Observado Prevision Desviacioén

1. IPC total 2,8 3,2 2,9 0,3
1.2. Inflacién subyacente 3,5 3,3 3,3 0,0
1.2.1. Alimentos elaborados 53 4,7 4,9 -0,2
1.2.2. BINE 1,2 0,9 1,0 -0,1
1.2.3. Servicios 3,9 3,9 3,7 0,2
1.3. Alimentos sin elaboracion 5,0 3,1 2,6 0,5
1.4. Productos energéticos -4,7 1,6 -0,8 24
2. Nucleo inflacionista 3,0 3,0 2,9 0,1

Fuentes: INE (datos observados) y Funcas (previsiones).

La tasa de inflacién en los alimentos elaborados se redujo hasta el 4,7%. Es de destacar que la
mayor parte de las categorias que se incluyen dentro de este grupo registraron descensos en sus
tasas de inflacién. En cuanto a los bienes industriales no energéticos, su tasa descendié desde el
1,2% hasta el 0,9%. El subgrupo cuya evolucién resulta mas preocupante es el de servicios, cuya
tasa, que se habia movido a la baja durante toda la segunda mitad del pasado afo y enero del afio
actual, repuntd en febrero hasta el 3,9%, nivel en el que se ha mantenido en marzo. Los
componentes que presentan mayores tasas de inflacion de forma persistente son los paquetes
turisticos, hoteles y otros alojamientos, y seguros, seguidos de ciertos servicios recreativos y
restaurantes.

En cuanto a los componentes mas volatiles, los alimentos no elaborados registraron una bajada de
precios del 0,2%, lo que recorté su tasa de inflacién hasta el 3,1%. El precio del aceite continta
ascendiendo, y su tasa de inflacion interanual se elevé en marzo hasta el 70%. En cuanto a la
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energia, su incremento interanual ha pasado de -4,7% en febrero a 1,6% en marzo. El factor que
mas ha contribuido a este ascenso de los precios ha sido la subida del IVA de la electricidad. De
hecho, esto explica tres décimas de las cuatro que aumentd la inflacién general. Los combustibles
también se encarecieron en marzo.

En suma, los alimentos y los BINEs han reducido su tasa de inflacion, mientras que los servicios
han mantenido la suya. Son los productos energéticos los que explican la subida de la tasa general
en marzo, especialmente tras la normalizacion del IVA de la electricidad. El encarecimiento reciente
del petréleo, junto a la persistencia de las presiones inflacionistas en los servicios, constituyen ahora
los principales factores de preocupacion.

El precio del petroleo se ha elevado hasta el entorno de los 90 ddlares, por encima del contemplado
en el escenario central bajo el que se realizaron las anteriores previsiones. Se ha revisado, por
tanto, al alza, el precio de partida en dicho escenario hasta los 85 ddlares, lo que unido a la
resistencia de la inflacién en los servicios ha conducido a una pequeia revision al alza de las
previsiones para 2024. Se espera una tasa media anual del 3,2% —una décima mas que en las
previsiones de marzo—. La tasa general no presentara una tendencia clara a lo largo del afio, sino
que se movera al alza y a la baja en funcion de los efectos escalén derivados de la volatilidad que
experimentaron los productos energéticos el afio pasado. La tasa de inflacion subyacente registrara
también una media anual del 3,2%. Ambas seguiran por encima del 3% al final del afo.

Para 2025 se prevé un paulatino descenso de ambas hasta alcanzar el nivel del 2% en la segunda
mitad del ejercicio. Las medias anuales seran del 2,3% y del 2,4% en la general y la subyacente
respectivamente.

En un escenario alternativo en el que el petréleo se encarece hasta los 105 délares, la tasa general
seria del 3,7% este ano y del 3,3% el ano préximo. Finalmente, en un escenario en el que el crudo
se abaratase hasta los 75 dodlares, las tasas serian respectivamente del 2,9% y el 1,6%.

Grafico 1: INDICE DE PRECIOS DE CONSUMO
Variacion interanual en porcentaje

11.2 11.2 11,2
2.8 0.8 0.6
2.0 2.0 8.0
8.4 5.4 6.4
48 48 458
3.2 3.2 3.2
18 1.6 1.8
o0
' 0.0 0,0
SO ITTTTTITIT T I T I I I T I T T TTIoTTT
2022 - 202 202% 2025 2022 2023 2024 025 2022 2023 2024
e [ i genieral. Escenario central
= = = = Ezcenario alts —— indice general. Escenario cantral = ndice armonizado Espaha
= = = = Escanaric bajo —— indice subyacents. Escenario central = | ndiice armonizado UEM

Firantas: MW vorawiniones e Faneas (none aamdnaadlal




= funcas

Cuadro 2. PREVISIONES DEL IPC ESPANA

Tasas de variacion mensual y anual en porcentaje

Fecha de actualizacion: 12-04-2024 Ultimo dato observado: MARZO 2024
1. IPC total 1.1. IPC subyacente 1.1.1. Alimentos elaborados | 1.1.2. B. Indust. no energét. 1.1.3. Servicios totales 1.2. Alimentos no elaborados 1.3. Ptos. energéticos
Afo Mes Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual Mensual Anual
2022 |Diciembre ........ 0,2 57 0,9 7,0 2,3 16,4 0,3 5,2 0,6 4,0 0,6 11,4 -5,5 -6,9
Media anual ... -- 8,4 -- 5,2 -- 10,6 -- 4,2 -- 3,3 -- 10,9 -- 27,9
2023 |(Diciembre ........ 0,0 3,1 0,2 3,8 0,0 6,1 -0,2 1,7 0,5 3,9 -0,5 7,9 -1,6 -6,4
Media anual ... -- 3,5 -- 6,0 -- 121 -- 4,2 -- 4,3 -- 9,3 -- -16,3
2024 0,1 34 -0,4 3,6 1,0 6,2 -2,0 1,6 -0,1 3,6 0,5 8,8 4,0 -2,3
0,4 2,8 0,5 3,5 0,8 53 -0,2 1,2 0,8 3,9 -1,3 5,0 -0,1 -4,7
0,8 3,2 0,6 3,3 0,2 4,7 0,5 0,9 0,8 3,9 -0,2 3,1 2,9 1,6
0,6 3,2 0,7 3,1 0,3 4,4 1,4 0,7 0,6 3,7 0,1 3,8 -0,4 3,2
0,4 3,6 0,3 3,2 0,3 4,5 0,5 0,7 0,2 3,8 0,5 3,7 0,8 7,3
0,4 3,4 0,3 3,0 0,2 4,5 -0,1 0,6 0,6 3,6 0,9 4,3 0,2 59
0,1 3,4 0,1 3,2 1,0 5,2 -2,2 0,5 0,8 3,6 0,8 3,6 -0,1 4,7
0,4 3,2 0,4 3,3 0,5 53 0,0 0,4 0,6 3,9 0,5 4,7 -0,3 0,8
-0,2 2,8 -0,2 3,2 0,1 5,0 0,5 0,4 -0,6 3,7 -0,1 3,8 -0,1 -1,5
Octubre ........... 0,3 2,8 0,3 3,0 0,2 4,7 1,6 0,4 -0,3 3,6 2,0 3,3 -0,1 0,7
Noviembre ....... 0,1 3,3 0,2 3,1 0,1 4,6 0,9 0,4 -0,1 3,8 -0,5 2,8 0,0 51
Diciembre ........ 0,2 3,5 0,2 3.1 0,0 4.6 -0,2 0,4 0,5 3,8 0,0 3,3 0,0 6,8
Media anual ... - 3,2 - 3,2 - 4,9 - 0,7 - 3,7 - 41 - 2,2
2025 (Enero ..............] -0,2 3,2 -0,4 3,2 0,5 4,2 2,1 0,4 0,1 4,0 0,8 3,6 0,0 2,8
Febrero ........... 0,2 3,0 0,3 2,9 0,3 3,7 -0,2 0,5 0,5 3,7 -0,1 4,9 0,0 2,9
Marzo .............. 0,3 2,6 0,4 2,8 0,3 3,9 0,6 0,5 0,4 3,3 -0,9 41 0,1 0,1
Abril ..o 0,5 2,5 0,6 2,6 0,3 3,9 1,4 0,6 0,4 3,1 -0,1 3,9 0,1 0,6
Mayo ............... 0,2 2,4 0,2 2,5 0,3 3,9 0,5 0,6 0,0 2,9 0,9 4,3 0,1 -0,2
Junio ... 0,3 2,3 0,2 2,4 0,0 3,7 -0,1 0,6 0,5 2,8 1,0 4,4 0,1 -0,3
Julio .....ccceeenens -0,1 2,0 -0,1 2,2 0,2 2,9 -2,2 0,5 0,7 2,7 -0,1 34 0,1 -0,2
Agosto ............. 0,3 2,0 0,3 21 0,3 2,7 0,0 0,5 0,4 2,6 0,3 3,1 0,1 0,2
Septiembre ...... -0,2 2,0 -0,3 2,1 0,1 2,7 0,5 0,5 -0,7 2,5 -0,1 3,2 0,1 0,4
Octubre ........... 0,3 2,0 0,3 2,0 0,3 2,8 1,6 0,6 -0,3 2,5 1,8 2,9 0,1 0,6
Noviembre ....... 0,1 2,0 0,2 2,1 0,2 2,9 0,9 0,6 -0,1 2,4 -0,6 2,8 0,1 0,7
Diciembre ........ 0,2 2,0 0,2 21 0,1 3,1 -0,2 0,6 0,5 2,4 0,0 2,8 0,1 0,8
Media anual ... -- 2,3 -- 24 -- 3,3 -- 0,5 -- 29 -- 3,6 -- 0,7

Estas previsiones corresponden a un escenario central en el que el precio del petréleo Brent desciende hasta 85$ al final de 2024 y se mantiene en ese nivel el resto del periodo de prevision.

Fuentes: INE y Funcas (previsiones en zona sombreada).




	texto.pdf
	IPC2403Cuadros.pdf

