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 E— ElPanelde Funcas es unaencuesta realizadapor Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o analisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
fu ncas de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de
nota de prensa las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se

COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

il  PANEL DE FUNCAS MARZO 2024

El Panel de Funcas sube tres décimas la prevision de
crecimiento del PIB para este ano, hasta el 1,9%

7 Larevision se produce tras el dato del ultimo trimestre de 2023, mejor de lo
esperado, y el positivo resultado de los indicadores en el arranque de 2024

7 Latasa de inflacion media quedaria este aiio en el 3% y en el 3,1% lade la
subyacente

7 Para 2025 el consenso espera un crecimiento de la economia del 2%, con una
inflacion media del 2,3% y un déficit publico todavia por encima del 3%

MADRID, 13/03/2024 | ElPanelde Funcas ha revisado al alza la previsién de crecimiento para 2024
desde el 1,6% hasta el 1,9%, ajuste que recoge un crecimiento del PIB en el Ultimo trimestre de 2023
mayor de lo esperado -0,6% frente a la estimacion del 0,3%-y los positivos resultados de los indicadores
en el arranque de este aflo. Mejora tanto la prevision para la demanda nacional, sobre todo para el
consumo publico, mientras que la FBCF se ha revisado a la baja, como la contribucion del sector exterior,
que pasa de negativa a nula. Las tasas de crecimiento intertrimestral serian del 0,4% todo el afio.

Para 2025 -este Panel incluye por primera vez las previsiones para el afio préximo-, el consenso espera
un crecimiento del PIB del 2%. La aceleracion con respecto a 2024 procederia de la FBCF y delaumento
de la aportacion del sector exterior, que seria de 0,2 puntos porcentuales, mientras que el consumo
publico se ralentizaria sensiblemente. Las tasas de crecimiento intertrimestral del PIB serian del 0,5%.

Tras la ralentizacion de la tasa de inflacion en febrero, debido en gran medida a la caida del precio de
la electricidad por la meteorologia, los panelistas esperan que la tasa vuelva a moverse al alza en los
proximos meses. La tasa media anual de la general quedaria en el 3% (sin cambios respecto a la
prevision anterior) y en el 3,1% en la subyacente (una décima mas). En 2025, la tasa de inflacién ain
seguira por encima del 2%. Las previsiones se sitlan en el 2,3% vy el 2,5% para la tasa general y la
subyacente, respectivamente.

El mercado laboral sigue mostrando fortaleza en el comienzo del afio. Los panelistas han revisado al
alza la prevision de crecimiento del empleo para 2024 en cinco décimas, hasta el 2%. Para 2025 se
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espera una ralentizacién hasta el 1,8%. La tasa de desempleo media anual se situara este afio en el
11,6% y en el 11,2% el proximo.

En cuanto a las cuentas publicas, los panelistas mantienen la previsién de déficit piblico en el 3,6% del
PIB para 2024,y lo sitlan en el 3,2% en 2025, es decir, no bajaria del 3% en el periodo de prevision.

En un entorno que sigue siendo desfavorable -incertidumbres globales, conflictos bélicos y efecto
restrictivo de las subidas de los tipos de interés-, todo apunta a que el BCE mantendré los tipos al menos
hasta junio. Los analistas prevén un primer recorte ese mes, seguido de dos adicionales, que llevarian
la facilidad de depdsitos hasta el entorno del 3,25% a final de afio, sin cambios respecto a la estimacion
de enero. Lostipos de interés de mercado seguirian unatendencia menos acentuada. El Euribor todavia
se situaria en el 3,2% a finales de este afio y en el 2,75% a finales de 2025.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL MARZO 2024
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacioén en contrario
IPC total IPC subyacente| Paro (EPA) |Saldo AA.PP.
PIB
(media anual) | (media anual) | (% pob. activa)| (% del PIB)
2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025 | 2024 | 2025

Analistas Financieros Internacionales (AFI)............cccccevveenen. 1,8 1,8 3,1 2,2 2,8 2,4 11,8 11,6 -3,0 -3,0
BBVA RESEAICN.....ccceiiiiiiiiiiiee e 2,1 2,0 3,1 2,3 3,1 2,1 11,4 10,9 -3,6 -2,9
CaixaBank Research.... 1,9 2,2 3,0 2,5 2,7 2,5 11,8 11,4 -3,4 -2,9
Céamara de Comercio de Espafia............ccoeeeeeviiiiiiiniieeeeennnns 2,0 1,9 2,7 2,6 3,3 3,0 11,3 10,9 -3,5 -3,0
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........ 1,9 2,3 3,3 2,8 3,2 3,0 10,4 10,0 -3,4 -2,8
Centro de Predicciéon Econémica (CEPREDE-UAM)............. 2,1 2,4 2,9 2,4 -- -- 12,2 11,9 -4,4 -4,6
CEOE. .. s 1,8 2,0 3,1 2,2 3,1 2,3 11,8 11,0 -3,7 -3,2
Equipo ECONOMICO (E€).....ccevvviiiiiiiiieeieeeiiiiii e, 2,1 2,0 3,0 2,3 3,2 2,4 11,8 11,7 -3,7 -3,5
EthiFinance Ratings...............euviiiiiiiiiiiiiiiiieees 1,9 2,0 3,2 2,5 3,3 2,5 11,6 11,0 -3,8 -3,1
FUNCAS..... e 1,8 2,0 3,1 2,1 2,9 2,2 11,5 10,6 -3,5 -3,3
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM)... 2,1 2,0 3,2 2,5 3,1 2,8 11,4 10,8 -3,4 -3,0
Instituto de Estudios Econémicos (IEE)................ccccccivnnnne 1,7 1,9 31 2,7 3,2 2,9 11,9 11,2 -3,8 -3,3
INEEIMONEY ...t 1,8 1,7 3,5 2,2 3,2 2,1 12,0 11,6 -3,6 3,4
Mapfre ECONOMICS......uiiiiiiiiiiiiiiiii e 1,4 1,8 2,4 2,0 3,0 2,5 11,4 11,4 -4,0 -3,1
MY IS ettt 2,0 2,0 29 2,2 31 2,5 11,2 10,8 -3,4 -3,3
OXfOrd ECONOMICS.....vvvviiiiiiiieeeeeeiiiiiiis e 2,1 1,7 3,1 2,0 3,0 2,0 11,5 11,3 -3,6 -2,9
REPS O .. 1,5 2,3 3,1 2,5 3,3 2,7 11,9 11,0 -3,5 -3,0
SANLANGET. ...t 1,8 2,0 3,0 2,3 3,1 2,2 11,7 11,2 - -
Universidad Loyola Andalucia.............ccooevviviiiiiiiineneeeiiiinnnn, 1,8 1,5 2,0 1,7 3,7 3,5 11,4 11,9 -4,2 -3,8
CONSENSO (MEDIA). ... 1.9 2,0 3.0 2,3 3,1 230 11,6 11,2 -3,6 -3.2
MAXIMO. ... 2,1 2,4 3,5 2,8 3,7 3,5 12,2 11,9 -3,0 -2,8
MINIMIO. L e 1,4 1,5 2,0 1,7 2,7 2,0 10,4 10,0 -4,4 -4,6
Diferencia 2 meSes antes (1)......c.eeeeerremreuerineieinsieesisseeeesssssessesiesenes 0,3 -- 0,0 -- -0,1 - -0,1 -- 0,0 --

- Suben (2) 16 - 4 - 7 - 4 - 4 -

- Bajan (2) 1 - 8 - 7 - 10 - 3 -
Diferencia 6 Meses anteS (1) ensssesnines 0,1 - 0,0 - 0,0 - -0,4 - 0,0 -
(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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