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 E— El Panelde Funcas es unaencuestarealizadapor Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o analisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
fu ncas de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritméticade
nota de prensa las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999y los resultados se

COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

ol PANEL DE FUNCAS ENERO 2024

El Panel de Funcas prevé que el PIB crezca este afio un
1,6% vy que la tasa media anual de inflacion baje al 3%

# Elcrecimiento de la economia sera del 0,3% y 0,4% en el primer y segundo
trimestres, respectivamente, y del 0,5% en los dos tltimos

# La estimacion para la media anual de la inflacion subyacente se reduce al 3,2%

# Afinal de aiio el Euribor se acercaria al 3,25%, frente al 3,6% esperado en el Panel
de noviembre

MADRID,23/01/2024 | ElPanelde Funcas prevé que la economia espafiola crezca este afio un 1,6%,
sin cambios respecto a lo esperado en noviembre pasado. Los panelistas estiman un avance del PIB del
0,3%Yy 0,4% en el primer y segundo trimestres, respectivamente, seguidos de incrementos del 0,5% en

los dos Ultimos trimestres del afio. Todo ello en un contexto externo que sigue considerandose
desfavorable.

El crecimiento se sustentara en la demanda nacional, que aportara 1,7 puntos porcentuales, mientras
que el sector exterior restara una décima, tal y como se estimd en el anterior consenso. La
desaceleracion respecto a 2023 se percibird en el consumo, tanto publico como privado, y en el sector
exterior, mientras que la inversién mostrara mas vigor.

Tras la moderacion del IPC general en los Ultimos meses de 2023, la prevision para la tasa media anual
de 2024 baja tres décimas, hasta el 3%. La tasa interanual de diciembre seria del 2,7%. En cuanto a la
inflacion subyacente, la prevision de la tasa media anual se reduce en una décima, hasta el 3,2%.

Para 2024 se prevé un crecimiento del empleo del 1,5%, una décima menos que en el Panel de
noviembre. La tasa de desempleo media anual se habria situado, segln el consenso, en el 12,1% en
2023,y caeria hasta el 11,7% en 2024.

Los panelistas mantienen las previsiones de déficit piblico en el 4,1%y el 3,6% del PIB para 2023y 2024,
respectivamente. Ambas cifras son superiores a las que contempla el Gobierno, el Banco de Espafiay
los principales organismos internacionales.
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El Panelde Funcas es unaencuesta realizada por Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o analisis, nacionales e internacionales, sobre previsiones a corto plazo
de la economia espafiola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritméticade
las 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999y los resultados se
publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

En cuanto a los tipos de interés, el consenso espera que la facilidad de depdsitos emprendera una

senda ligeramente descendente tras este primer trimestre y se aproximaria al 3,25% a finales del

ejercicio. Los tipos de interés de mercado seguirian una tendencia similar, o incluso mas pronunciada
en el caso de los bonos publicos. Afinal de afio el Euribor se acercaria al 3,25% -frente al 3,6% apuntado
en el Panel de noviembre-y el rendimiento de la deuda publica espafiola con vencimientos a 10 afios

rozaria el 3%, medio punto menos que en el Ultimo consenso.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL ENERO 2024

Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

IPC total IPC subyacente| Paro (EPA) [Saldo AA.PP.
PIB

(media anual) [ (media anual) | (% pob. activa) | (% del PIB)
2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 [ 2024
Analistas Financieros Internacionales (AFI)............cccccevvvvuinnnn. 2,4 1,6 3,5 3,1 6,0 2,7 12,0 11,8 -3,9 -3,0
BBVA RESEAICN.......cuiiiiiiiiiiiie e 2,4 1,5 3,5 3,5 6,0 3,4 12,2 11,8 -4,1 -3,7
CaixaBank Research.............cocoiiiiiiiiiiiiie e 2,4 1,4 3,5 3,6 6,0 3,1 12,1 11,8 -4,2 -3,6
Céamara de Comercio de Espafna...........ccocoeiiiiiiiiiiiiiiinieis 2,4 1,6 3,5 2,7 6,0 3,3 12,4 12,4 -4,2 -3,7
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........... 2,5 1,8 3,5 3,3 6,0 3,2 11,2 10,4 -4,1 -3,4
Centro de Prediccion Econdmica (CEPREDE-UAM)................. 2,4 2,1 3,5 2,5 6,0 - 12,4 12,1 -3,4 -3,0
CEOE. ... e 2,4 1,4 3,5 3,0 6,0 2,9 12,1 11,7 | 4,2 -3,7
Equipo ECONOMICO (E€)......cciiiiiiiiiiiiiiieieeie e 2,4 1,8 3,5 3,3 6,0 3,4 12,2 11,9 | 4,0 -3,7
EthiFinance Ratings..........cccovvviiiiiiiiieei e, 2,4 1,7 3,5 3,3 6,0 3,3 12,6 12,1 -4,3 -3,8
FUNCAS.. ..ottt 2,4 1,5 3,5 3,2 6,0 2,9 12,1 11,5 | 4,0 -3,5
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM)....... 2,4 1,8 3,5 3,2 6,0 3,5 12,1 11,8 | 4,1 -3,4
Instituto de Estudios Econémicos (IEE).............ccccovviiiiinnenecs 2,4 1,3 3,5 3.1 6,0 3,0 12,2 12,0 -4,3 -3,8
2,4 1,9 3,5 3,5 6,0 3,6 12,1 12,0 | 4,0 -3,6
2,5 1,3 3,5 2,5 6,0 2,5 11,5 11,6 | -3,9 -3,8
2,4 1,4 3,5 3,2 6,0 3,6 12,1 11,8 | -3,8 -3,4
2,4 1,4 3,5 21 6,0 2,6 12,1 11,6 | 4,2 -4,0
2,4 1,2 3,5 2,5 6,0 2,7 12,1 11,8 | 4,4 -3,5

2,4 1,4 3,5 3,0 6,0 3,0 12,1 11,8 - -
2,4 1,8 3,5 2,6 6,0 5,0 12,0 11,3 | -3,9 -3,7
CONSENSO (MEDIA).....cveuieitisieeeisssnsseesssesssns s enssssessensssnssesssssssses 2,4 1,6 3,5 3,0 6,0 3,2 12,1 11,7 | 4.1 -3,6
IMIAXIMO. ¢ 2,5 2,1 3,8 3,6 6,7 5,0 12,6 12,4 | -3,4 -3,0
[V T ' T TR PUPRRRTR 2,4 1,2 3,4 2,1 4,2 2,5 11,2 10,4 | 4,4 -4,0
Diferencia 2 meses antes (1) 0,0 0,0 -0,1 -0,3 0,1 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0

- Suben (2)... 5 1 0 0 2 5 2 2 2 3

- Bajan (2) 0 5 13 12 10 5 5 3 2 1
Diferencia 6 meses antes (1)....coviiiriiiiiniseiessene e 0,3 -0,2 0,0 0,1 0,3 0,1 -0,5 -0,5 0,0 -0,1

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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