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@D r NOTAS OBSERVATORIO DE LA DIGITALIZACION FINANCIERA

Euro digital: nueva fase con algunos interrogantes

EL DATO

Segln una encuesta del ODF-Funcas entre residentes espafioles de 18 a 70 anos, cerca
del 40% no ha oido hablar del euro digital'.

El inicio de una nueva fase: la fase de preparacién

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (BCE)" ha decidido pasar a la siguiente
fase del proyecto del euro digital una vez concluida la de investigacion, que ha tenido
una duracién de 2 afios. La fase de
preparacidn ha comenzado el 1 de
noviembre de 2023 vy durarj,
inicialmente, dos afios. En esta nhueva
etapa se prevé finalizar el
reglamento del euro digital vy
seleccionar los proveedores que
puedan desarrollar una plataforma e
infraestructura para el mismo.
También se contempla la realizacién
de las primeras pruebas para
desarrollar un euro digital que cumpla tanto con los requisitos del Eurosistema como
con las necesidades de los usuarios.

¢Como serd disenara el euro digital?

El BCE apunta a que el disefio del euro digital serd ampliamente accesible para los
ciudadanos y las empresas a través
de la distribucion por parte de
intermediarios supervisados, como
los bancos. Seria gratuito para uso
basico y disponible tanto online
como offline. Ofreceria el mas alto
nivel de privacidad y permitiria a los
usuarios liquidar pagos
instantdneamente. Podria utilizarse
de para pagos entre particulares, en
s los comercios fisicos y en el comercio
electrénico y también facilitara las transacciones gubernamentales.

1
2
1]
1]
]
0
Q



V 4

D r NOTAS OBSERVATORIO DE LA DIGITALIZACION FINANCIERA

FUNCAS — 14 de noviembre de 2023 ODF - Funcas 69 / 2023

Interrogantes en el sector bancario

En cualquier caso, el disefio del euro digital plantea todavia numerosos interrogantes.
Se ha sefialado un potencial riesgo de desintermediacién financiera, con efectos no
deseados por la gran trascendencia
de los bancos en el crédito europeo. =
Actualmente, se desconoce el limite
de euros digitales que los ciudadanos
podran tener disponibles en sus
billeteras digitales. Segun fuentes del
BCE todavia no esta decidido el
umbral de esas tenencias. El temor es
gue esta moneda digital capte la
actividad de pagos y depdsitos que
actualmente realizan los bancos, lo
gue puede afectar a sus ingresos y contraer su capacidad de dar crédito en la economia.
Por el momento, el sector bancario aleman ha mostrado su preocupacién por los efectos
que podria tener esta moneda digital en las entidades mds pequefias. Los expertos
apuntan a que la fijacion del limite de tenencia de euros digitales serd clave para evitar
este riesgo de desintermediacién bancaria y de inestabilidad financiera.

La privacidad del euro digital a debate

El actual disefio del euro digital tampoco termina de satisfacer a otros reguladores
europeos. El Consejo Europeo de Proteccion de Datos (EDPB, por sus siglas en inglés) y
el Supervisor Europeo de Proteccion de Datos (EDPS, por sus siglas en inglés) han
emitido un dictamen conjunto sobre la regulacion del euro digital en el que recomiendan
encarecidamente establecer un umbral de privacidad para las transacciones en linea®.
Su propuesta es que, por debajo de ese umbral, las transacciones offline y online de poco
valor no deberian estar sujetas a seguimiento para la lucha contra el blanqueo de
capitales y la financiacion del terrorismo. También recomiendan considerar medidas
menos intrusivas desde el punto de vista de la proteccion de datos.
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