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Panel de previsiones de la economia espanola
SEPTIEMBRE 2023

El Panel de previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por Funcas entre los 18
servicios de analisis que se recogen en el cuadro 1. La encuesta, que se viene realizando desde 1999,
se publica bimestralmente en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre. A partir
de las respuestas a dicha encuesta, se ofrecen las previsiones de “consenso”, que se calculan como la
media aritmética de las 18 previsiones individuales. A modo de comparacién, aunque sin formar parte
del consenso, también se presentan las previsiones del Gobierno, el Banco de Espafia y los principales
organismos internacionales.

La estimacion de
crecimiento del
PIB para 2023
sube una décima
hasta el 2,2%

La prevision para
2024 se mantiene
en el 1,8%

Segun datos provisionales, el PIB crecio en el segundo trimestre un 0,4%, lo que
supone una décima mas de lo anticipado por los panelistas. La demanda
nacional aporté 1,8 puntos porcentuales al crecimiento, mientras que el sector
exterior rest6 1,4 puntos. En esta linea, los indicadores mostraron un buen
comportamiento durante el segundo trimestre, que se mantenia en muchos de
ellos en julio, pero se ha visto interrumpido en agosto y sugiere un cambio de
tendencia.

El consenso de panelistas apunta a un crecimiento del 0,2% en el tercer
trimestre, seguido de un avance de tres décimas en el cuarto trimestre (cuadro
2). Para el conjunto del afo, la estimacién media se situa en el 2,2%, lo que
supone una décima mas respecto a la anterior prevision (cuadro 1).

En cuanto a la composicion del crecimiento del PIB para 2023, la aportacion de
la demanda nacional sera de 1,2 puntos porcentuales (cuatro décimas mas
respecto al anterior Panel), y la del sector exterior sera de un punto porcentual
(tres décimas menos respecto a la anterior prevision). La prevision de la inversion
y del consumo, tanto publico como el de los hogares, se revisa al alza. En cuanto
a las exportaciones e importaciones, la prevision se reduce en 1,4 y 0,7 puntos
porcentuales, respectivamente (cuadro 1).

La previsién de consenso para el crecimiento del PIB en 2024 se mantiene sin
cambios desde el Panel de julio en el 1,8%. Esta prevision esta por debajo de las
de los principales organismos nacionales e internacionales (cuadro 1).

Respecto a la composicién del crecimiento para 2024, la aportacion del sector
exterior sera ligeramente negativa, mientras que la demanda nacional sumara
1,9 puntos porcentuales —igual que en el anterior Panel—. Se espera que tanto el
consumo de los hogares como la inversion tengan un crecimiento superior al de
2023, mientras que el consumo publico crecera menos que este afio.
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Se eleva en una
décimala
previsiéon de
inflacion para
2024

El empleo
continuara
creciendoy la
tasa de paro
descendiendo

Superavit
externo histoérico

Se mantiene la
prevision de

La tasa general de inflacion se situ6 en un minimo del 1,9% en junio, v,
posteriormente, tal y como se adelantd, volvidé a ascender en julio y agosto. Se
espera que la inflacidon general continie aumentando en lo que queda de ano.

La prevision para la tasa de inflacién general media anual de 2023 es del 3,6% y
para la tasa subyacente del 5,7% --ambas previsiones se mantienen respecto al
anterior consenso--. En cuanto a 2024, la prevision se ha revisado al alza hasta
el 3% para la tasa general, mientras que la subyacente se mantiene en el 3,1%.

Las tasas interanuales previstas del indice general para diciembre de 2023 y
diciembre de 2024 son del 3,8% y 2,4%, respectivamente (cuadro 3).

Segun las cifras de afiliacion a la Seguridad Social, el ritmo de crecimiento del
empleo desestacionalizado en julio y agosto fue de menor intensidad que en los
meses previos de primavera, sobre todo por la pérdida de ritmo en el sector
servicios, aunque la evolucién de esta variable continia sorprendiendo
favorablemente.

Con todo, las previsiones de crecimiento del empleo se han revisado al alza,
hasta un 1,9% este afio y un 1,6% el proximo. Al mismo tiempo, las previsiones
para la tasa de desempleo se han revisado a la baja, y ahora se espera una tasa
media anual del 12,3% en 2023 y del 12% en 2024. Junto a las exportaciones e
importaciones, estas dos variables son las que sufren mayores revisiones en este
Panel.

A partir de las previsiones de crecimiento del PIB, del empleo y de las
remuneraciones salariales, se obtiene la prevision implicita de crecimiento de la
productividad y de los costes laborales unitarios (CLU). La productividad por
puesto de trabajo equivalente a tiempo completo crecera un 0,3% este afio y un
0,2% en 2024. En cuanto a los CLU, se incrementaran un 3,6% en 2023 y un
3,3% en 2024.

La balanza de pagos por cuenta corriente registré un saldo positivo hasta junio
de 18.981 millones de euros, un 2,7% del PIB, lo que supone el mejor dato en
este periodo de toda la serie histérica. Esta cifra es consecuencia de un resultado
historico en el saldo comercial que mas que compensa el deterioro de la balanza
de rentas.

La prevision de consenso para el superavit de la balanza por cuenta corriente se

eleva hasta el 1,6% del PIB en 2023 y se mantiene en el 1,1% del PIB para 2024.

Las administraciones publicas, excluyendo las corporaciones locales, registraron
hasta junio de este afo un déficit de 30.571 millones de euros, frente a 32.270
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déficit publico

Deterioro del
entorno externo,
sobre todo en la
UE

millones en el mismo periodo del ano anterior. Esta mejora se debié a un
aumento de los ingresos de 22.861 millones, superior al incremento de 21.162
millones experimentado por lo gastos.

El consenso espera una reduccion del déficit del conjunto de administraciones
publicas durante 2023 y 2024. En concreto, el saldo negativo de las cuentas
publicas seria del 4,1% del PIB este afio y del 3,6% en el ejercicio préximo. Estas
cifras estan por encima de lo esperado por el Gobierno, Banco de Espafa y
OCDE (cuadro 1).

Las senales de debilitamiento de la economia europea se han afianzado desde
el anterior Panel. EI PIB de la Unidn Europea se estanco en el segundo trimestre,
arrastrado por la tendencia recesiva que golpea algunas de las economias con
mayor peso de la industria como Alemania, Austria, Italia y Paises Bajos. Los
indicadores disponibles para el tercer trimestre apuntan a un empeoramiento
adicional: el indice PMI de gestores de compra de la eurozona se adentra en
terreno negativo, mientras que las expectativas para los préximos meses se
enfrian.

Las perspectivas se han visto afectadas por el ciclo de subidas de tipos de
interés, el bache que atraviesa el comercio internacional y la explosion de la
burbuja de crédito en China, con sus derivadas globales, particularmente en la
industria. Un factor mas reciente es el repunte del precio de los hidrocarburos,
como consecuencia de las restricciones de oferta de petroleo de la OPEP vy del
conflicto laboral que paraliza la produccion de gas licuado en Australia. El barril
de Brent se ha encarecido un 15% en comparacién con el anterior Panel, y la
referencia TTF del mercado gasistico europeo lo ha hecho un 5%. La subida de
los precios energéticos y la depreciacion del euro también dificultan el proceso
de desinflacion.

Con todo, la Comision Europea vaticina un crecimiento del 0,8% en 2023 para el
conjunto de la eurozona (tres décimas menos que en la prevision de primavera)
y del 1,4% en 2024 (también tres décimas menos). En EE.UU. la economia
resiste mejor, si bien las tendencias mas recientes también apuntan a una
desaceleracion.

Todo ello ha motivado un mayor pesimismo en las valoraciones del Panel acerca
del entorno externo (cuadro 4). En comparacion con el anterior consenso, se
incrementa el nimero de opiniones que consideran que ese entorno es
desfavorable, tanto en la UE como fuera de ella. Y practicamente todos los
analistas vaticinan que esa situacion persistira en los préximos meses, o ira a
peor.
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En su ultima reunién, el BCE incrementé sus principales tipos de interés en 25
puntos basicos y prosiguio con las medidas de restriccion de liquidez (reembolso
de las TLTRO y desinversion de los bonos publicos en cartera). Si bien el IPC
total se modera, sus componentes subyacentes siguen avanzando a un ritmo
superior al objetivo de estabilidad de los precios, motivando el proceso de
restriccion monetaria. Por otra parte, el banco central vigila el impacto de la
depreciacién del euro, la subida del coste de la energia y la posible aparicién de
efectos de segunda ronda en términos de salarios, ante unos mercados laborales
tensionados. Pese a todo, Christine Lagarde también reconoce que el ciclo
monetario esta incidiendo en la economia. De ahi la inflexion de su narrativa,
abriendo la puerta a una eventual pausa en la subida de tipos, que sin embargo
se mantendrian en un nivel elevado durante un tiempo prolongado.

Los analistas prevén que los tipos se mantendran en niveles elevados durante
mas tiempo de lo anticipado en julio. Pese al enfriamiento de las perspectivas
econdmicas, no se prevé un descenso importante de la facilidad de depésitos del
BCE hasta el segundo semestre del proximo ejercicio. A finales de 2024, la
facilidad de depdsitos se situaria todavia en el entorno del 3,25%, cuando no
llegaba al 3% en el anterior Panel.

Los tipos de interés de mercado seguirian una tendencia similar. A finales de
2024, el Euribor todavia superaria el 3,5% (dos décimas mas que en la valoracion
de julio) y la deuda publica espanola con vencimientos a 10 afios cotizaria por
encima de 3,3% (una décima mas).

El délar ha reforzado su condicién de valor refugio, por el contexto de fuertes
turbulencias en China y de menor resistencia en Europa a las subidas de tipos
de interés. El resultado es una depreciacion del euro frente a la divisa americana
(-5% aproximadamente en relacion con el Panel de julio). Sin embargo, la
mayoria de los analistas opinan que el terreno perdido se recuperara en los
proximos trimestres (cuadro 2), de modo que a finales de 2024 la cotizacion del
euro alcanzara niveles proximos a los valores anticipados en el anterior Panel.

En cuanto a la politica macroecondmica, el consenso se mantiene practicamente
sin cambios. La mayoria sigue considerando que la politica fiscal esta siendo
expansiva, y todos opinan que esta politica deberia ser mas neutra o incluso
restrictiva en relacion con el ciclo econémico (cuadro 4). Las opiniones son
también cuasi unanimes acerca del caracter restrictivo que esta teniendo la
politica monetaria, siendo generalmente ésta la posicion adecuada habida
cuenta de la persistencia del brote inflacionario.
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CUADRO 1
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - SEPTIEMBRE 2023
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Consumo Consumo Formacién bruta de capital fijo Demanda
FIB hogares publico .Maquinariay . nacional (3)
Total bienes de equipo | Construcciéon

2023 | 2024 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024

Analistas Financieros Internacionales (AF1)..........cccoooeiiiiianiiene 2,2 1,6 0,7 2,0 2,2 2,3 3,8 4,2 0,1 4.8 6,3 3,5 1,7 2,5
BBVA RESEAICH.......coiiiiiiiiieiieceeee et 2,4 2,1 0,7 2,6 1,8 2,9 2,7 5,6 1,6 58 3,0 6,1 1,6 3,3
2,3 1,7 0,5 2,0 1,9 1,3 3,3 3,5 -0,7 4,8 5,9 2,9 1,4 2,2

2,1 1,7 0,0 1,6 2,0 1,4 2,1 2,5 -1,2 2,0 3,5 3,0 1,1 1,7

2,2 1,8 1,1 2,0 1,4 0,8 2,8 1,9 1,6 2,5 3,8 1,5 1,4 1,7

2,0 2,4 0,7 1,8 2,0 1,6 3,3 6,3 0,8 9,6 4,7 4,8 1,3 2,5

2,0 1,4 0,0 0,8 1,3 0,9 2,0 2,5 -1,6 1,9 4,0 2,1 0,8 1,2

Equipo ECONOMICO (E€).....coiviiiiiiiieiiieeiieeieeieeeie et 2,4 1,9 0,6 0,9 1,2 0,9 3,0 4,5 1,8 4,7 3,4 43 1,1 1,6

EthiFinance RatiNgS..........ccceeueeiiieiieeieeieee e 2,1 1,9 1,0 1,8 0,6 1,7 2,0 2,6 1,1 1,8 3,1 3,0 - -
FUNCES. ...ttt ettt sne e e enee e 2,2 1,6 0,1 1,4 0,9 0,8 1,0 2,0 2,0 2,1 1,1 1,5 0,6 1,3
Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)........... 2,4 2,1 1,0 2,1 1,7 1,9 3,0 2,7 -1,0 2,3 5,6 2,5 1,5 1,9
Instituto de Estudios Econémicos (IEE)...........cccccceevievienieineennen. 2,2 1,5 0,1 0,9 1,3 0,9 2,1 2,6 -1,4 2,1 4,1 2,2 0,9 1,3
INEEIMONEY......eieeieiie et 2,2 2,1 0,3 2,5 1,0 1,2 1,8 3,6 0,9 3,5 2,7 3,8 0,7 2,3
Mapfre ECONOMICS. .......cuuiiiiiiiiiiii e 2,2 1,9 0,8 1,9 1,2 1,1 0,2 1,8 - - - - 1,1 1,6
OXfOrd ECONOMICS......c.ceeeieieieieieetieeie et eteesiee e eeesee e 2,2 1,3 0,6 2,4 1,6 0,9 1,4 1,6 -3,0 1,3 4,0 0,3 1,1 1,4
REPSOL.....etieiieiieetie ettt ettt 2,1 1,6 0,6 1,8 2,1 1,0 4,5 41 -0,3 2,1 8,0 5,7 1,3 1,6
SANEANAET ...ttt 2,2 1,3 0,6 2,0 1,9 0,8 3,3 54 -1,1 5,0 6,0 55 1,2 2,4
Universidad Loyola Andalucia..........cccceiireiieeiii e 2,5 1,8 0,8 1,7 2,3 3,0 3,6 3,7 -1,0 2,1 4.6 1,1 1,8 1,5
CONSENSO (MEDIA)......covierieirreseisssssssssssssssessssssssssessssssssssassssssssssesssasssnssans 2,2 1,8 0,6 1,8 1,6 1,4 2,5 3,4 -0,1 3,4 4,3 3,2 1,2 1,9
IMAXIMO. ...ttt ettt st e saaeesteenseenseenseenneenns 2,5 2,4 1,1 2,6 2,3 3,0 4,5 6,3 2,0 9,6 8,0 6,1 1,8 3,3
IVINIMNIO. 1t 2,0 1,3 0,0 0,8 0,6 0,8 0,2 1,6 -3,0 1,3 1,1 0,3 0,6 1,2
Diferencia 2 meses antes (1).. 0,1 0,0 0,2 0,0 0,4 0,1 0,9 0,2 -0,9 -0,2 1,9 0,1 0,4 0,1

= SUDBN (2).vvuvvvieiieisisie st 7 2 5 5 10 8 10 9 1 3 10 6 9 6

- Bajan (2) 3 8 3 6 1 4 1 2 8 6 0 4 0 5
Diferencia 6 meses antes (1).. 0,7 -0,3 -0,4 -0,2 0,2 0,2 0,8 0,1 -1,0 -0,5 2,5 0,2 0,0 -0,1

Pro memoria:

Gobierno (abril 2023).........cooiiiieiieiie e 2,1 2,4 2,1 3,0 1,9 0,9 0,9 5,0 -- -- - - 1,7 2,9
Banco de Espafia (junio 2023).........ccocciiiiiiieiiee e 2,3 2,2 0,2 3,3 0,6 0,8 1,7 4.1 - - - - 0,6 2,8

CE (septiembre 2023)........cccceiiiiieiieeieeiieiiesee e 2,2 1,9 -- - -- - -- - -- -- - - - -

FMI (JUIO 2023ttt 2,5 2,0 -- - -- - -- - -- -- - - - -
OCDE (JUNIO 2023).......cciiiiiiiiiiiiiiieiie ettt 2,1 1,9 0,5 2,0 1,8 2,0 0,0 2,9 -- -- - - 0,8 1,9

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.




= funcas

Panel de previsiones de la economia espafiola

CUADRO 1 (Continuacion)
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - SEPTIEMBRE 2023
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Exportaciones Importaciones IPC total IPC subyacente| Remunerac. Paro (EPA) B. Pagos c/c | Saldo AA.PP.
bienes y bienes y (media anual) | (mediaanual) | salarial (3) Empleo (4 (% pob. activa) | (% del PIB) (5)| (% del PIB)
servicios servicios

2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024

Analistas Financieros Internacionales (AFI)..........ccccccoveiiinennes 2,5 0,3 1,2 2,4 3,5 3,0 6,0 3,4 41 4,2 2,1 1,4 12,4 12,4 2,4 0,8 -3,9 -3,7
BBVA RESEAICN. ........o.ceoeeeeeeceeeeeeeeeveeeeeeeeeeeeeeee e 52 2,9 3,4 5.8 3,4 3,2 6,1 3,0 3,4 5,0 1,6 1,6 123 11,7 | 22 20 | -42 3,5
31 0,3 0,9 14 3,4 3,4 6,0 3,1 3,1 33 1,6 1,3 123 118 | 10 07 | 43 3,5
3,1 1,2 0,5 1,1 38 28 6,3 3,4 - - 1,8 1,2 127 125 | 07 03 | -46 3,8
5,4 3,4 3,2 3,2 4,0 3,3 5,0 3,2 - - 1,4 1,2 126 120 | 1,2 1,0 | -4 3,4
52 37 36 45 37 31 - - 4.4 3,4 1,6 15 12,8 125 | 25 10 | -42 3,5
6,4 33 3,4 3,0 35 28 6,2 3.1 40 2,9 17 1,0 125 124 | 12 08 | -42 3,8
EQUIPO ECONOMICO (E€).......vverveeereeeereeeeesseeeeeeeeeeeseseeneeneeeseneeen 6,4 3,5 3,2 3,1 3,7 3,5 5,0 3,4 3,9 3,6 1,9 1,5 123 11,9 [ 09 08 | -39 3,7
EthiFiNance RAtNGS...........ovooe oo 6,3 38 0,1 4.1 32 33 43 26 - - - - 124 120 | 10 10 | -39 3,8
FUNCAS ..o e 6,9 3,0 31 27 3,9 35 6,2 3,0 4,0 35 12 1,0 123 116 | 28 26 | 43 3,7
Instituto Complutense de Analisis Economico (ICAE-UCM)......... 48 45 2,7 4,2 3,5 28 57 3,2 - - 1,8 14 123 11,7 | 05 06 | -41 3,5
Instituto de Estudios Economicos (IEE)............coocovwovvoreerrnren.n. 6,5 34 33 2,9 37 2,9 6,3 3,0 4,0 2.9 1,9 11 124 122 | 09 08 | -43 3,8
INEEIMONGY ..o 6,2 3,0 2,9 38 4,0 35 48 28 - - 15 2,0 127 120 | 1.2 - -4,0 3,6
MaPFre ECONOMICS..........cveeeeeereeeeseeeeseesseeesseeeseeseseeeseseseeeneen 45 2,0 1,7 1,9 3,4 25 5.8 3,5 - - - - 122 125 | 24 1,7 | -43 3,4
OXFOId ECONOMICS........ v 4.1 2,0 11 23 36 2.1 6,2 2,4 - - - - 12,1 17 | 25 17 | -39 3,7
REDSO. .o 17 34 0,5 35 3,9 35 6,3 37 4,0 3,0 2,2 2,6 120 113 | 09 05 | -44 3,5
SANEANAET ..o 3,4 1,1 1,6 4,1 3,4 2,7 43 27 - - 2,7 2,8 12,0 121 - - - -
Universidad Loyola ANdalUGHa. ...............oo.ovvooeoeeoeeeeeeeeeees 38 19 1,6 1,8 37 2,0 6,1 4,0 - - 28 26 120 114 | 24 11 3,9 3,7
CONSENSO (MEDIA) 4,7 2,6 2,0 3,1 3,6 3,0 5,7 3,1 3,9 3,5 1,9 1,6 123 12,0 | 16 1,1 4,1 -3,6
MEXIMIO. ..o 6,9 45 3,6 58 4,0 35 6,3 4,0 4.4 5,0 2,8 2.8 128 125 | 28 26 | -39 3,4
MEDIMO. v 1,7 0,3 0,5 1,1 3,2 2,0 43 2,4 3,1 2,9 1,2 1,0 120 113 | 05 03 | -46 3,8
Diferencia 2 meses antes (1) 14 0,4 0,7 0,3 0,0 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,5 0,3 0,3 0,2 02 00 0,0 0,1
- Suben (2) 2 2 0 3 4 5 5 5 4 2 8 4 1 2 4 2 0 1
BT LN 7 9 8 11 7 3 1 4 2 0 0 1 3 1 10 3 3 6 5
DIferencia 6 MESES ANtES (1)......orveevrrseversseeessseeesseeessseeessooes e 15 1,2 0,6 0,7 0,6 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2 0,8 0,0 0,6 0,4 11 0,5 0,1 0,1
Pro memoria:
GObIErnO (abril 2023)............oveeveereereeeeeeeeeeeeeeee e 1,5 25 0,7 3,9 - - - - - - 2,1 23 122 10,9 - - 3,9 3,0
Banco de Espafia (Junio 2023)............cooovwooeoeeoeeeeeeeeeeeeenn 7.1 22 32 40 |32(6) 36()|417) 217 - - 1,7(8) 18@®) | 122 115 - - 3,8 3.4
CE (Septiembre 2023)............co.ovveereeeereeresereseeessessesseeseess e - - - - 3,6(6) 29 (6) - - - - - - - - - - - -
FMIGUIO 2023)..... oo - - - - - - - - - - - - - - - - - -
OCDE (JUNI0 2023)..........oovoeveoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesereeenn. 58 2,4 2,9 32 |[39() 39()|48®6) 376)| - - - - 128 124 | 40 36 | -35 3,2

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis me:
(3) Remuneracién media por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo. (4) En términos de Cont. Nacional: puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. (5) Saldo de la balanza por cuenta corriente, segun
Banco de Espafia. (6) indice armonizado. (7) indice armonizado excluyendo energia y alimentos. (8) Horas.

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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CUADRO 2
PREVISIONES TRIMESTRALES - SEPTIEMBRE 2023

23-1 T 23-1' T 23-I1'T 23-IVT 24-1 T 24-1' T 24-'T 24-\V T
PIB (1) 0,5 0,4 0,2 0,3 0,5 0,5 0,6 0,6
Euribor 1 afio (2) 3,65 4,01 4,09 4,07 3,97 3,83 3,68 3,51
Tipo interés deuda plblica 10 afi0S (2)........covrvrrrerrenrirnrernns 3,43 3,40 3,53 3,55 3,47 3,42 3,37 3,34
Tipo interés BCE op. princip. de financ. (3)......cc.covevvererennns 3,50 4,00 4,34 4,40 4,32 4,16 3,99 BNS)
Tipo interés BCE depositos (3) 3,00 3,50 3,83 3,92 3,84 3,69 3,55 3,29
Tipo cambio dolar / euro (2)........ccceevveeenieeennnnen. 1,07 1,08 1,09 1,10 1,15 1,11 1,11 1,12
Previsiones en zona sombreada.
(1) Tasas de crecimiento intertrimestrales.
(2) Media mensual del Gltimo mes del trimestre.
(3) Ultimo dia del trimestre.

CUADRO 3

PREVISIONES IPC - SEPTIEMBRE 2023
Variacion interanual en %

ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 dic-24
2,6 3,1 3,3 3,6 3,8 2,4
CUADRO 4

OPINIONES - SEPTIEMBRE 2023
Ndmero de respuestas

Contexto internacional: UE....................

Contexto internacional: No UE...............

Valoracion politica fiscal (1)........cccceeenn.

Valoracion politica monetaria (1)............

Actualmente Tendencia 6 proximos meses
Favorable Neutro Desfavorable A mejor Igual A peor
.................................................... 0 0 1 8 1 1 4 3
.................................................... 0 2 1 6 0 1 5 3
Esta siendo Deberia ser
Restrictiva Neutra Expansiva Restrictiva Neutra Expansiva
.................................................... 0 3 1 5 3 1 5 0
.................................................... 1 5 2 1 1 3 5 0

(1) En relacién a la situacioén coyuntural de la economia espafiola.




E fu ncas Panel de previsiones

de la economia espafiola

Griéfico 1

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES (Valores de consenso)

Variacién anual en porcentaje
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Fuente: Panel de previsiones Funcas.

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES

PIB DEMANDA NACIONAL IPC

Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones
la prevision  para 2023 para 2024 la prevision  para 2023  para 2024 la prevision  para 2023  para 2024
May 22 3,0 May 22 2,9 May 22 2,2
Jul 22 2,5 Jul 22 2,6 Jul 22 3,1
Sep 22 1,9 Sep 22 2,0 Sep 22 3,8
Nov 22 1,1 Nov 22 1,3 Nov 22 41
Ene 23 1,3 Ene 23 1,3 Ene 23 4,0
Mar 23 1,5 2,1 Mar 23 1,2 2,0 Mar 23 4,2 2,8
May 23 1,7 1,8 May 23 1,0 1,9 May 23 4,0 2,9
Jul 23 2,1 1,8 Jul 23 0,8 1,8 Jul 23 3,6 2,9
Sep 23 2,2 1,8 Sep 23 1,2 1,9 Sep 23 3,6 3,0
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