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 E— ElPanelde Funcas es unaencuestarealizadapor Funcas cada dos meses a 18 servicios
de estudios o analisis, todos ellos nacionales, sobre previsiones a corto plazo de la
fu ncas economia espariola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de las

nota de prensa 18 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se
COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

l'l' PANEL DE FUNCAS MAYO 2023

El Panel de Funcas sube dos décimas la prevision de
crecimiento para 2023, hasta el 1,7%

7 En 2024, la economia espaiiola crecera el 1,8%, tres décimas menos de lo
pronosticado en el Panel de marzo

# La prevision para la tasa media anual de inflacion de 2023 se rebaja dos décimas,
hasta el 4%, mientras que la de la subyacente sube tres décimas, hasta el 5,8%

# ElEuribor rozaria el 4% a final de afio, para bajar del 3,5% a final de 2024

MADRID, 18/05/2023 | ElPanelde Funcas ha subido la previsién de crecimiento del PIB para 2023
dos décimas, hasta el 1,7%, tras haber revisado al alza sus estimaciones 11 de los 18 panelistas. La
mejora del avance provisional del PIB en el primer trimestre del afio hasta el 0,5%, asi como la de los

dos Ultimos de 2022, introduce un efecto arrastre positivo sobre la tasa de crecimiento anual de 2023
con el que las previsiones anteriores no contaban.

Respecto al perfil trimestral, en lo que queda de afio el crecimiento serd menor que en el primer
trimestre, en torno al 0,2%-0,3%. En cuanto a la composicion, la demanda nacional aportara un punto
porcentual, dos décimas menos que en la anterior previsién, por el menor crecimiento del consumo
privado y de la inversion en maquinaria y bienes de equipo. El sector exterior sumara siete décimas,
cuatro mas que en el Panel de marzo, fruto de una revisién al alza del crecimiento de las exportaciones.

La prevision de crecimiento para 2024 se reduce en tres décimas, hasta el 1,8%. Es interesante sefialar
que de los 11 panelistas que han revisado al alza su previsién para 2023, la mayor parte (ocho) han
revisado simultaneamente a la baja la estimacién para 2024. El mayor crecimiento del consumo privado
y de la inversion mas que compensara el menor dinamismo del consumo publico. En cuanto al sector
exterior, restara una décima —frente a las siete que aportara este afio- por un crecimiento de las
importaciones ligeramente mayor que el de las exportaciones.

En consonancia con la reciente tendencia de la inflacion, la prevision para la tasa media anual del indice
general se ha revisado a la baja en dos décimas, hasta el 4%, mientras que la de la subyacente se ha
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elevado en tres décimas, hasta el 5,8%. Para 2024, se esperan unas tasas medias del 2,9% y del 3,4%
para el indice generaly el subyacente, respectivamente. La tasa interanual esperada para diciembre de
2023 es del 4,2%y del 2,4% para diciembre de 2024.

La tasa de desempleo serd del 12,8% en media anual en 2023y bajard al 12,5% en 2024.

ElPanel prevé unareduccion del déficit publico en los préximos dos afios, hasta el 4,2% del PIB en 2023
y el 3,7% en 2024. Estos datos se desvian en tres y siete décimas respecto a la prevision del Gobierno.

La mayoria de panelistas opina que el entorno externo sigue siendo desfavorable, tanto en Europa
como fuera de ella, y auguran pocos cambios en los préximos meses. El endurecimiento de la politica
monetaria continuardy se reflejard en los tipos de intervencién a corto plazo, si bien se relajarén en la
segunda parte de 2024. La facilidad de depdsitos del BCE subiria a finales de afio hasta rozar el 3,75%,
y comenzaria a bajar a partir del primer trimestre del proximo ejercicio. En los tipos de mercado, el
Euribora un afio se acercaria al 4% a finales de 2023, para situarse por debajo del 3,5% a finales de 2024.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL MAYO 2023

Variacién media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

IPC total IPC subyacente| Paro (EPA) [Saldo AA.PP.
PIB
(media anual) | (media anual) | (% pob. activa)| (% del PIB)

2023 | 2024 | 2023 | 2024 | 2023 | 2024 [ 2023 | 2024 [2023] 2024

Analistas Financieros Internacionales (AFI).............cccoeeevieennnn. 1,8 1,5 4,8 3,5 6,6 3,6 12,6 12,3 | -3,8 -3,7
BBVA RESEAICK. .....uuuiiiiiiieiiiee e 1,6 2,6 3,9 2,8 - - 12,6 11,5 | -3,9 -3,3
CaixaBank ReSearch............cccovviiiiiiiiiieiiiii e 1,3 1,9 4,2 2,6 58 2,7 12,8 12,4 -4,0 -3,3
Céamara de Comercio de Espafia.............cccoevviiiiiiiiiiiiiiiniiinnnns 1,9 2,3 3,8 2,2 59 3,3 13,2 12,7 -4,4 -3,8
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)........... 1,2 1,8 4,6 3,3 53 3,2 12,6 12,0 | 4,1 -3,4
Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE-UAM)................. 1,7 2,5 3,5 2,9 -- -- 13,3 12,6 -3,9 -3,0
CEOE ...ttt 1,9 1,4 4,5 2,7 6,7 2,8 12,7 12,6 | -4,2 -3,8
Equipo ECONOMICO (E€).......uvviiiiieeeiiiiiiiiie e 2,1 2,3 4,2 3,1 4,9 3,4 12,8 12,5 -4,0 -3,7
EthiFinance RatingS...........ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiii 1,6 2,0 3,8 3,3 4,0 2,5 12,8 12,6 | -3,9 -3,8
FUNCAS. ...t 15 14 4,2 3,3 6,6 3,3 12,3 11,9 | 45 -4,3
Instituto Complutense de Andlisis Econédmico (ICAE-UCM)....... 1,9 2,3 4,1 3,2 51 3,3 12,7 12,0 -4,3 -4,0
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)...........c.ccccevvvineeiinnnnnn. 1,8 1,3 4,7 2,9 6,8 3,0 12,8 12,7 -4,3 -3,9
INEEIMIONEY ...t 1,5 2,4 4,2 35 4,5 3,3 12,8 12,6 -4,2 -3,9
Mapfre Economics.. A 1,4 3,7 2,5 4,5 2,7 13,1 13,0 | 4,6 -3,8
OXfOrd ECONOMICS....uiuuiiiiiieei e 2,2 1,3 3,8 2,1 6,2 2,6 12,7 12,8 -4,4 -3,4
REPSOL. ..t 2,2 1,9 3,7 2,8 6,0 3,0 12,4 12,1 | 4,4 -3,5
Santander..............cccoeeeunnn 1,8 1,3 3,8 2,7 6,6 3,2 13,0 13,2 - -
Universidad Loyola Andalucia...............evveevveiiieiiiiiiiiiianneeeennn 1,5 1,5 3,5 2,3 7,9 7,8 12,8 12,7 -5,1 -4,5
CONSENSO (MEDIA) 1,7 1,8 4,0 2,9 5,8 3,4 12,8 12,5 | -4,2 -3,7
IMAXIMIO. e 2,2 2,6 4,8 3,5 7,9 7,8 13,3 13,2 | -3,8 -3,0
IMINIMNIO. e 1,2 1,3 3,5 2,1 4,0 2,5 12,3 11,5 -5,1 -4,5
Diferencia 2 meses antes (1) 0,2 -0,3 -0,2 0,1 0,3 0,1 -0,1 0,1 0,0 0,0

- Suben (2) 11 2 4 6 9 6 1 7 5 7

- Bajan (2) 0 9 8 3 2 2 8 6 4
Diferencia 6 meses antes (1) 0,6 - -0,1 - 1,8 - -0,2 - 0,3 -

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o0 seis meses antes).
(2) Nimero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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