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Diez comunidades autonomas habran recuperado este
ano el nivel de PIB previo a la pandemia

# Andalucia, Comunitat Valenciana, Madrid, Pais Vasco y La Rioja se sumaran a
Aragon, Castilla-La Mancha, Galicia, Murcia y Navarra, que lo lograron en 2022

# Tras laintensa recuperacion registrada el aiio pasado, todas las regiones se
desaceleraran en 2023 por el impacto de la inflacion

# Seis comunidades creceran por encima de la media nacional, impulsadas por la
normalizacion completa del turismo y el estimulo de los fondos europeos

MADRID, 06/03/2023 | Todas las comunidades auténomas se desaceleraran en 2023 como
consecuencia del impacto de la inflacién en la capacidad de compra de las familias, en un contexto de
incertidumbre global y de subida de los tipos de interés. A pesar de ello, y tras la intensa recuperacion
de 2022, 10 regiones habran recuperado ya este afio el nivel de PIB previo a la pandemia. Andalucia,
Comunitat Valenciana, Madrid, Pais Vasco y La Rioja se sumaran a las cinco que ya consiguieron este
hito el afio pasado -Aragdn, Castilla-La Mancha, Galicia, Murcia y Navarra-. Por su parte, Asturias,
Baleares, Canarias, Cantabria, Castilla y Ledn, Catalufia y Extremadura alin se mantendran por debajo
del nivel de actividad registrado en 2019.

Seis comunidades creceran por encima de la media nacional: Baleares, Canarias, Catalufia, Madrid,
Navarra y Pais Vasco; y dos -Andalucia y Galicia- lo haran practicamente en linea con la media. Como
han explicado hoy en la presentacién de las previsiones de las CCAA para 2023 el director general de
Funcas, Carlos Ocafia, y el director de Coyunturay Estadistica, Raymond Torres, el principal motor del
crecimiento procedera del estimulo de los fondos europeos y de la normalizacion total de la actividad
turistica. El tiron del turismo deberia ser especialmente favorable para Baleares y Canarias, que
registraran las mayores tasas de crecimiento (3,3% y 2,2%, respectivamente), asi como en menor
medida para Andalucia (1,3%) y Galicia (1,2%).

En cuanto al efecto de los fondos europeos, las comunidades con mas presencia de la industria de
bienes de equipo vy servicios avanzados a empresas, como Catalufia, Madrid, Navarra y Pais Vasco,
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podrian resultar las mas beneficiadas, no por el reparto territorial de los fondos sino por el potencial de
aprovechamiento de estos estimulos por parte del tejido empresarial de las diferentes regiones. Las
cuatro creceran el 1,4%. Por otro lado, también existe un importante margen de recuperacién delsector
del automovil en Castillay Ledn y Comunitat Valenciana.

La tasa de paro seguird descendiendo en todas las comunidades auténomas. El buen comportamiento
del mercado laboral, con un incremento generalizado de la afiliacién a la Seguridad Social y una
reduccién de la tasa de temporalidad, ha permitido que la tasa de desempleo en términos de EPA se
sitle por debajo de los niveles anteriores a la pandemia en todas las regiones, salvo Madrid y Navarra,
dondeya era relativamente bajo. En algunos casos, como en las comunidades del valle del Ebro, se ha
situado por debajo del doble digito. La tendencia a la reduccién del paro ha sido mas pronunciada en
las comunidades con mas desempleo, como Andalucia, Castilla-La Mancha y Extremadura, de modo
que se ha producido una convergencia por primera vez desde el estallido de la crisis financiera.

En 2022 la intensa recuperacién iniciada en el ejercicio anterior se prolongd en todas las comunidades
auténomas, con el turismo y el sector exportador como motores del crecimiento. El brote de inflacién
influy6 en la evolucion del consumo. En términos medios, el IPC aumentd entre el 7,5%-8% en algunas
comunidades y mas del 9,5% en otras. Este diferencial se explica sobre todo por la disparidad del alza
de los precios energéticos y de los alimentos entre los diferentes territorios. Asi, la subida del coste del
transporte ha podido incidir con més intensidad en la cesta de la compra de las comunidades con més
dispersion de poblacién, que en los territorios con una alta concentracion urbana. En estos Gltimos,
ademas, las condiciones de competencia han podido amortiguar el traslado del shock de costes a los
precios finales —en cuyo caso, los diferenciales de inflacidn se reduciran con el tiempo--.

Desglose por comunidades auténomas
Andalucia

La economia andaluza crecera este afio un 1,3%, en linea con la media nacional, lo que le permitiria
recuperar el nivel previo a la pandemia tras haber crecido un 5,5% en 2021y un 54% en 2022. La
estructura industrial de la regién no esté orientada a las actividades que se espera exhiban un mayor
dinamismo por el impulso de los fondos europeos, si bien la aportacion del sector de refino seguira
siendo importante. El aflo pasado el indice de produccion industrial registré uno de los crecimientos
maés elevados de todas las CCAA, impulsado por la rama energética. El sector servicios aln tiene margen
de crecimiento por la via de la normalizacién del turismo internacional, lo que constituird uno de los
principales motores de crecimiento. En 2022 se normaliz6 la llegada de turistas internacionales, aunque
aun estaba un 16,7% por debajo del nivel prepandemia. Elturismo nacional, en cifra de pernoctaciones,
si recuperd el nivel de 2019. En cuanto a la tasa de desempleo, se espera un descenso hasta el 18,5%
después de que el afio pasado bajara desde el 21,7% hasta el 19%. En 2022 Andalucia fue una de las
CCAA donde mas creci6 el nimero de ocupados segln la EPAY el de afiliados a la Seguridad Social.
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Aragdn

Aragon fue una de las regiones que menos sufrieron el impacto de la pandemia en 2020. De hecho, en
2021suPIBerael que se encontraba mas cerca del registrado en 2019. Con el crecimiento estimado del
5% para 2022, Aragdn seria una de las cinco CCAA que el afio pasado ya habria recuperado el nivel
prepandemia. La tasa de inflacion media anual fue del 9%, una de las mas elevadas, debido a los
mayores incrementos de precios en energia y alimentacion. En 2023, la economia aragonesa apenas
creceréd el 0,9%. Aunque su industria puede verse favorecida por el impulso que se espera reciba el
sector de bienes de equipo procedente de los fondos europeos y existe margen de recuperacién en el
sector de automovil, una vez normalizadas las cadenas de suministro, la region no ocupa una posicion
destacada en cuanto a servicios a empresas, otra actividad que se podria beneficiar de las inversiones
europeas. Tampoco se va a beneficiar de una aportacion relevante derivada de la normalizacién del
turismo internacional. En todo caso, la tasa de paro se reducira en dos décimas hasta el 9,2%, una de
las més bajas del pais.

Asturias

Asturias es una de las comunidades que mas ha avanzado en los Ultimos afios en términos de renta per
capita en relacion a la media espafiola. Pero debido a la pérdida de poblacion en edad de trabajar su
crecimiento sera del 0,9% en 2023, menos que la media espafiola. Sus caracteristicas demogréficas y
estructurales la sitlan en un lugar intermedio en cuanto a su capacidad para beneficiarse de la
coyuntura actual, de modo que el PIB todavia se situard por debajo del nivel prepandemia. Suindustria
estd muy orientada a las semimanufacturas, sector que no sera el mas expansivo este afio. Tampoco
ayuda el escaso peso del turismo internacional. En cambio, la construccion podria realizar una
aportacion al crecimiento elevada en comparacidon con otras regiones, segln anticipa el fuerte
crecimiento de la licitacion y, en menor medida, de los visados de nueva obra. En cuanto a los servicios,
la economia asturiana podria beneficiarse del impulso inversor derivado de los fondos europeos por el
peso de los de mayor cualificacion. La tasa de paro se situaria este afio en el 12,3%, mejor que la media
nacional.

Baleares

En 2023 sera el territorio donde mayor sera tanto el crecimiento del PIB, un 3,3%, como el descenso del
paro, gracias al avance hacia la plena normalizacién del turismo internacional. De entre las grandes
comunidades turisticas, no es de las que disponen de mayor margen de recuperacién en cuanto a
llegada de visitantes internacionales, pese a lo cual, el fuerte peso de esta actividad sobre su economia
implica que serd la region donde mayor serd su aportaciéon al crecimiento del PIB. En suma, la
dependencia del sector turistico es el principal condicionante de esta region. En 2022 la economia
balear avanzé un 12%, mas del doble que la media nacional, pese a lo cual seguiria siendo, junto a
Canarias, la region mas alejada del nivel de actividad previo a la pandemia, y un 10,7% en 2021, casi el
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doble que la media nacional. En el mercado laboral, se espera un descenso de la tasa de paro hasta el
8,9%, uno de los mejores resultados de Espafia.

Canarias

En 2023 Canarias volvera a ser la segunda comunidad autbnoma, por detras de Baleares, con una mayor
tasa de crecimiento del PIB, un 2,2%. A pesar de ello, y del crecimiento del 10% estimado para 2022, la
region todavia no recuperara el nivel prepandemia dado el castigo sufrido en 2020. El afio pasado la
mejoria del turismo elevé el nUmero de turistas internacionales recibidos hasta el 93,8% de la cifra de
2019, mientras que los turistas nacionales, segin las pernoctaciones, ya habrian superado las cifras
prepandemia. Para este ejercicio se anticipa la total normalizacion del turismo internacional. Al igual
que sucede con Baleares, pese a no ser de las regiones donde mayor es la brecha en este ambito, su
elevado peso en el PIB supondréd una aportacion mayor al crecimiento. Canarias fue la comunidad
auténoma con la tasa de inflacion mas baja en 2022, un 7,5%. El mercado laboral tendréd una evolucién
favorable, con un descenso de la tasa de desempleo hasta el 16,9% desde el 17,6% de 2022, afio en el
que registréd la mayor reduccién de la tasa de paro (5,6 puntos porcentuales).

Cantabria

Cantabria es una de las comunidades que ya ha alcanzado una tasa de paro inferior al doble digito. Por
primera vez desde 2008. Sin embargo, serd una de las siete regiones que en 2023 aun no habra
recuperado el nivel de PIB prepandemia. Las caracteristicas estructurales de su economia limitan su
capacidad para beneficiarse de los factores de crecimiento que serdn mas relevantes, por lo que el PIB
crecerd este afio un 0,8%, por debajo de la media nacional, tras crecer un 3,9% en 2022, una de las tasas
mas bajas de todas las comunidades auténomas. El peso de los sectores industriales y de servicios de
mercado mas pujantes es tradicionalmente menor que en otras comunidades. Por otra parte, dado el
fuerte avance del turismo el pasado ejercicio -superando ya el nivel anterior a la pandemia en términos
de pernoctaciones- no se espera un fuerte crecimiento para este afio. En cuanto alempleo, se prevé un
ligero crecimiento de la ocupacion en términos de EPA, lo que permitira una reduccion de la tasa de
paro hasta el 9,3%.

Castillay Ledn

El PIB de Castilla y Ledn, una de las regiones menos afectadas por la pandemia en 2020, creceréa este
afio un 1%, tras el 3,1% estimado para 2022. En el sector industrial existe margen de recuperacién en la
rama automotriz, por lo que la normalizacién de las cadenas de suministro deberia favorecer el rebote
de la actividad, incluso a pesar de las incertidumbres generadas por la transicién tecnoldgica y del
debilitamiento del consumo. No obstante, el repunte del sector sera insuficiente para impulsarel PIB a
niveles prepandemia. El resto de la industria esta orientada hacia la alimentacién, que podria no ser
especialmente dindmica, y en el sector terciario, tienen muy poco peso los servicios a empresas y de
mayor cualificacion, que se espera sean los mas beneficiados por el impulso inversor de los fondos
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europeos. Sin embargo, la tasa de desempleo se situara en el 9,3%, una de las mas bajas del pais, una
posicion que se consolidara este afio. Castilla y Ledn fue en 2022, después de Castilla-La Mancha, la
segunda con unatasa de inflacion mas elevada, un 9,5%, destacando el elevado diferencial respecto a
la media en los productos energéticos, con un 31,8%.

Castilla-La Mancha

Castilla-La Mancha fue la comunidad con menor caida del PIB en 2020 y la que ha mostrado mas
dinamismo en la fase de recuperacién pospandemia. Por ello, el crecimiento del 4,3% estimado para
2022 le permitié ser una de las cinco regiones que ese afio ya habria recuperado el nivel de 2019. Para
2023 se prevé un crecimiento del 1%, inferior a la media espafiola por sus condicionante estructurales.
No se espera un comportamiento especialmente dindmico de la industria; en los servicios, el peso de
los sectores de mayor cualificacién orientados a las empresas, que se espera sean los méas expansivos
gracias a los fondos europeos, es inferior a la media nacional; y la actividad turistica tiene poco margen
de crecimiento, puesto que 2022 ya recuperd el nivel prepandemia. Sin embargo, la tasa de desempleo
bajaria al 14,1%. Esta comunidad registro la tasa de inflacion mas elevada en 2022, un 10,1% de media
anual, con un elevado diferencial respecto a la media en los productos energéticos, con un 32,7%.

Catalufia

La economia catalana crecera este afio un 1,4%, por encima de la media nacional, después del
incremento del 5,4% estimado para 2022, resultado robusto que sin embargo no permitié todavia
recuperar el nivel de actividad prepandemia. El impulso principal procedera de los servicios, por el
elevado peso de los mas intensivos en conocimiento, que se espera sean favorecidos por las inversiones
financiadas por los fondos europeos, y por el margen de recuperacion del turismo exterior. En suma, su
evolucion serd mejor que la media por sus ventajas estructurales en los servicios y la normalizacion del
turismo, si bien sera insuficiente para cerrar la brecha de actividad generada por la pandemia. El paro
sesituard en 2023 en el 9,3%, uno de los mejores registros del pais. La tasa de inflacién en Catalufia fue
en 2022 del 8%, cuatro décimas menos que la media, por el menor incremento de precios en alimentos
Y Servicios.

Comunitat Valenciana

El PIB de la Comunidad Valenciana creceré este afio un 1%, suficiente para que recupere el nivel previo
al Covid-19, tras un incremento estimado del 5,5% en 2022. Automovil y turismo podrian ser las claves
del crecimiento en 2023. El sector del automdvil tiene alin margen de crecimiento tras la normalizacion
de las cadenas de suministro, incluso a pesar de que el contexto no es muy favorable para el consumo.
Dentro del sector servicios, las actividades de mayor cualificacién serédn también las méas favorecidas
por el tirén de los fondos europeos. También deberia recibir un empuje del sector turistico. En el
mercado laboral, la tasa de desempleo descenderia hasta el 12,7%, nivel préximo a la media nacional.
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La tasa de inflacion en 2022 fue del 8,5%, una décima superior a la media, debido a un diferencial
ligeramente superior en alimentos y servicios.

Extremadura

La economia extremefia ha sido una de las menos afectadas por la pandemia, de modo que su
recuperacion también ha sido algo mas moderada. Si en 2022 recuperd un 4%, este afio el crecimiento
serd del 1%. Esta comunidad no se encuentra necesariamente entre las mejores situadas para
beneficiarse de los factores impulsores del crecimiento en 2023. Su estructura productiva es
relativamente dependiente de la demanda de consumo y de bienes intermedios, con una menor
presencia de los bienes de equipo v los servicios més favorecidos por el tirén que se espera de los
fondos europeos. Por otra parte, a pesar de la normalizacion cuasi total del turismo extranjero, con un
impacto positivo para el sector, su peso en el PIB regional es menor que en otras comunidades. La tasa
de paro caera hasta el 16,9%, es decir practicamente cinco puntos menos que antes de la pandemia,
mejor resultado del pais.

Galicia

Galicia es una de las comunidades que mejor ha aprovechado la fase de recuperacién pospandemiay
una de las cinco que recuperaron en 2022 el nivel de PIB previo al Covid, afio en el que se estima la
economia gallega crecid un 4,6%. El empuije al crecimiento procedié del sector servicios, cuyo indice de
cifra de negocios aumenté muy por encima de la media nacional. En cuanto al turismo, las
pernoctaciones nacionales superaron en 2022 los niveles prepandemia. La tasa de inflacion media
anual fue del 9%, seis décimas mas que la media, por el mayor encarecimiento de sus productos
energéticos y de sus servicios. En 2023, el crecimiento del PIB sera del 1,2%, impulsado por el margen
de expansion del turismo internacional, que, aunque tiene un reducido peso, puede aportar de forma
relevante a la tasa de crecimiento regional y compensar en parte la orientacion poco favorable,
principalmente en la industria, hacia las actividades que se espera sean las mas dindmicas en el
contexto actual. Latasa de desempleo bajara casi un punto, hasta el 10,3% en 2023.

Madrid

El crecimiento esperado del PIB madrilefio en 2023 es del 1,4%, por encima de la media nacional, con
el cual se recuperaria el nivel prepandemia. El peso de los bienes de equipo en el sector industrial, que
se espera sean la rama mas beneficiada por el impulso de los fondos europeos, y una presencia de la
industria de bienes de consumo inferior a la media, algo favorable en un contexto de desaceleracién
del gasto de las familias en términos reales, beneficiardn a la regién. Ademas, el sector servicios esta
muy especializado en las actividades de mayor cualificacion, que también serian las mas favorecidas
por las inversiones generadas por los fondos europeos. Asimismo, existe una importante brecha en la
llegada de turistas internacionales respecto a antes de la pandemia que puede suponer un empuje
adicional. En suma, estacomunidad es unade las que disfrutan de mas ventajas en cuanto a los factores
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impulsores del crecimiento en 2023. Respecto al empleo, se prevé un descenso de la tasa de paro hasta
el 11%, todavia por encima del nivel de paro registrado antes de la pandemia. La tasa de inflacion en
Madrid fue la segunda mas reducida en 2022, después de la canaria, con un 7,5%.

Murcia

Murcia creci6 en 2022 un 5%, con lo que se convirtid en una de las cinco regiones que ya habrian
recuperado el nivel de actividad de 2019. Para 2023 se espera un crecimiento del PIB del 0,9%, por
debajo de la media nacional, por el escaso peso de los bienes de equipo -el sector mas favorecido por
la inversién generada por los fondos europeos-; la fuerte presencia de los bienes de consumo, cuya
evolucion acusara el debilitamiento del gasto de los hogares; y una contribucién del sector de refino,
muy importante en esta region, inferior al afio pasado. El sector servicios, dada su estructura, tampoco
se vera especialmente favorecido por el impacto de los fondos europeos. El principal motor de Murcia
en 2023 seria el margen de crecimiento en el turismo. En cuanto al mercado laboral, la tasa de
desempleo bajaria hasta el 13,1%. En Murcia la tasa de inflacion media en 2022 fue del 8,8%, cuatro
décimas mas que la media, diferencial que procedié de los alimentos y, especialmente, de los bienes
industriales.

Navarra

La economia navarra habria crecido en 2022 un 5,7%, por encima un afio méas de la media espafola,
con lo que ya recupero el nivel de PIB prepandemia el afio pasado. La inflacién fue del 8,8%, cuatro
décimas mas que la media nacional. Para 2023 se espera un crecimiento del PIB del 1,4%, también
superior a la media nacional, ya que la region se encuentra entre las mejor situadas en cuanto a los
factores impulsores del crecimiento este afio. El peso de los sectores que se van a ver mas favorecidos
por el impulso de los fondos europeos, tanto dentro de la industria como de los servicios, es elevado.
Ademés, la brecha que separa el volumen de las exportaciones de automoviles —con una presencia
importante en la estructura productiva de la regidon- de los niveles previos a la pandemia indica que
existe un margen importante de recuperacion una vez normalizadas las cadenas de suministro. Navarra
registrard una caida de la tasa de paro hasta el 8,9%, uno de los mejores resultados de Espafia.

Pais Vasco

Pais Vasco crecera este afio un 1,4%, con lo que recuperara el nivel prepandemia. El favorable
posicionamiento estructural de la industria y de los servicios convertirdn esta comunidad en una de la
mas beneficiadas por los fondos europeos, impulsando el PIB significativamente por encima del nivel
preCovid. Tanto dentro de su sector industrial como de servicios tienen un peso elevado las actividades
que se espera reciban un mayor impulso de los fondos europeos. El papel previsto de la normalizacién
de la actividad turistica es relativamente reducido, debido al modesto peso de esta en su PIBy al hecho
de que la brecha por recuperar en cuanto a nimero de turistas es también de las méas pequefias. El
crecimiento estimado del PIB vasco en 2022 fue del 5,7%, favorecido por el impulso de la industria, con
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un papel destacado del sector energético, presente también en el crecimiento de las exportaciones. La
tasa de inflacion fue del 8%, cuatro décimas menos que la media nacional, gracias fundamentalmente
al menorincremento de precios registrado en los productos energéticos. En cuanto al mercado laboral,
la tasa de desempleo se reduciria este afio hasta el 7,9%, el mejor registro del pais.

La Rioja

La Rioja recuperara este afio el nivel de actividad previo a la pandemia a pesar de que el PIB apenas
crecerd el 0,8%, una de las tasas mas discretas, en tanto que las caracteristicas estructurales de esta
region no son especialmente propicias para beneficiarse de los factores impulsores del crecimiento. No
obstante, su caida el afio de la pandemia fue de las mas moderadas y recuperd un 4,5% en 2021y un
4,6% en 2022. La tasa de inflacién media anual el afio pasado fue del 8,9%, cinco décimas mas que la
media. La produccién de bienes de equipo y de servicios avanzados orientados a las empresas —los
sectores mas beneficiados por la inversion derivada de los fondos europeos- tiene un peso menor que
en otras comunidades. Lo contrario que ocurre con la industria de bienes de consumo, que podria ser
unade las mas perjudicadas por la desaceleracion prevista del gasto de los hogares. En cuanto al papel
del turismo, el peso del internacional es reducido y el nacional tiene un margen de recuperacion
importante, pero su aportacion al crecimiento sera limitada. La tasa de desempleo descenderd hasta el
9,2%, uno de los mejores registros del pais.
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