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El Panel de previsiones de la economia espafiola es una encuesta realizada por Funcas entre los 19
servicios de analisis que se recogen en el cuadro 1. La encuesta, que se viene realizando desde 1999,
se publica bimestralmente en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre. A partir
de las respuestas a dicha encuesta, se ofrecen las previsiones de “consenso”, que se calculan como la
media aritmética de las 19 previsiones individuales. A modo de comparacién, aunque sin formar parte
del consenso, también se presentan las previsiones del Gobierno, el Banco de Espafia y los principales
organismos internacionales.
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Segun el consenso de los analistas, el PIB crecié un 5% en 2022, cinco décimas
mas que en la prevision de noviembre. La revisién se debe, en primer lugar, al
ajuste al alza por parte del INE de los datos de Contabilidad Nacional, lo que deja
el crecimiento acumulado durante los tres primeros trimestres del afo en el 6,3%,
frente al 5,7% en la estimacion incorporada en el anterior Panel. Ademas, el
consenso para el cuarto trimestre es de un crecimiento nulo, frente a una caida
del PIB de cuatro décimas anticipada en noviembre.

La demanda nacional habria aportado 1,7 puntos porcentuales al crecimiento del
PIB (una décima mas de lo adelantado en el anterior consenso) y el sector
exterior 3,3 puntos porcentuales (cuatro décimas mas).

La prevision de consenso de crecimiento del PIB para 2023 aumenta en dos
décimas respecto al anterior panel, hasta el 1,3%. Se espera un crecimiento nulo
en el primer trimestre, seguido de avances del 0,5%-0,6% para el resto de
trimestres (cuadro 2).

El incremento de la actividad en el conjunto del afio procedera de la demanda
nacional, mientras que el sector exterior tendra una aportacion nula (frente a una
detraccion de dos décimas en la anterior prevision de consenso). La
desaceleracion con relacién a 2022 se percibira en el consumo privado, la
inversion y el comercio exterior, mientras que el consumo publico volvera a tasas
positivas tras la contraccion registrada en el pasado ejercicio (cuadro 1).

El IPC general ha continuado su moderacion, que comenzo en septiembre, en
los ultimos meses de 2022, debido a un comportamiento mas favorable de los
precios energéticos unido a efectos base. Por el contrario, las tasas del indice
subyacente se han elevado hasta alcanzar un 7% en diciembre, maximo de los
ultimos 30 anos. En términos medios para el conjunto del ano, el IPC general se
incrementd un 8,4%, y el subyacente un 5,2% (las previsiones fueron recopiladas
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antes de la publicacion del dato definitvo de diciembre, por lo que las
estimaciones de algunos panelistas no coinciden con el resultado definitivo).

La prevision para la tasa media anual de 2023 se reduce en una décima, respecto
al anterior Panel, hasta el 4%. La tasa interanual de diciembre seria del 3,7%
(cuadro 3). En cuanto a la inflacién subyacente, se eleva en cinco décimas,
respecto a la anterior prevision de consenso, hasta el 4,5% en media anual.

Segun las cifras de afiliacion a la Seguridad Social, la creacion de empleo en el
cuarto trimestre fue similar a la de los trimestres previos. En el conjunto del afio,
el nimero medio de afiliados aumento un 3,9%, lo que supone un incremento de
750.000 con relacion a 2021.

La prevision de consenso para el crecimiento del empleo es del 3,7% para 2022
y del 1% para 2023, reduciéndose en dos y una décima, respectivamente, en
relacion con el Panel de noviembre. A partir de las previsiones de crecimiento del
PIB, del empleo y de las remuneraciones salariales se obtiene la prevision
implicita de crecimiento de la productividad y de los costes laborales unitarios
(CLU). La productividad por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo
habria aumentado un 1,3% en 2022 y la prevision es que crecera un 0,3% este
ano. En cuanto a los CLU, se habrian incrementado un 0,6% en 2022 y se prevé
un 3,1% en 2023.

La tasa de desempleo media anual se habria situado, segun el consenso, en el
12,9% en 2022, y se incrementaria una décima hasta el 13% en 2023 (cuadro

1).

La balanza de pagos por cuenta corriente arrojé hasta octubre de 2022 un
superavit de 4,44 miles de millones de euros, frente a 9,76 miles de millones en
el mismo periodo del afio anterior. Este empeoramiento se deb, entre otros
factores, al encarecimiento de la factura energética. La estimacion de consenso
apunta a un superavit en 2022, como en el anterior Panel, del 0,6% del PIB, y se
prevé también un excedente, del 0,3%, para 2023 —dos décimas menos que en
la anterior prevision— (cuadro 1).

Las administraciones publicas, excluyendo las corporaciones locales, registraron
hasta octubre un déficit de 15.168 millones de euros, frente a 53.275 millones en
el mismo periodo del afio anterior. Este mejor resultado es consecuencia de un
incremento, mayor de lo esperado, de 48.284 millones de euros en los ingresos,
muy superior al incremento de 10.067 millones de los gastos.

Los panelistas esperan un déficit publico del 4,5% del PIB para 2022, tres
décimas menos que en el anterior Panel. Esta estimacion es menor que la que
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contempla el Gobierno, que sitta el déficit en el 5%. Para 2023, el consenso
espera un déficit del 4,3% del PIB, que, en este caso, se encuentra por encima
de la del Gobierno.

Si bien el entorno global sigue siendo muy incierto, algunos de los factores del
brote de inflacion y de la actual fase de debilitamiento econdmico parecen haber
perdido fuelle en los ultimos meses. En primer lugar, los precios energéticos —
principal origen del shock de “estanflacion— se han moderado de manera
acusada. El barril de Brent cotiza en torno a 85$, casi 10$ menos que en
noviembre, y el gas ha registrado un retroceso aun mas pronunciado desde
mediados de diciembre, hasta el entorno de 55€ por MWh. Estos son niveles que
retrotraen a la situacion previa al estallido de la guerra en Ucrania, facilitando la
desescalada de la inflacion energética. Todo ello, junto con la inusual suavidad
del invierno en Europa hasta ahora, ha ayudado a alejar el espectro de un corte
de suministro de hidrocarburos. En segundo lugar, el riesgo geopolitico sigue
siendo elevado, pero los peores escenarios que lastraban la confianza de las
empresas y de los consumidores (desbordamiento del conflicto bélico, amenaza
nuclear, etc.) parecen hoy por hoy menos probables.

El resultado es una ligera mejora del indice PMI de actividad global en el cierre
del ano, situandose todavia en terreno contractivo, y de las expectativas
empresariales de una recuperaciéon de la demanda (a tenor del alza de PMI
global de pedidos anticipados en los proximos meses). En sus ultimas
previsiones para 2023, el BCE vaticina un crecimiento en la eurozona todavia
positivo, del 0,5%.

Asi pues, los panelistas se muestran algo menos pesimistas en relacion al
contexto externo, tanto en Europa como fuera de ella. Si bien la mayoria sigue
opinando que la coyuntura actual es desfavorable, son ahora menos los que
consideran que las perspectivas podrian empeorar en los préximos meses tanto
en la UE (con 5 analistas que pronostican un deterioro, frente a 9 en el Panel de
noviembre) como fuera de Europa (2, frente a 6 en el anterior consenso).

Si bien la presién inflacionista parece aminorarse, la politica monetaria sigue
endureciéndose. En EE UU se percibe una cierta inflexion: la Reserva Federal
ha reducido el ritmo de subida de su principal tipo de interés, que ahora se sitia
en el 4,25-4,50%, es decir 50 puntos basicos mas que en el anterior Panel. Pero
las sefales son menos claras de este lado del Atlantico. EI BCE ha incrementado
su facilidad de depdsitos en esa misma magnitud, hasta el 2%, dando a entender
que seguiran varias vueltas de tuerca. Por otra parte, como parte del proceso de
ajuste cuantitativo (QT), prosigue el reembolso de las operaciones de apoyo al
crédito bancario al sector privado (los llamados TLTROSs) a la vez que el banco
central confirma su intencion de reducir el saldo vivo de bonos publicos en
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Con todo, la perspectiva de nuevos ajustes por parte del BCE en el corto plazo
ha seguido presionando al alza el Euribor a un afno, principal referencia para las
hipotecas. Este supera el 3,3%, medio punto mas que en noviembre. Sin
embargo, el rendimiento del bono espariol a 10 afios ha oscilado en torno a 3,1%
sin que se detecte una tendencia clara —reflejando la anticipacion por parte de
los mercados de un punto de inflexién en la politica monetaria en el préximo afo,
en consonancia con la evolucion de la inflacion. La prima de riesgo se mantiene
estable en torno a 100 puntos, un nivel que evidencia la ausencia de tensiones
financieras en el mercado de deuda publica espafiola.

En sus valoraciones, los panelistas apuestan por un menor ritmo de subida de
los tipos de interés. La facilidad de depdsitos del BCE rozaria el 3% al final del
periodo de prevision, medio punto mas que en el anterior consenso (cuadro 2).
El Euribor se ha revisado en una magnitud similar hasta el entorno del 3,5%,
mientras que el rendimiento del bono a 10 afios evolucionaria sin grandes
cambios en relacion al anterior Panel (aplanamiento de la curva de tipos).

En los ultimos meses el Euro ha tendido a recuperar parte del terreno perdido
frente al ddlar, fruto de la senda de subida de tipos de interés emprendida por el
BCE, de modo que los mercados anticipan un menor diferencial de rendimiento
financiero entre ambos lados del Atlantico. Los analistas anticipan una ligera
apreciacion en los proximos meses (cuadro 2), frente a la estabilidad vaticinada
en el anterior consenso.

La preocupacion en torno a la inflacion y a sus costes para la economia se refleja
en la opinién de los analistas acerca de la politica econémica. La mayoria de
panelistas coincide en el caracter expansivo de la politica fiscal en la actualidad
(cuadro 4), pero crece el numero de opiniones que consideran que esta politica
deberia ser mas neutra o incluso restrictiva con relacion al ciclo econémico.
Asimismo, para todos los panelistas la politica monetaria no deberia ser
expansiva, sino neutra o restrictiva, sin grandes cambios en relacién al consenso
de noviembre.
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CUADRO 1
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - ENERO 2023

Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Consumo Consumo Formacién bruta de capital fijo Demanda
FIB hogares publico .Maquinariay . nacional (3)
Total bienes de equipo | Construcciéon

2022 | 2023 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023

Analistas Financieros Internacionales (AFI)... 54 1,3 3,0 1,2 -1,2 0,4 4.8 3,1 6,6 3,0 2,6 3,0 2,4 1,4
BBVA Research.........cccocceeveeveesienenen, . 53 1,4 2,4 1,0 -1,4 1,7 5,1 5,2 5,2 3,7 4,6 4,9 1,8 2,0
CaixaBank Research.............. 4,5 1,0 1,9 0,7 -1,8 0,7 5,2 1,7 6,2 0,5 43 2,5 1,6 0,9
Céamara de Comercio de Espana............ccceereeeiiieniie e 4.8 1,9 1,7 1,3 -1,5 0,8 4.4 2,5 55 4,0 3,3 1,6 1,5 1,6
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)............... 4,6 1,2 1,9 1,3 -1,6 1,0 4,5 1,5 4,3 1,5 4,0 1,0 1,6 1,2
Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM)............c..c...... 4,5 1,5 2,0 1,7 -1,7 1,7 54 2,9 6,5 2,6 43 3,3 1,4 1,7
CEOE ...t 5,2 0,8 2,5 0,8 -1,6 -0,2 5,0 2,8 53 2,8 4,3 2,7 1,9 1,3
Equipo Econdmico (Ee) 5,2 2,1 2,2 1,4 -1,2 0,7 55 5,0 6,3 2,5 4,6 7,7 2,0 2,0

EthiFinance RatiNgS..........covueiiiiiieiieieieee e 4,6 1,1 2,5 1,3 -1,5 1,0 5,1 2,2 6,2 2,8 3,8 3,1 - -
FUNCES. ...ttt nee s e 5,2 1,0 2,6 1,2 -1,4 1,4 5,6 2,5 8,0 1,5 5,1 3,6 2,1 1,5
Instituto Complutense de Analisis Econémico (ICAE-UCM)........... 52 1,8 2,4 1,3 -1,4 1,3 5,2 1,7 55 0,7 4,7 1,8 2,3 1,2
Instituto de Estudios Econdmicos (IEE)..........ccoccoveeiiiieiiieenieeene 53 1,2 2,6 1,9 -1,6 -0,1 5,0 4.3 54 52 4.3 4.4 2,0 1,5
INEEIMONEY. ... ittt 4,3 1,4 1,3 1,0 -1,5 0,8 4,5 1,2 49 0,9 4,0 1,5 1,3 1,1
Mapfre ECONOMICS. .......cuviiiiiiiiiie et 4.6 1,0 1,9 0,5 -1,8 2,0 5,0 3,0 - - - - 1,5 1,1
OXfOrd ECONOMICS......c.eeeivieeieieieiiieeie et et eiee e eree e ee e e snee e 53 1,1 2,4 1,0 -1,4 1,8 5,1 2,3 4,8 0,5 2,9 1,0 2,0 1,5
REPSOL....ei ittt 5,2 1,3 23 0,2 -1,1 2,1 57 3,4 54 0,8 57 5,0 1,8 0,7
SANANAET ...ttt 53 1,0 2,6 0,9 -1,5 1,0 4,9 2,7 5,1 1,3 4,5 3,5 1,9 1,3
MEBEYIS. ... ettt ettt eera et enneens 5,2 1,1 2,9 1,4 -1,0 0,1 5,3 2,0 6,4 2,0 4,2 1,5 1,3 1,3
Universidad Loyola ANdalucCia............ccecueeiuieniienieniesieeieeie e 4,5 1,0 1,8 2,2 -2,7 -1,5 6,4 4,2 3,8 2,8 4,9 4,3 1,0 0,9
CONSENSO (MEDIA)......ovvuirriaireissisnssssssisssssssasessssssssssessessssssesssessssssenes 5,0 1,3 2,3 1,2 -1,5 0,9 5,1 2,9 5,6 2,2 4,2 3,1 1,7 1,3
IMAXIMIO. ...ttt 54 2,1 3,0 2,2 -1,0 2,1 6,4 5,2 8,0 52 57 7,7 2,4 2,0
IMINIMIO. 1.ttt eneenne e 4,3 0,8 1,3 0,2 -2,7 -1,5 4.4 1,2 3,8 0,5 2,6 1,0 1,0 0,7
Diferencia 2 meses antes (1)......couvevevririeiiieieieieeeiesesessesessessessesssssenens 0,5 0,2 0,6 0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,6 -0,3 0,2 0,1 0,1 0,0
- Suben (2) 14 10 14 9 8 7 7 7 4 4 9 7 12 10

- Bajan (2).... 0 2 3 5 6 5 5 7 8 9 3 6 4 5
Diferencia 6 meses antes (1).. 0,8 -1,2 0,3 -1,4 -2,5 -0,3 -1,6 -1,7 51 -2,5 1,2 -11 -0,9 -1,3

Pro memoria:

Gobierno (0ctubre 2022)..........cccveeieeiieieeeie e 4.4 2,1 1,2 1,3 -1,0 0,4 5,1 7.9 - - - - 1,5 2,4
Banco de Espafia (diciembre 2022). 4.5 1,4 1,6 1,3 -1,5 0,0 4,7 1,7 - - - - 1,1 0,9
CE (noviembre 2022)... 4,5 1,0 1,5 0,6 -1,6 1,0 4,8 1,9 5,6 1,0 4,2 2,9 1,5 1,0

FMI (octubre 2022)...... 4,3 1,2 3,0 1,7 -0,2 1,2 7,5 2,2 - - - - - -

OCDE (noviembre 2022).............cc.coueeueeiueeiieeeieeeiieeieeieeeaeseeenns 4,7 1,3 2,0 1,3 -1,8 0,9 5,4 2,3 - - -- -- -- --

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis meses antes).
(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
(3) Contribucion al crecimiento del PIB en puntos porcentuales.
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CUADRO 1 (Continuacion)
PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - ENERO 2023
Variacion media anual en porcentaje, salvo indicacion en contrario

Exportaciones Importaciones IPC total IPC subyacente| Remunerac. Paro (EPA) B. Pagos c/c | Saldo AA.PP.
bienes y bienes y (media anual) | (mediaanual) | salarial (3) Empleo (4) (% pob. activa) | (% del PIB) (5)| (% del PIB) (6)
servicios servicios
2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023
Analistas Financieros Internacionales (AFI) 19,6 3,5 11,5 4,0 8,5 4,0 5,1 5,0 - - 3,1 0,5 12,8 13,0 0,6 -0,5 4,5 -3,7
BBVA RESEarcN.........ooovvoveeeeeeeee. 18,3 0,8 8,8 25 8,4 35 5,1 5,0 15 38 39 11 12,8 12,8 15 -04 | -39 3,9
CaixaBank Research................. 17,9 23 9,3 24 8,4 46 5,1 48 1,6 3,5 3,7 0,6 12,8 131 05 05 | -45 4,3
Camara de Comercio de ESpana..........ccccceeeieieniieeiiie e 18,4 52 8,7 4,2 8,9 4.7 5,2 4.5 - - 3,4 1,1 12,8 13,2 1,0 0,4 -4.8 -4,6
Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)............ 17,7 38 9,5 28 8,4 46 5,1 43 - - 3,0 0,2 12,8 12,6 10 00 | -41 4,1
Centro de Prediccion Econémica (CEPREDE-UAM)................. 18,3 3,9 9,9 4,4 8,4 3,4 - - 14 3,6 3,4 0,4 13,1 130 | 06 08 | -59 5,2
18,4 3.9 9,0 48 8,4 42 5,1 54 17 2,9 38 0,7 12,8 128 | 06 00 | -45 -4,0
18,0 3,7 8,9 3,9 8,4 3,9 5,1 3,6 28 3,6 3,9 2,7 13,0 128 | 07 04 4,2 -4,0
EthiFiNaNCe RAtiNGS. ...........o..vveeveereeereeeeeeeeeeeeseeeeeesee e 16,1 2,2 9,4 2,6 8,6 3,9 42 55 - - - - 13,0 132 [ 05 08 4,9 4,1
FUNGAS .- eeoeeeeee oo 18,1 24 9,4 38 8,4 38 5.2 56 25 35 38 0,5 12,8 123 | 03 -06 | -38 4,2
Instituto Complutense de Analisis Economico (ICAE-UCM)......... 18,6 4,2 9,2 2,7 8,4 3,8 5,1 3,6 - - 3,9 1,0 12,9 130 | 07 05 | -43 4,3
Instituto de Estudios Economicos (IEE)............coocovwvververrnren... 18,5 5,0 9,1 58 8,4 39 5,0 35 2,0 2,9 38 0,5 128 130 | 05 02 4.6 -4,0
INEEIMONGY ..o 17,2 42 93 3.1 8,4 45 5,1 33 - - 38 17 12,8 135 | 06 - -5,0 4.8
MaPFre ECONOMICS..........cveeeeeeereeeeseeeseseesseeesseeeseeseseeeeeneseseneeon 17,5 0,1 8,9 1,0 8,4 43 3,8 3,0 - - 4,0 0,1 12,6 136 | 05 1,2 4,1 4,8
OXFOrd ECONOMICS........ v 18,0 0,6 8,6 1,6 8,4 37 5,1 45 - - - - 12,8 134 | 04 06 -4,0 47
REPSOL. ... ee e esee s 18,2 3,3 8,9 2,1 8,4 3,8 5,1 43 2,0 3,3 37 14 12,9 126 | 01 05 | -39 4,4
SANEANAET ..o 18,5 2,0 9,2 3,0 8,4 4,1 5.2 4.4 - - - - 13,0 13,3 - - - -
VEEYIS .- 20,1 37 8,6 32 8,4 45 4.1 36 - - 4.1 1,0 12,8 128 | 05 03 | -40 -4,0
Universidad Loyola ANdalUGIa. ...........c..oc.rverreerrereesreesrseeseees 18,5 43 9,4 45 8,4 2,0 53 6,7 - - 3,6 2,0 130 133 | 06 05 6,0 -5,0
CONSENSO (MEDIA) 18,2 3,1 9,2 3,3 8,4 4,0 4,9 45 1,9 3,4 3,7 1,0 12,9 130 | 06 03 | -45 4,3
MAXIMO. ... veeeeeeeeeeeseeeseeeee e eeseeeesesesenseneneen 20,1 5,2 11,5 5,8 8,9 4,7 53 6,7 2,8 3,8 4,1 2,7 13,1 13,6 1,5 12 | -38 3,7
VEOIMIO. oo 16,1 0,1 8,6 1,0 8,4 2,0 38 3,0 14 2,9 3,0 0,1 12,6 123 | 01 06| -60 5,2
Diferencia 2 meses antes (1) 1,1 0,2 0,5 0,2 0,3 0,1 0,1 0,5 0,2 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 00 -02 0,3 0,2
- Suben (2) 14 6 8 7 1 8 10 8 2 4 9 8 1 5 4 2 13 9
- Bajan (2) 1 9 8 6 16 8 5 4 3 2 1 3 10 6 6 6 1 2
Diferencia 6 meses antes (1) 6,2 0,8 1,6 1,1 0,5 0,9 0,3 1,2 0,7 0,8 0,3 1,4 0,6 0,1 01 -06 0,7 0,4
Pro memoria:
GObIerno (OCtUBIE 2022).............ovooeoooeoeeoeeeeeeeeeeeeeeeee . 17,9 73 9,9 8,2 - - - - - - 2,9 0,6 12,8 122 10 09 -5,0 3,9
Banco de Espafia (diciembre 2022). 17,5 4,0 8,2 31 | 87(7) 56(7)|39@8) 3508)| - - 4009 089 | 128 129 - - 4,3 -4,0
CE (noviembre 2022)... 17,2 27 8,8 28 |85(@7 487 | 5.1 4.4 26 4.9 33 0,9 12,7 127 | 09 08 4.6 43
FMI (octubre 2022)...... . 121 24 8,6 3,2 8,8 4,9 - - - - - - 12,7 123 [ 02 02| -69 -4,9
OCDE (noviembre 2022)................coocoovoooooeooeooeeeeeeoeeee 18,1 35 97 42 |86(7) 487|408 481 - - - - 12,9 129 | 07 06 4.9 4.2

(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (o seis me:
(3) Remuneraciéon media por puesto de trabajo equivalente a tiempo completo. (4) En términos de Cont. Nacional: puestos de trabajo equivalentes a tiempo completo. (5) Saldo de la balanza por cuenta corriente, segin
Banco de Espafia. (6) Excluyendo déficit por ayudas a entidades financieras. (7) indice armonizado. (8) indice armonizado excluyendo energia y alimentos. (9) Horas.

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.
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CUADRO 2
PREVISIONES TRIMESTRALES - ENERO 2023

22-1 T 22-1' T 22-I1' T 22-IVT 23-1 T

23-I' T 23-I1' T 23-IVT

PIB (1) 0,1 2,0 0,1 0,0 0,0 0,5 0,6 0,6
Euribor 1 afio (2)... -0,24 0,85 2,23 3,02 3,33 3,48 3,54 3,51
Tipo interés deuda publica 10 @0S (2).......ccc.evereeeeerererrenee 1,22 2,63 2,92 3,10 3,43 3,54 3,52 3,50
Tipo interés BCE op. princip. de financ. (3)........cccccveeeeneeens 0,00 0,00 1,25 2,50 3,07 3,35 3,42 3,42
Tipo interés BCE depositos (3) -0,50 -0,50 0,75 2,00 2,55 2,85 2,93 2,95
Tipo cambio dolar / euro (2)........ccceevveeeveveeennnnen. 1,10 1,06 0,99 1,06 1,05 1,06 1,06 1,07
Previsiones en zona sombreada.
(1) Tasas de crecimiento intertrimestrales.
(2) Media mensual del tltimo mes del trimestre.
(3) Ultimo dia del trimestre.
CUADRO 3
PREVISIONES IPC - ENERO 2023
Variacion interanual en %
dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 dic-23
58 6,1 5,6 4.1 3,7
CUADRO 4

OPINIONES - ENERO 2023
NUmero de respuestas

Actualmente Tendencia 6 proximos meses

Favorable Neutro Desfavorable A mejor Igual A peor
Contexto internacional: UE............cociiiiiiiiiiiiie e 0 3 16 3 11 5
Contexto internacional: No UE............coooiiiiiiiiiiiiiiee e 0 4 15 4 13 2

Esta siendo

Deberia ser

Restrictiva Neutra Expansiva

Valoracion politica fiSCal (1)......ueeaueeeeiieeiiie e 2 2 15

Valoracion politica monetaria (1)........cceereeeiiireiiie e 14 4 1

Restrictiva Neutra Expansiva
4 12 3
10 9 0

(1) En relacién a la situacion coyuntural de la economia espariola.
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Grafico 1

EVOLUCION DE LAS PREVISIONES (Valores de consenso)

Variacion anual en porcentaje
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Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones Fechade Previsiones Previsiones
la prevision  para 2022 para 2023 la prevision para 2022  para 2023 la prevision  para 2022 para 2023
Mar 21 5,6 Mar 21 51 Mar 21 1,2
May 21 57 May 21 52 May 21 1,2
Jul 21 6,1 Jul 21 5,3 Jul 21 1,4
Sep 21 6,1 Sep 21 54 Sep 21 1,6
Nov 21 5,7 Nov 21 51 Nov 21 2,4
Ene 22 5,6 Ene 22 49 Ene 22 3,5
Mar 22 4.8 Mar 22 4.1 Mar 22 54
May 22 4,3 3,0 May 22 3,3 2,9 May 22 6,9 2,2
Jul 22 4,2 2,5 Jul 22 2,6 2,6 Jul 22 79 3,1
Sep 22 4,2 1,9 Sep 22 2,7 2,0 Sep 22 8,6 3,8
Nov 22 4.5 1,1 Nov 22 1,6 1,3 Nov 22 8,7 4.1
Ene 23 5,0 1,3 Ene 23 1,7 1,3 Ene 23 8,4 4.0
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