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 E— ElPanelde Funcas es unaencuesta realizadapor Funcas cada dos meses a 19 servicios
de estudios o analisis, todos ellos nacionales, sobre previsiones a corto plazo de la
fu ncas economia espariola. A partir de las respuestas, se obtiene la media aritmética de las

nota de prensa 19 previsiones individuales. La encuesta se realiza desde 1999 y los resultados se
COYUNTURA publican en los meses de enero, marzo, mayo, julio, septiembre y noviembre.

olil PANEL DE FUNCAS ENERO 2023

El Panel de Funcas sube la prevision de crecimiento del
PIB para este afo al 1,3%

7 Los panelistas bajan la estimacion para la tasa media anual de inflacion general al
4%, pero elevan la de la subyacente al 4,5%

7 Elritmo de crecimiento del empleo sera menor y la tasa de paro se situaria
todavia en el 13%

# El consenso anticipa un déficit publico del 4,3% del PIB para este afio

MADRID, 19/01/2023 | ElPanelde Funcas ha subido la previsién de crecimiento del PIB para 2023
hasta el 1,3%, dos décimas mas respecto al anterior Panel, ademas de ajustar la estimacién para 2022
desdeel4,5% al 5%. El ajuste se debe alarevision al alza por parte del INE de los datos de Contabilidad
Nacional de los tres primeros trimestres del afio pasado, asi como a un aumento de las estimaciones
de la mayor parte de los panelistas debido a la mejorade las expectativas para el Gltimo trimestre: ahora
se estima que el crecimiento fue nulo, frente al -0,4% esperado en el Panel de noviembre.

En cuanto al perfil trimestral previsto para este afo, se espera también un crecimiento nulo en el primer
trimestre, seguido de aumentos de en torno al 0,5%-0,6% en el resto. El crecimiento del PIB procedera
por completo de la aportacién de la demanda nacional, mientras que el sector exterior tendrd una
contribucién nula. La desaceleracion respecto a 2022 se percibird en el consumo privado, la inversiény
el comercio exterior, mientras que el consumo publico volverd a tasas positivas, frente al retroceso del
afo pasado.

La inflacién, seglin los panelistas, seguira en descenso. La prevision para la tasa media anual de este
afio se reduce en una décima, hasta el 4%. La tasa interanual de diciembre serfa del 3,7%. En cuanto a
la inflacion subyacente, sube cinco décimas, hasta el 4,5% de media anual.
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El consenso espera un crecimiento del empleo del 3,7% para 2022 y del 1% para 2023, reduciéndose en
dos y una décima, respectivamente, en relacion con el Panel de noviembre. La tasa de desempleo
media anual se habria situado en el 12,9% en 2022 y aumentaria una décima, hasta el 13%, este afio.

Los panelistas esperan un déficit publico del 4,5% del PIB para 2022, tres décimas menos que en el
anterior Panel. Esta estimacion es menor que la que contempla el Gobierno, que sitla el déficit en el
5%. En 2023 el déficit se situara en el 4,3%, en este caso por encima de la previsién del Gobierno.

En un entorno global muy incierto, pero con algunos de los factores del brote de inflacién y del
debilitamiento econdmico menos intensos, los tipos de interés seguiran al alza aunque a menor ritmo,
como reflejan los panelistas. La facilidad de depositos del BCE rozaria el 3% al final del periodo de
prevision, el euribor se situaria en el entorno del 3,5%, mientras que el rendimiento del bono a 10 afios
evolucionaria sin grandes cambios respecto al anterior Panel.

PREVISIONES ECONOMICAS PARA ESPANA - PANEL ENERO 2023

Variacién media anual en porcentaje, salvo indicacién en contrario

IPC total IPC subyacente| Paro (EPA) | Saldo AA.PP.
PIB
(media anual)| (media anual) | (% pob. activa)| (% del PIB) (3)

2022 [2023] 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 | 2023 | 2022 [ 2023

Analistas Financieros Internacionales (AFI)............ccccc..... 54 13| 85 4,0 5,1 5,0 12,8 13,0 | 4,5 -3,7
BBVA RESEAICN......cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 53 14| 84 3,5 51 5,0 12,8 12,8 | -3,9 -3,9
CaixaBank Research...........cccoooviiiiiiiiiiiii e 45 1,0 8,4 4,6 5,1 4,8 12,8 13,1 -4,5 -4,3
Camara de Comercio de Espafia..............coevvvvvvvivriiinnnnnnn. 48 1,9 8,9 4,7 52 4,5 12,8 13,2 -4,8 -4,6

Centro de Estudios Economia de Madrid (CEEM-URJC)..... 46 1,2 8,4 4,6 51 4,3 12,8 12,6 | 4,1 -4,1

Centro de Prediccién Econémica (CEPREDE-UAM)........... 45 15| 84 3,4 - - 13,1 13,0 | -59 -5,2
CEOE.. .. 52 08| 84 4,2 51 54 12,8 12,8 | 45 -4,0
Equipo ECONOMICO (E€)......cuvvvviiiiiiiiiiiieeiieeeeeeieeeiieiiiiiies 52 21| 84 3,9 51 3,6 13,0 12,8 | -4,2 -4,0
EthiFinance Ratings............coovviiiiiiiiiiiicciii e 46 1,1 8,6 3,9 4,2 55 13,0 13,2 -4,9 -4,1
FUNCAS. ... 52 10| 84 3,8 52 5,6 12,8 12,3 | -3,8 -4,2
Instituto Complutense de Andlisis Econémico (ICAE-UCM).| 52 1,8 | 84 3,8 51 3,6 12,9 13,0 | 43 -4,3
Instituto de Estudios Econémicos (IEE)............cccccceeveunne 53 1.2 8,4 3,9 5,0 3,5 12,8 13,0 | 4,6 -4,0
INEEIMONEY ... 43 14| 84 4,5 51 3,3 12,8 135 | -5,0 -4,8
Mapfre ECONOMICS.......uuiiiiieiiieeeeeeeceiieeeieeee 46 10| 84 4.3 3,8 3,0 12,6 13,6 | 4,1 -4,8
OXFOrd ECONOMICS. . .cvvueiiieeiieeiieeiee et e e e e e e e e eennes 53 11 8,4 3,7 51 4,5 12,8 13,4 -4,0 -4,7
REPSOL. .. 52 13| 84 3,8 51 4,3 12,9 12,6 | -3,9 4,4
SaANtANCEr ..ot 53 10| 84 4,1 52 4,4 13,0 13,3 - -
MELYIS. ..o 52 11| 84 4,5 4,1 3,6 12,8 12,8 | 40 -4,0
Universidad Loyola Andalucia.............ccooeiiiiiiiiiiiiiiiiininnnnn. 45 1,0 8,4 2,0 53 6,7 13,0 13,3 -6,0 -5,0
CONSENSO (MEDIA)...... 50 13| 84 4,0 4,9 4,5 12,9 13,0 | 45 -4,3
MAXIMO. ... 54 21| 89 4,7 53 6,7 13,1 136 | -3,8 -3,7
MINIMO. . 43 08 84 2,0 3,8 3,0 12,6 12,3 | -6,0 5,2
Diferencia 2 meses antes (1).. ..| 05 02] -0,3 -0,1 -0,1 0,5 -0,1 0,0 0,3 0,2

- Suben (2)........ 14 10 1 8 10 8 1 5 13 9

- Bajan (2)..... 0 2 16 8 5 4 10 6 1 2

Diferencia 6 meses antes (1) 0,8 -12] 05 0,9 0,3 1,2 -0,6 -0,1 0,7 0,4
(1) Diferencia en puntos porcentuales entre la media del mes actual y la de dos meses antes (0 seis meses antes).

(2) Numero de panelistas que modifican al alza (o a la baja) su prevision respecto a dos meses antes.

(3) Excluyendo déficit por ayudas financieras.
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